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Gié hién tai (@dng/cp) 21.150
Gia cao nhat 52 tuan (déng/cp) 27.685
Gia thap nhéap 52 tuan (ddng/cp) 12.750
S6 lwong CP niém yét (triéu cp) 556,3
S6 lwong CP lwu hanh (triéu cp) 555,9
KLGD binh quéan 30 ngay (cp) 3.918.771
% s& hiru nwdc ngoai 23,08%
Vén diéu & (ty déng) 5.563
Vén héa (ty déng) 11.785
P/E trailing 12 thang (1an) -123,2x
EPS trailing 12 thang (ddng/cp) -172

Téng quan doanh nghiép

Téng Cong ty c6 phan Khoan va Dich

et vu khoan Dau khi

. . 111A Pasteur, phwdng Bén Nghé,
Bia chi Quan 1, H& Chi Minh
Doanh Dich vu khoan va ky thuat khoan dau
thu chinh  khi
Loi thé La don vi doc quyén cung cép dich vu
canh khoan va ky thuat khoan dau khi tai
tranh Viét Nam

Murc gia dau thap hogc diéu kién thi

Rui ro trwong khai thac bat lgi co ;hé khién
chinh khach hang dwng hop dong thué

gian.
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THI TRUONG KHOAN KHO'I SAC MO’ RA GIAI POAN
TANG TRUONG MO

|. KET QUA KINH DOANH NAM 2022: (Chi tit)

Doanh thu nam 2022 cua PVD dat 5.431,5 (+35,9% yoy) chu
yéu nho doanh thu mang dich vu khoan téang 92,4% yoy. Doanh
thu méng dich vu khoan t&ng manh khi: (1) Gia thué va hiéu suét
gian khoan tw nang ting trong diéu kién thi trwdng khoan hdi
phuc, (2) Gian TAD hoat déng tré lai sau 5 nam va (3) PVD thué
0,62 gian trong nam 2022 so v&i 0,26 gian trong nam 2021.

Du hoat ddng kinh doanh héi phuc nhwng PVD ghi nhan 16

rong 154,9 ty déong do (1) Loi nhuan cong ty lién doanh lién két

ghi nhan gidm 56,5% trong nam 2022, (2) Chi phi tai chinh tang
82,9% va ghi nhan 55,6 ty 16 khac (so v&i mirc 16 6,8 ty trong nam
2021) chu yéu do 1ai suét tang va ghi nhan khoan 16 ty gia.

[l. TRIEN VONG: THI TRUONG KHOAN BONG NAM A KHO'|
SAC (Chi tiét)

Chung t6i cho réng trién vong mang khoan thi trwong Dong
Nam A sé tich cwc trong 3 — 5 nam té&i nho:

(1)Vén dau tw vao thwong nguén dau khi ting manh (Cha
yéu & khu vic Trung Déng) khi gia dau dwoc dw bao neo &
murc cao, thic day nhu cau s dung dich vu khoan.

(2)Hiéu suat va don gia cho thué gian khoan tw nang tai khu
vwe Dong Nam A ting manh trong diéu kién nhu cau khoan
dwoc dw bao tdng va ngudn cung that chat khi 15 gian (~47%
nhu ciu gian khoan ndm 2022) dwoc kéo sang Trung Déng,
tham gia vao chién dich khoan véi hop déng 5 ndm.

[1l. DU PHONG VA KHUYEN NGH| AU TU

Chung t6i dw phéng doanh thu ctia PVD dat 5.592 ty déng

(+2,95% yoy) va PVD sé ghi nhan Igi nhuan rong tré lai, dat 416

ty ddng so véi mirc 16 154,9 ty trong nam 2022 véi luan diém

sau:

(1) Mang dich vu khoan tang trwéng khi hoat déng khoan
trong khu viec Pong Nam A khéi sac tré lai.

(2) Mang ky thuat giéng khoan va cung &ng vat tw tang
trwdng nhe trong nam 2023

(Chi thiét dw phong)

Véi kich ban gia dau dat 88 USD trong ndm 2023 va 4n dinh

trong dai han giup trién vong méng khoan trong khu vuwc Déng

Nam A khé&i sac cung, ching t6i dinh gia PVD bang phwong

phap FCFE va FCFF véi ty 1é 50:50 va dwa ra khuyén nghi

MUA d6i v&i c6 phiéu PVD véi gia muc tiéu 23.700 dong/cp,

cao hon 12,1% so v&i mirc gia déng clra ngay 03/04/2023.
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| - TONG QUAN DOANH NGHIEP
1. Lich st hinh thanh

Cong ty Khoan va Dich vu khoan dwoc thanh 1ap, cung cép dich vu khoan, dich vu giéng khoan

ALY va dich vu (rng cru sw cb tran dau.

2005 Ky hop ddng déng mai gian khoan tw nang d4u tién PVDrilling 1, ddng thei chuyén hinh thic
hoat déng sang cbng ty co phan.

2006 Cb phiéu niém yét trén S& GDCK TP.H3 Chi Minh (HOSE) véi ma cb phiéu PVD.

2008 Séat nhap PVD Invest vao cong ty, nang vén diéu 1é cong ty 1én 2.105 ty déng.

2011 Tiép nhan va dwa gian khoan nwéc sau PVDrilling V vao hoat déng.

2016 Khai trwong hoat dong chi nhanh PVD Myanmar, danh dau buéc phat trién ctia PVD trong chién
lwgc cung trng dich vu ra thj trw&ng nwéc ngoai.

2019 Nang tong vén diéu 1& 1&n 4.215 ty dong.

2022 Hoan thanh tai khé&i dong gian PVDrilling V phuc vu cho chién dich khoan tai Brunei.

2. Co cau cb dong

Tap doan DAu khi Viéet Nam (PVN) dang 1a cb déng 16n
nhat cla PVD véi ty 1& s& hitu 50,4%. Cb6 déng nuéc
ngoai la nhém Dragon Capital dang ndm gi® 10,9% cb
= PVN phan, con lai la cb déng khac.

Co’ cau c6 dong PVD

La doanh nghiép duy nhat thudc tap doan PVN hoat déng
trong Iinh virc cung trng gian khoan va cac ki thuat giéng
khoan, PVD c6 lgi thé I&n dbi voi cac dw an tham do, khai
thac dau thd ctia PVN. PVN dwa ra ké hoach thoai vén va
giam ty 1& s& hivu tai PVD xubng 36%, muc dich dé PVD
thu hat thém nguén lyc dau tw va mé rong thi trudng. Muc
Nhém Quy  tiéu dén ném 2025, PVN s& hoan thanh thoai vén tai PVD
Dragon theo D& an tai co cau toan dién PVN giai doan 2017-2025.
Capital

Khac

Cép nhgt dén 1/3/2023

Ngudn: PVD

3. Coéng ty con, cong ty lién doanh, lién két

PVD hién dang s& hiru 07 cong ty con va 06 cong ty lién doanh, lién két. T ndm 2005, PVD da thwc hién ¢ phan
héa va hoat ddng theo méd hinh cong ty me - con. Cac cdng ty con, cdng ty lién doanh, lién két hoat déng trén co
s& phan chia, chuyén mén héa cac mang dich vu lién quan dén hoat ddng khoan dau khi va bd tro trong chubi cung
(ng gian khoan va céc dich vu lién quan dén khoan ctia Téng cong ty PVD.

Phu luc 1: Danh sach céc cdng ty con cong ty lién két
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4. Linh vwc kinh doanh:

Nganh nghé kinh doanh chinh ctia PVD la Dich vu khoan (Cho thué cac gian khoan s& hiru). Bén canh d6 PVD
con 2 mang kinh doanh khac |a: Dich vu ki thuat giéng khoan va Ban hang héa (cung (rng vat tw cho ddi tac véi
vai tro thwong mai). Trong giai doan 2016 — nay, mang kinh doanh chinh la dich vu khoan suy gidm do tinh hinh
khoan trong khu virc Dong Nam A @m dam khién bién lgi nhuan méng nay gidm manh, tham chi ¢ ndm ghi nhan
16 gop (2017 va 2020). Trong nhi*ng ndm nay, mang dich vu k¥ thuat giéng khoan |a mang déng gép loi nhuan
chinh cho PVD (khoang 95 — 99% Igi nhuan goép).

Co cau doanh thu ctia PVD Bién lgii nhuan gop tirng mang cua
30% PVD
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20% 0\.__._./0——0/.
I I I 10%
B H BN o

Nghin ty VND
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Ban hang héa ) Ban hér)g hoéa
m Djch vu ky thuat giéng khoan va dich vu khac Cung cap dich vy khoan
Dich vu khoan =@=Dich vu ky thuat giéng khoan va dich vu cac loai khac

Nguén: PVD, FPTS téng hop

Il — HOAT DONG KINH DOANH

1. Dich vu khoan: Két qua kinh doanh suy giam trong giai doan 2016 - nay do thi trwdng khoan trong
khu viec am dam

PVD cung cép gian khoan cho cac chwong trinh tham do va khai thac dau khi. Thij trudng méng cung cap
dich vu khoan ctia PVD tap trung & ndi dia va cac quédc gia trong khu vuc Déng Nam A. Tir chi s& hivu 01 gian
khoan ndm 2007, PVD lién tuc gia tang sb lwong gian khoan véi muc dich mé réng hoat déng kinh doanh, dap (rng
nhu ciu thdm do, khai thac dau khi & Viét Nam. Bén cubi ndm 2015, PVD nang tdng sé lwong gian khoan sé hiu
|én 06 gian khoan, bao gdm 01 gian khoan dét lién, 04 gian khoan tw nang va 01 gian khoan nwéc sau (TAD). (Phu
luc 2: Cac gian khoan ctia PVD)

Két qua kinh doanh mang Dich vu khoan am dam ké tir giai doan 2016 - nay: Trwdc day, mang khoan mang
lai cho PVD trung binh 2.000 — 2.500 ty ddng loi nhuan gop hdng ndm (Chiém khoang 70% lgi nhuan gop). Két qua
kinh doanh mang dich vu khoan ctia PVD bét dau sut giam manh trong nam 2016 va bién déng trong mirc th4p cho
dén nay do ca thj trwérng khoan ndi dia 14n khu vec Déng Nam A tr& nén dm dam:

LNG va bién LNG mang dich vu khoan Gia cho thué va hiéu suét cho thué gian
khoan tw nang tai Péng Nam A
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Ngudn: IHS Markit, PVD, FPTS téng hop
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Hoat dong khoan trén thi triérng khoan Béng Nam A tré nén am dam béi:

(1) Sw sut giam manh cua gia dau thé trong giai doan 2015 - 2020, gia dau thé giam t&» méc 100 USD/thung
trong ndm 2014 xuéng mirc 45 — 50 USD/thiing (Xem thém dién bién gia dau thé) — xap xi mirc chi phi khai
thac trung binh ctia khu viec Dong Nam A (46,9 USD/thuing) khién cac dy an khai thac tham do tam dirng.

(2) Mirc d6 canh tranh trong mang dich vu khoan & thj trwong Dong Nam A tré nén gay gat. Khi gia dau
& mirc cao cac doanh nghiép cung cap gian khoan tang dau tw gian khoan khién nguén cung gian khoan vuot
qua nhu cau khi gia dau gidm. Hiéu suét s&r dung gian khoan & Béong Nam A gidm xuéng con 50 — 60% va gia
thué gian cling gidm t mirc 150 - 160 nghin USD/ngay xubng con khodng 50 — 65 nghin USD/ngay trong giai
doan 2017 — 2020.

Thi trwdng khoan néi dia kém khién PVD phai mé rong hoat dong kinh doanh sang thi trieéng nwéc ngoai.
Thi trwérng khoan nodi dia cling sut gidm theo thi trwdng Déng Nam A, tuy nhién mdc sut gidm manh hon khi hau
hét hoat ddng tham do trong giai doan 2015 — 2021 déu dirng lai hodc chi hoat déng cdm chirng. Sw sut gidm nay
chi yéu do céc vi tri can tham do 1a cac md nhéd/xa b& va nhirng noi chiu tdc déng cla cac dot cang thang voi
Trung Quéc trén Bién DBong. Trudc tinh hinh d6, PVD bat du dwa gian khoan clia minh ra hoat déng & cac thi
trwéng nwéc ngoai, phuc vu cho cac khach hang Malaysia, Thai Lan, Indonesia,... v&i mirc chi phi cao hon nham
muc dich duy tri hoat déng kinh doanh cho cac gian khoan.

2. Mang dich vu ki thuat giéng khoan va khac: Dem lai loi nhuan chinh cho PVD trong giai doan thi

trwong khoan am dam . . B .
Doanh thu mang dich vu ky thuat

Dich vu ki thuat giéng khoan ctia PVD bao gébm: (1) Cung tng 500 giéng khoan va khac

dich vu k¥ thuat giéng khoan (kéo tha éng chéng, (rng ciru sy cbd

tran dau), (2) Cung c&p nhan lyc khoan va (3) Co khi stta chira. 9%

Trong d8, mang ky thuat giéng khoan va cung trng nhan luc 1a 02 é 400

mang dem lai doanh thu va lgi nhuan chinh cho PVD. B 200 I
Vi lgi thé la don vi duy nhét cung cép céc dich vu lién quan dén 0 o huat G .kh, o Cun ¢ s
khoan tai ndi dia, PVD cung cép dich vu cho hau hét khach hang giénlft dCthasua g:%;%g ac
khai thac dau khi hoat dong & Viét Nam thong qua cac cong ty khoan 22020 =2021

con va cong ty lién két
Nguén: PVD, FPTS téng hop

Dich vu ky thuat giéng khoan déng gép loi nhuan chi yéu vao téng loi nhuan ctia PVD khi mang khoan ghi
nhan két qua kinh doanh kém. Tuy chi chiém khoang 30-40% tdng doanh thu, mang dich vu ki thuat giéng khoan
doéng gop khoang 95% loi nhuan gop ctia PVD véi ty suét loi nhuan gop cao nhét trong cac mang ciia PVD (khoéng
20%) va duy tri twong déi dn dinh trong giai doan 2016 - 2021.

3. Mang cung rng vat tw:
PVD ky két cac hop dbng thwong mai cung cép vat tw cho khach hang khoan hoat dong tai Viét Nam, PVD cung
cép thiét bi dng chéng, sat thép va thiét bj giéng/cap ngdm cho cac dbi tac Repsol, Rosneft va Vietsopetro,... tai thi
trwo'ng trong nuéece.

Doanh thu kinh doanh hang héa phu thudc rat I&n vao hoat ddng kinh doanh ctia khach hang va tinh hinh thdm do
khai thac dau khi trong nwéc. Trong 3 ndm gan day, doanh thu cung tng vat tw gidm manh dén tlr khach hang
chinh la Repsol, Rosneft két thic dy an khoan va phat trién md & Viét Nam (lién quan t&i tranh chip chi quyén
bién Dong gitra Viét Nam va Trung Quéc).

www.fpts.com.vn Bloomberg - FPTS<GO> | 4
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Il - KET QUA KINH DOANH 2022: MANG DICH VU KHOAN PHUC HOI (Quay lai trang bia)

Két qua kinh doanh nam 2022: Doanh thu ciia PVD dat 5.431,5 ty déng (+35,9% yoy), PVD ghi nhan 16 Iy ké 154,9
ty ddng trong ndm 2022, so v&i loi nhuan 36,8 ty trong ndm 2021

Khoan muc (ty dong) 2022 2021  %yoy Nhan xét
Téng doanh thu 54315 3.9955
Cung cép dich vu khoan 3.5354 1.837,7

Doanh thu tang trwéng 35,9% yoy chi yéu nho

mang cung cap dich vu khoan tang 92,4% yoy.

Doanh thu mang dich vu khoan tang nho (1) Gia

thué gian tang so v&i nam 2021, (2) Gian TAD di

Ban hang héa 114,9 4953  -76.8% vao hoat dong tir thang 2/2022 (Trwédc dé khdng
hoat dong) va (3) thué 0,62 gian trong nam 2022
so v@i 0,26 gian trong nam 2021.

Dich vu ky thuat giéng khoan va khac 1.781,3 1.662,4

Gia v6n hang ban 4.853,2 3.624,2
Loi nhuan gop 578,4 371,2
Bién loi nhuan 10,6% 9,3% Gia vén hang ban tang 33,9% yoy do:
(1) Chi phi van hanh cac gian khoan tang trong moi
Cung c&p dich vu khoan 36%  0,1% truong khoan bien dong ,
(2) Khau hao gian khoan tang (PVD ghi nhan khau
) ~ L o hao theo ngay hoat ddong nén khau hao céac gian
Dich vu ky thuét giéng khoan va khac 23,7% 20,3% khoan tang theo).
Ban hang hoa 24,3% 6.4% Bién logi nhuan ghi nhan tang 1,4 dpt so v&i nam
2021, bién lgi nhuan tirng mépg déu cai thién nho
Chi phi ban hang 18 12,9 36,4% thi trwd'ng khoan dang phuc hoi.
Chi phi QLDN 4928 385,6 27.8% Chiphiquan ly doanh nghiép tdng do PVD trich lap
dy phong 53 ty phai thu khé doi cho Kris Energy
~ . trong nam 2022 (PVD trich lap 22 ty trong nam
Lai IO tlr céng ty lién doanh lién két 45,1 103,6  -56,5% 2021).
Lei nhuan tir HDKD 113,0 76,3
Doanh thu tai chinh 117,5 163,8 -28,2% Ghinhan 154,9 ty ddng 16 sau thué do:
(1) Loi nhuan cong ty lién doanh lién két ghi nhan
Chi phi tai chinh 3125 170,9 82 9o, gidm trong ndm 2022 (chd yéu dén twv Lién doanh

v&i Baker Hughes: 2021 lién doanh nay ghi nhan

lgi nhuan cao do gianh dwoc nhiéu viéc bdo dwéng
Chi phi lai vay 168,0 109,3 53,8% tr cac doanh nghiép nwédc ngoai khi Viét Nam lock

down, sang nam 2022 vé lai mic binh thwong).

Loi nhuan khac -55.6 6,8 N/A - (2) ~Chi phi tai chinh tang 82,9% va ghi nhan 55,6
’ ' ty 16 khac (so v&i mirc 16 6,8 ty trong nam 2021)
chd yéu do lai suat tdng va ghi nhan khoan 16 ty

Loi nhuan trwéc thué -138,5 62,5 N/A gia.

L¢i nhuan sau thué -154,9 36,8 N/A
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Mang dich vu khoan dang cé dau hiéu phuc héi nh& gia cho thué va hiéu suat cai thién:

Doanh thu mang dich vu khoan trong 2022 tang 89,5%% yoy, dat 3.481,9 ty trong nam 2022 nh&: (1) Gia cho
thué va hiéu suét gian khoan tw nang cai thién, (2) Gian PVD V di vao hoat dong tré lai va (3) Sé lwong gian khoan
thué trong nam dat 0,62 gian so v@i 0,26 gian trong nam 2021.

Doanh thu mang dich vy khoan cua Gia cho thué va hiéu suét cho thué gian
4 PVD Jack up s& hiru
! 80%
2 I 80 100%
2
: ILIALd = =} ‘|
> 0 ~ 40 o l I I [] 50%
c 2016 2017/2018 2019 2020\2021 2022 69,5 550 56.3 57,5 60,3 60.7
A RN RN
pd 0 0%
-4 -70% 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
mmmm Dich vy khoan %yoy mm Gi4 thué gian Hiéu suét cho thué

Nguén: PVD, FPTS téng hop

Gia cho thué va hiéu suat cho thué gian khoan tw nang déu cai thién trong ndm 2022 chi yéu nhé thi trwérng khoan
trong khu viec Bdng Nam A cai thién khi trung binh gia ddu ndm 2022 dat 101 USD/thung, cao hon rat nhiéu chi phi
khai thac dau khi tai khu vuwc Dong Nam A. Cu thé murc tdng gia cho thué va hiéu suét cho thué cta gian khoan tw
nang PVD:

» Gia cho thué gian tw nang cai thién: Bon gia cho thué gian tw nang trung binh dat khoang 60,7 nghin
USD/ngay trong 2022, tang 17,0% yoy.

» Hiéu suét gian khoan tw nang cai thién: Trong nam 2022, hiéu suét gian khoan tw nang cta PVD dat 85%,
tang 7dpt so v&i nam 2021. Hiéu suét gian khoan tang chi yéu nhé ca 4 gian khoan tw nang déu cé viéc lam
trong 9 thang cudi nam 2022.

Gian TAD ghi nhan doanh thu sau 5 nam khéng hoat ddng nhwng chwa c6 Iei nhuan. Trong thang 2/2022 gian
khoan TAD (PVD V) bat diu tham gia vao chién dich khoan cho Shell Brunei v&i thoi han 6 ndm va 4 ndm tuy chon
gia han, sau 5 nam khong cé cong viéc. Theo wéc tinh cla ching t6i, gian PVD V hoat dong tré lai giuip mang cung
cép dich vu khoan ctia PVD ghi nhan doanh thu khoang 700 ty déng/nam (khodng 19,8% doanh thu méng khoan
trong nam 2022). Tuy nhién, theo chia sé ctia PVD, muc tiéu gian PVD V di vao hoat déng chi hwéng dén viéc tao
dong tién cho PVD chi chwa dem lai loi nhuan (wéc tinh 16 gdp khodng 30 ty trong nam 2022) vi (1) Thoi diém ky
két hop déng vao nam 2019 véi gia thué khéng cao khi thi trwérng khoan van con am dam va (2) chi phi tai khéi dong
va dau tw cum khoan méi (DES) kha cao (khoang 60 triéu

UsD). Loi nhuan gop va bién lgi nhuan gop

. . e Ak a it . 600 mang dich vu khoan 20%
Mang dich vu khoan ghi nhan ket qua kinh doanh cé
I&i tré lai: 450 : 15%
V&i s cai thién trong don gia va hiéu suét gian khoan tw 390 126,6 10%
nang, mang cung cap dich vu khoan da ghi nhan lai gop 150 5%
trong nam 2022 v&i lgi nhuan godp dat 126,6 ty déng (ng l i 0

0 - - 0%

v@i bién lgi nhuan gbp dat 3,6%. Tuy hoat dong kinh doanh 150 I : o
chinh héi phuc nhwng PVD phai chiu nhiéu tac déng bdi -~ 5 -5%
céc yéu t6 bén ngoai hoat dong kinh doanh nhw (1) Trich ~ -300 -10%
lap dw phong phai thu khé ddi, (2) L6 ty gia,... khién loi O Nt g S N it

nhuan rong trong nadm 2022 am 154,9 ty dong.

Nguén: PVD, FPTS téng hop
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IV - TRIEN VONG: THI TRUONG KHOAN DONG NAM A KHO'I SAC (Quay lai trang bia)

Chung téi lac quan vé két qua kinh doanh ciia PVD trong trung han nhé vao trién vong tich cwc ciia mang khoan trong
khu viwc Bong Nam A khi trién vong gia dau neo & murc cao trong ndm 2023 thic ddy dau tw tham do khai thac dau
khi tlr d6 kéo theo nhu ciu gian khoan ting, cu thé:

1. DPAau tw vao thwong ngudn dau khi ting giap thi trwong khoan séi dong

V6i kich ban gia dau dat 88 USD/thuing trong ndm 2023 (Phu luc 3: Két qua dw phéng gi4 dau), hoat ddng dau tw
thwong ngudn dau khi dwoc dw bao sé tiép tuc tdng trong nam 2023. Theo dw phdéng cia S&P Global, vén dau tw
vao cac du an thuwong ngudn dau khi trén thé gidi sé dat khoang 597 ty USD/nam trong nam 2023 (19,6% so v&i
cung ki) va tdng dan lén mirc 640 ty USD/ndm trong ndm 2030 nham duy tri ngudn cung sa&n pham dau khi 6n dinh.

Vén dau tw thwong nguén dau khi thé gisi

800
600 581
a so 450 a4 499
® 358
D 400 348 300
">
|_
- I I I I
0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023F

Nguén: S&P Global
Trung Boéng 1a khu vure c6 mirc tdng vén dau tw cao nhét, trong dé riéng Saudi Aramco céng bd sé dau tw 45 — 55 ty
USD trong nam 2023 (day la murc ky luc, tdng khoang 20 — 46% so v&i von dau tw 2022) va sé tiép tuc tang cho dén
nam 2025 nham gia tadng san lwong cho dén ndm 2030. Mét doanh nghiép 16n tai Trung Déng khac 1& Abu Dhabi
National Oil Company (ADNOC — UAE) day nhanh ké hoach chi 150 ty USD trong giai doan 2023 — 2027 nhdm tang
san lwong thém 5 triéu thung dau/ngay trong ndm 2027 (K& hoach cii la té¢i ndm 2030). Gia ting vén dau tw thwong
ngudn s& khién nhu cau gian khoan gia tang, mang lai khéi lwgng cong viéc va don gia cho thué cao.

2. Nhu cau gian khoan gia tang trong khi ngudén cung gian that chat tao ra xu hwéng chuyén dich gian
sang khu vwc Trung BDéng

Nhu ciu gia ting: Theo S&P Global, nhu cau gian Dw phong nhu cau gian khoan thé gici

khoan trong ndm 2023 — 2024 tang manh theo nhu cu 500 95%
A s . . N < 300 I l | I 85%

Nhu cau gian khoan dwoc dy bao dat 381 gian va 408 S I I | | I 0
O 200 80%

gian trong nam 2023 va nam 2024 (cao hon so vé&i mrc
336 gian trong nam 2022). Nhu cau gian khoan gia tang 10
chd yéu dén tir khu vuc Trung Bong khi dw bao nhu cau
gian tai khu vwc nay sé tang tiv 122 gian trong nam 2022
I&én 169 gian trong nam 2023 va 183 gian trong nam 2024
(Tang khoang 61 gian ~ 12% lwgng gian khoan trén thé
gioi. Nguén: IHS Markit, FPTS téng hop
Nhu cdu gian tang manh dén tir viéc mé rong chién dich khoan cla (1) Saudi Aramco - tang tir 42 gian lén 90 gian
cho dén 2024 va (2) ADNOC - ting gian dé dat muc tiéu san xuat va duy tri san lwong dat 5 triéu thung dau/ngay
trong ndm 2027. Nhu ciu gian khoan tdng manh tai Trung Dong sé& kéo mét lwong 1én gian khoan roi khéi khu vue
Chau A-TBD.

o
~

5%

dau tw vao cac dy an thwong ngudn, cu thé: 400 Vit | | 90%
70%

o

12 > > o A X
SRS LRt L L SN S

mmmm Nhu c3u gian Hiéu suét

Nguén cung gian khoan cé kha nang bi that chat: Trong giai doan thj triedng khoan khé khan tr 2015 — 2022, ¢
tdng cong 144 gian khoan bi d& bé trong khi dé chi c6 tdng cong 20 gian khoan méi di vao hoat déng (chi yéu la cac
A EEEEEEEEEEEEEE—————————————————————————————————————————————————————————————————
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gian dwoc déng vao nam 2014 va bi treo tai noi dong khi thi trierng am dam) khién ngudn cung gian tré nén that chat
khi nhu cau gia tang. Theo bao cao ctia S&P Global, hién tai cé hon 159 gian khoan (khodng 32% nhu cau gian khoan
thé gi¢i) da hoat dong trén 30 nam va dang cé kha nang bi d& bd hodc khéng cé kha nang tham gia vao cac chién
dich khoan trong twong lai (Théi gian khai thac hiéu dung ctia 1 gian khoan tw nang la trung binh khodng 25 nam).

3. Hiéu suéat va don gia cho thué gian khoan trong khu vwrc Déng Nam A tang manh:

Nhu cau gian khoan tw nang khu viec Pong Nam A dwoc dw bao tiang, dat 36,8 gian cho nam 2023 va 33,6 gian
cho ndm 2024, cao hon mdc 32 gian cho nam 2022 nhd vao mai trwdng gia dau & muirc cao giup kich thich dau tw
thwong ngudn tai khu v, chi yéu tai cac nwéc Malaysia va Indonesia.

Ngudn cung that chit sé 1a yéu té hd tro cho gia va hiéu suat hoat dong gian khoan tw nang tai khu vuec Dong
Nam A trong khoang 3 — 5 ndm t&i: Trong khi nhu ciu gian khoan dwoc dy bao tang, Westwood dw béo c6 khoang
15 gian dang dwoc kéo khdi DPong Nam A dé tham gia vao céc chién dich khoan tai Trung Déng. Chuing tdi cho réng
ngudn cung gian khoan & khu virc Dong Nam A van sé that chat trong trung han do thdi han hop ddng cac gian khai
thac tai Trung Dong da ky két 14 khodng 5 nam kém theo cac diéu kién gia han.

Gia va hiéu suat cho thué gian tw nang khu vwec DPong Nam A

(%\ 150 120
ccn 120 100
g 90 80
O 60 60
c 40
cm 30 20
z 0

RO AR AT L P&
Q,\\‘L 06\1 10 ng 09\10 Q@‘L 1\10 OISR I QQ;L Nt
mmm Gi4 thué gian Hleu suét (Trai-%)

Ngudn: IHS Markit, FPTS téng hop

Nhu cau ting trong diéu kién ngudn cung gian that chit khién gia thué va hiéu suat gian khoan ting manh.
Hién tai trung binh gia va hiéu suét cho thué gian tw nang tai khu virc Bong Nam A trong thang 1/2023 dat 125 nghin
USD/ngay va dat 87% (Cao hon so v&i mirc trung binh 90 nghin USD/thung va 79% trong nam 2022). S&P Global
dw bao gia thué gian khu vuc Dong Nam A sé tiép tuc tang, dat trung binh 150 nghin USD/ngay véi hiéu suét cac
gian dat gan 100% vao thang 7/2024.

V — DU PHONG KET QUA KINH DOANH NAM 2023: LOT NHUAN RONG QUAY TRO' LAI NHO' MANG DICH VU
KHOAN TANG TRUONG (Quay lai trang bia)

N&m 2023, ching t6i dw phéng doanh thu ctia PVD dat 5.592 ty ddng (+2,95% yoy) va PVD sé ghi nhan lgi nhuan
rong tré lai, dat 416 ty ddng so v&i mie 16 154,9 ty trong nam 2022. Két qua kinh doanh kha quan chi yéu dén tu:
(1) Tang trwdng trong mang dich vu khoan khi hoat déng khoan trong khu vwc Dong Nam A khéi séc tré lai va (2)
PVD khéng con ghi nhan cac khoan chi phi bén ngoai I&n nhw nam 2023.

1. Dw phéng két qua kinh doanh mang dich vu khoan:
Chung t6i dw phéng doanh thu va lgi nhuan nhuan gép mang khoan trong nam 2023 dat 3.624 ty (+2,5%) va 739 ty
(tang 4,8 lan yoy) nh& ca gia va hiéu suét cho thué gian tw nang tang khi cac gian khoan déu cé viéc lam xuyén subt
trong nam 2023. Tat ca cac gian khoan cta PVD déu duwoc kéo di hoat dong tai nwdc ngoai sau Q3/2023 nho thi
trwong khoan khu viwc BDong Nam A khéi séc. Gian TAD (PVD V) van tiép tuc tham gia chién dich khoan tai Brunei
theo hop déng 6 nam.

y______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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Lich khoan cua PVD trong nam 2023 - 2024:

2023F 2024F
Gian khoan ™ T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T T2 T1-T12
PVD I Vietsovpetro - Vit Nam | JVPC -Viét Nam | Valerau - Thai Lan | PCSB - Malaysia Tuy chon mé& réng
PVD Il Pertamia - Indonesia Pertamia - indonesia
PVD 11l Repsol - Malaysia Repsol - Malaysia
PVD VI POVO - Viét Nam | PVEP - Viat Nam | Sk - Viat Nam | PCSB - Malaysia Tay chon mé rdng
Landrig 11 BGRS - Algeria |
PVD V (TAD) BSP - Brunei BSP - Brunei

» Gian twnéang: Ching t6i dy phéng don gia cia PVD dat trung binh 78 nghin USD/thung, tang 28,5% yoy chu
yéu nh gia gian khoan trong khu vire téng khi thi trwéng khoan khéi s&c. Ching tdi dw phong hiéu suét cho
gian khoan ty nang ctia PVD dat 95% trong ndm 2023 do tat ca cac gian khoan tw nang ctia PVD déu c6 viéc
trong nam 2023.

» Gian TAD: Chdng téi gilr nguyén don gia thué gian PVD V trong nam 2023 do gian khoan nay dang tham gia
vao hop déng khoan 6 ndm véi don gia cho thué cb dinh. V& hiéu suat cho thué, chung t6i tang hiéu suét cho
thué cta gian PVD V tir 90% trong nam 2022 Ién 97% trong nam 2023 do gian nay chi hoat dong tir thang 2
trong ndm 2022 va hoat dong xuyén subt trong nam 2023.

Doanh thu ting nhe du don gia cho thué va hiéu suat ting manh dén tir viec PVD chwa cé ké hoach thué
thém gian thué ngoai dé phuc vu cho cac hoat ddng khoan trong nwéc trong ndm 2023 khi: (1) Tinh hinh thwong
ngudn trong nwéc cé khd nang van sé kém cho dén nhirng thang cudi ndm 2023 va (2) Gia thué gian trén thj truong
dang kha cao.

PVD sé trich lap hoan toan khoan phai thu cta Kris Energy trong Q1/2023: Dén cubi 2022, PVD da trich lap
khoang 82% khoan phai thu kho doi ctia Kris Energy (3,24 triéu USD so v&i 3,94 triéu USD can dy phong). Chang toi
cho rang PVD sé trich 1ap dw phong 0,7 triéu USD (khoang 16,5 ty) con lai trong Q1/2023, thadp hon 70% so vé&i mirc
trich 1ap 53 ty trong nam 2022.

2. Dw phéng mang dich vu ky thuat giéng khoan va mang cung trng vat tw:

Chung ti dw phéng doanh thu ctia hai mang dich vu k§ thuat giéng khoan va mang cung &ng vat tw tang trwdng nhe,
dat 3,5% yoy trong nam 2023 vi chdng t6i cho réng (1) Tinh hinh thwong nguén trong nwéc sé chwa kha quan trong
nam 2023 va (2) Céc gian khoan ctia PVD hau hét hoat dong & nwéc ngoai trong cac thang cudi nam 2023.

Két qua dw phéng:
Dy phéng doanh thu PVD Dw phéng loi nhuan va ty suét loi
nhuan cua PVD
7.000 50%
6.000 5.592 2.000 25%
7
5000 K A ﬁ 35% 1500 20%
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P 7 & 1.000
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VI - BINH GIA VA KHUYEN NGHI

Chung t6i tién hanh dinh gia c6 phiéu PVD bang phwong phap chiét khau dong tién FCFE va FCFF. Chung toi
st dung kich ban co s& v&i mirc gia ddu dat 88 USD trong nam 2023 va gidm dan vé 75 USD/thung trong dai han
(Phu luc 4: C4c gia dinh dw phdng chinh). Vé&i ky vong mirc gid dau cao s& mé ra giai doan kinh doanh tich cwc cho
mang dich vu khoan, ching téi khuyén nghi MUA cb phiéu PVD véi gia muc tiéu 1a 23.700 déng/cp, cao hon 12,1%
so v&i mlrc gia dong clra ngay 03/04/2023.

STT Phwong phap Két qua Trong sé
1 Chiét kh4u dong tién ty do doanh nghiép (FCFF) 23.915 50%
2 Chiét khiu dong tién ty do vén chi s& hiru (FCFE) 23.497 50%
Binh quan cac phwong phap dinh gia 23.706

GIA BINH TRONG MO HINH

Gia dinh mo6

Gia dinh mé6 hinh Gia tri hinh Gia tri
WACC 16,7% Phan bu ri ro 11,5%
Chi phi str dung no 7,8% Heé sb beta 1,3
Chi phi str dung VCSH 18,0% Tang trwdng dai han 1,5%
Lai suat phi rai ro 3,7% Thoi gian dw phéng 13 nam

KET QUA PINH GIA CHIET KHAU DONG TIEN

Téng hop dinh gia FCFF

Téng gia tri hién tai ctia dong tién doanh nghiép va gia tri cudi cung (Ty VND) 14.855,6
(+) Tién va dau tuv tai chinh (Ty VND) 2.503,1
(-) Vay no' (Ty VND) 3.835,1
(-) Loi ich cb dong thiéu sé (Ty VND) 229,2
Gia trj vén chi s& hiru (Ty VND) 13.294,3
S6 ¢ phiéu lwu hanh (Triéu cp) 555,9
Gia muc tiéu (VND/cp) 23.915,3
Tbng gia tri hién tai ctia dong tién chi s& hivu va gia tri cubi cung (Ty VND) 10.788,2
(+) Tién va dau tu tai chinh (Ty VND) 2.503,1
(-) Loi ich c6 d6ng thiéu sé (Ty VND) 229,2
Gia tri hién tai cia VCSH (Ty VND) 13.062,0
S6 ¢ phiéu lwu hanh (Triéu cp) 555,9
Gia muc tiéu (VNDJ/cp) 23.497,1

DY PHONG KICH BAN: Chung tdi dwa ra hai kich ban khac dwa trén +15% kich ban gia dau thé co' s& nham danh
gia tac déng ctia mirc gia dau 1én két qua dinh gia ctia chung t6i. (Phu luc 5: Cac kich ban dw phdng)

Kich ban Tich cwc Tiéu cwc
Gia dau 2023 101,2 USD/thung 88,0 USD/thung 74,8 USD/thung
Gia dau dai han 82,5 USD/thung 75,0 USD/thung 63,8 USD/thung
Gia muc tiéu (VND/CP) 27.600 23.700 18.700
(+)/(-) so v&i KB co s& -21,1%
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TOM TAT BAO CAO TAI CHINH

HDKD 2021 2022 2023F 2024F
Doanh thu thuan 3.995 5.432 5.592 6.508
- Gia vén hang ban 3.624 4.854 4.396 4.442
Loii nhuan gép 371 577 1.196 2.066
- Chi phi ban hang 13 18 18 21
- Chi phi quan Ii DN 386 493 507 590
+ Loi nhuan khac @) (56) 7 35
+ Loi nhuan

CTLD/CTLK 104 45 112 215
Loi nhuan HBKD 70 56 789 1.704
- (L6)/1ai HBTC 102 27) 15 (14)
LN truéc thué, 1ai vay 172 30 804 1.690
- Chi phi lai vay 109 168 284 237
Loi nhuan trwée thué 62 (139) 520 1.453
- Thué TNDN 26 16 104 291
Loi nhuan sau thué 37 (155) 416 1.162
£01 nhugn sau thue 20 (103) 408 1.139

y me
EPS (d) (36) (250) 733 2.048
Kha nang sinh loi 2021 2022 2023F 2024F
Ty suét loi nhuan gop 9,3% 10,6% 21,4% 31,7%
Ty suét LNST 0,9% -2,9% 7,4% 17,9%
ROE DuPont 0,2% -1,0% 2,8% 8,4%
ROA DuPont 0,2% -0,7% 2,1% 5,9%
tTh)Lsuat EBIT/doanh 4.3% 0,5% 14,4% 26,0%
LNST/LNTT 58,8% 111,8% 80,0% 80,0%
0 - 0 0

LNTT / EBIT 36,4% 469,3% 64,7% 86,0%
Vong quay tdng tai san 0,3x 0,4x 0,4x 0,5x
Don by tai chinh 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x
?2' SO b k) 2021 2022  2023F  2024F
Thanh toan hién hanh 0,8 0,9 0,8 1,1
Thanh toan nhanh 0,7 0,7 0,7 0,9
Thanh toan tién mat 0,4 0,4 0,3 0,5
No / Tai san 0,3 0,3 0,3 0,3
Nog' / VCSH 0,5 0,5 0,5 0,4
No ngén han / VCSH 0,5 0,5 0,5 0,4
No’ dai han / VCSH 0,3 0,3 0,3 0,3
Kha nang TT lai vay 1,6 0,2 2,8 7,1
Hiéu qua van hanh 2021 2022 2023F 2024F
Sé ngay phai thu 177 138 143 135
Sé ngay tén kho 78 56 60 57
Sé ngay phai tra 171 133 132 125
tTigr?l gian luan chuyén 85 60 72 67
COGS/hang ton kho 4 6 5 4

www.fpts.com.vn

CDKT 2021
Téng tai san ngan han 5.429
+ Tién va dau tw ngan 2675
han
+ Céac khoédn phai thu 1.936
+ Hang tén kho 758
60
15.332
+ Nguyén gia TSCOHH 23.187
+ Khéau hao Iy ké (10.402)
+ Gia tri con lai TSCOHH 12.785
+ Nguyén gia TSCHOVH 311
+ Khéu hao lily ké (134)
+ Gia tri con lai TSCDVH 177
+ Dau tw tai chinh dai 602
han
+ Tai san dai han khac 797
Téng tai san 20.761
N¢’ ngan han 6.930
+ Phai tré nguoi ban 1.881
+ Vay va no ngén han 748
+ No ngén han khéc
No dai han 3.899
+ Vay va ng dai han 3.206
+ No dai han khac 693
Téng no 6.930
Vén cha sé& hiru 13.832
+ Thang dw 2.434
+ V6n diéu Ié 4.215
+ LN chwa phén phéi 1.923
+ Khéac 5.259
C6 dong thiéu sé 240
Téng cong ngudn vén 20.761

Lwu chuyén tién té
Lei nhuan sau thue CTY

20
me
LCTT hoat dong kinh
doanh 9 (376)
LCTT hoat dong dau tw 457
LC;I'T hoat dong tai 151
chinh
LCTT trong ki 232

2022
5.646

2.503

2.163
909

71
15.058

24.822

(11.426)
13.396

319
(148)
171

622
842
20.704

6.626
1.667
835

3.757
3.000
758

6.626
14.079
2.434

5.563
436
5.646

229
20.704

(103)
(83)
1.208
(238)
886

HSX: PVD
2023F  2024F
5170  6.468
1.935  2.702
2.227 2.592

935  1.089
73 85

14.273  13.469

24.914  25.004

(12.298) (13.187)
12.617  11.816
327 335
(162) (176)
165 158
622 622
842 842

19.443  19.937
6.105  5.822
1510  1.526

383 393
3.846  3.537
3133  2.820

713 717
6.105  5.822

13.338  14.115
2434 2434
5563 5563
(313) 441
5654 5677

238 261

19.443  19.937

408

1.007
(100)
(1.475)
(568)

1.139

1.554
(97)
(689)
768
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VIl - PHU LUC:
Phu luc 1: Danh sach cac céng ty con, cong ty lién doanh, lién két cta PVD (Quay lai)

Tén cong ty Vén diéulé Ty lé s& hiru Linh vwc hoat déng

Xi nghiép trwc thudc:

Quan ly van hanh doéi ngii gian khoan s& htru (PVD

- L i 0
PVD Drilling Division 100% I, 11, I, 11) va c&c gian khoan thué ngoai
Cung cép chuyén gia trinh d6 cao va céac dich vu ky
PVD Invest - 100% thuat thiét bi dau khi trén gian khoan va gian khai
thac
Coéng ty con:
PVD Offshore 130 ty déng 100% },(Iem d!f' h bao du’ong: che t,ao thlet;b! I\(hoaxn, cing
trng nhan lwc khoan, &rng ctru sy co tran dau
Do karata khi, kéo tha thiét bj trong Idng giéng, do
. L ox Karata khai thac, ban via dau khi, thtr via dau khi,
[ , z
PVD Logging 80ty dong 100% cung cap chuyén gia dia chat, bdo quan, van
chuyén thudc né céng nghiép
PVD Well 80/t ddng 100% C.r:o thu<::- tr’uet b!; khoan, kéo tha ong chong, khoan
kiem soat ap suat
PVD Deepwater 764 1y déng 100% Cung rng gian khoan nuwéc sau PVD V, cac dich

vu khai thac dau thé va khi tw nhién

Dich vu k¥ thuat giéng khoan, dich vu thiét ké, ché
PVD Tech 450 ty déng 100% tao va san xuat thiét bj ky thuat cao. Dich vu thwong
mai, bao dwdng va logistic

Dao tao va cap chirng chi, cho thué lao dong va cac

.. > A 0
PVD Training 28,9 ty dong 51,8% dich vu k§ thuat

66,7 triéu

PVD Overseas USD

81,6% Dau tw, khai thac, van hanh gian tw nang PVD VI

Coéng ty lién doanh lién két:

Khoan dinh hwéng va khao sat, do trong khi khoan,

20 triéu do dia vat ly giéng khoan, chéng khoan, ép via nhan
0, <
PVD Baker Hughes uUSD S1% tao, hoan thién giéng théng minh, kich thich via, th
cot bng mém
3.5 tridy Cung cép tron géi dich vu quan ly éng chéng, cung
PVD Tubulars ,USD. 51% cAp cac san phdm can khoan, ng chéng, éng khai
thac
Thtr via giéng khoan thdm do, dich vu goi dong
6.4 tridy giéng khoan khai thac, dich vu cung cap cac thiét bj
PVD Expro ’USD. 51% dwéi mat nwéc, dich vu |y mau day giéng va bé
mat, kiém soat, loc cat giéng dau khi va dich vu khai
thac som
3.7 by Ren, gia cdng, stra chira, phuc hdi cac loai 6ng
Vietubes ,USD. 51% chéng, can khoan, éng khai thac, éng din nganh

dau khi
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San xuét, ché tao, ren, tién, stra chira, bdo dwdng

1é 0 Y rs rs MY
PVD OSl 5 trieu USD S1% cac loai dau ndi ong trong hoat ddng khoan dau khi

BJ - PVD 5 triéu USD 49% C'ung cEaP cac 9!Ch Yu bom .trang Xi mang, kich via,
kéo tha 6ng mém va bom nito
Phu luc 2: Cac gian khoan ctia PVD (Quay lai)

Gian Nam hoat
khoan doéng

Loai gian
khoan

Do sau khoan téi da

DPic diém

Gian khoan Gian khoan dat co dinh trén dat lién, PVD 11 2007 7000 m

dat lien c6 thé hoat dong & diéu kién sa mac
+ Do sau myc nwdc bién: 91,2 m
PVD I 2007 + Chiéu sau day bién xubng long
dat: 7.600 m
. . + Do sau myc nwdc bién: 121,6 m
- + Khoan cac mé dau khi ngoiéxi bién PVD || 2009 + Chidu sau day bién xudng Iong
Gian khoan .+ Than hinh ba chan dwoc cé dinh GAt 9.144 m
tw nang dwdi day bién nén gian khoan it bi .
(V) rung l4c béi thoi tiét + Do ‘séu muwc nudc bién’: 121,6 m
+Lam viéc cach bor khoang 100km  PVDIIl 2009+ Chiéu sau day bién xubng long
dat: 9.144 m

+ Do sau myc nwdc bién: 121,6 m

PVD VI 2015 + Chiéu sau day bién xubng long
dét: 9.144m
+ Puwoc neo gitra bién béi cac day
neo giéng tau nén gian rung lac theo
Gian khoan  diéu kién thoi tiét + Do sau myc nwéce bién: 1.500 m
NWOC S&U 4+ | am viec & cac vung NUGC Sau PVD V 2011 + Chiéu sau day bién xudng long
(TAD) cach b& khoang 340km dat: 9.144 m
+ C6 kha nang khoan céc giéng c6
nhiét do va ap suét cao
Phu luc 3: Dw phéng gia dau nam 2023: (Quay lai)
. 150 Dw phéng gia dau Brent
Chung téi dw phoéng gia dau Brent nam 2023 sé 114,1
giam nhe, dat 88 USD/thuing, cu thé: 120 101,2 100,3
o 886 4,, 885 894 916
. N , 0 ! e c—
Nhu cau tang trieéng cham: Trién vong tang trwvdng 559 -
kinh t& thé gi¢i am dam trong ndm 2023 tuy nhién G,
dwoc hd tro bdi ting trudng nhu ciu tai Trung Quéc O Gia dau Brent 2023: 88 USD/thiing —
30 Giam 12,8% yoy
Nguén cung that chat: Dén tir nd luc gir cho gia
dau & mlrc cao nham khuyén khich dau tw thwong 0
ngudn ctia OPEC. R 7 R SN, s S, - S L RN, ) .

Nguén: FPTS dw phéng

y______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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Tong hop dw phong gia dau cua cac té chirc trén thé gidi:

Gia dau 2023 Ngay dw phéng % Tang/giam so vé&i trwéc
Goldman Sachs 94 Thang 3 - 2023 -14,5%
Barclays 92 Thang 3 - 2023 -6,1%
Standard Chartered 91 Théang 3 - 2023
ING 90 Théng 3 - 2023 -13,5%
Fitch solution 90 Thang 3 - 2023 -5,3%
Bloomberg consensus 88 Thang 3 - 2023
BofA Global Research 88 Thang 2 - 2023 -12,0%
EIA 83 Théang 3 - 2023 -10,1%
Trung binh 89,5
FPTS 88 -4,3%

Phu luc 4: Cac gia dinh dw phéng (Quay lai phan dinh gia)

Kich ban co’ sé:

Cac gia dinh bvt 2020 2021 2022
Gia dau Brent USD/thung 42,0 70,9 100,9 88,0 94,0 90,0 85,0 80,0 75,0
Gian tw néng
Gia cho thué Nghm‘ 60,3 51,9 60,7 78,0 95,0 100,0 98,0 96,5 95,0
USD/ngay
Hiéu suét % 76% 78% 85% 95% 97% 97% 97% 96% 95,5%
2 Co Nghin
Tong chi phi USD/ngay 59,8 48,5 56,2 62,0 59,0 57,5 56,9 56,3 54,1
Chi phi van hanh 48,0 36,3 43,2 47,3 44,0 42,5 42,0 41,5 41,0
Khau hao 11,8 12,3 13,0 14,7 15,0 15,0 14,9 14,8 13,1
Gian TAD
. . Nghin
Gia cho thué R 0,0 0,0 90,0 90,0 90,0 90,0 90,0 90,0 115,0
USD/ngay
Hiéu suét % 0% 0% 90% 97% 97% 97% 97% 97% 96%
2 Lo Nghin
Tong chi phi USD/ngay 0,0 0,0 73,8 74,4 74,1 74,1 74,1 74,1 72,0
Chi phi hoat déng 0,0 0,0 64,5 64,3 64,0 64,0 64,0 64,0 62,0
Khau hao 0,0 0,0 9,3 10,1 10,1 10,1 10,1 10,1 10,0

Gia dau: Giai doan 2023 — 2024 chung t6i cho rang nhu cau dau thd sé tang trwdng ché lai trong nam 2024 nhé nén
kinh t& dy kién khéi sdc hon so v&i tinh hinh am dam n&dm 2023 giup gia dau thé dat 94 USD/thiing trong nam 2024.
Chung t6i dy phéng gia dau sé gidm dan sau nam 2024 nh& san lwong téng tré lai khi OPEC + tang san lwong khi
nhu cau n dinh. Trong dai han, ching t6i st dung mirc gia dau dat 75 USD/thing vi day la mirc gia ma cac bén tham
gia thj trwerng dau thoé déu cho 1a hop ly dé kich thich hoat dong thdm do va khai thac dau khi.

Gian tw nang: Chung t6i dw phéng gian tw nang ctia PVD sé& hoat dong véi hiéu suét cao trong giai doan sau ndm
2024 nho tinh hinh thdm do khai thac dau khi trong khu viec Bdng Nam A soi doéng khién cac doanh nghiép dich vu
khoan dé dang hon trong viéc dam phan cac hop ddng khoan dai han hon, khién hiéu suét khoan cai thién. Hiéu suat
cho thué cao giup don gia thué tang so véi giai doan 2020 — 2022. Vé&i kich ban gia dau dat 75 USD dai han, chung

t6i dw phong don gia cho thué gian khoan tw nang s& hiru ciia PVD dat 95,0 nghin USD/ngay véi hiéu suat 95,5%.
A EEEEEEEEEEEEEE—————————————————————————————————————————————————————————————————
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Gian TAD: Gian TAD sé& hét hop ddng khoan 6 nam chinh thirc cho Shell Brunei vao nam 2027, PVD van con diéu
khodn mé& rong hop ddng thém 4 nam. Chung téi cho rang PVD sé ky dwoc 1 mirc cao hon, di dé cho gian PVD V
¢6 lgi nhuén khi thi trwdng khoan trong khu vire tét hon so véi trwde day.

Phu luc 5: Cac kich ban dw phéng (Quay lai phan dinh gia)

Chung t6i dw phéng 2 kich ban dwa trén mirc gia dau dw phéng dat +15% so véi kich ban co' s& nham danh gia tac
dong cua gia dau lén hoat ddng kinh doanh ctia PVD. Mic lgi nhuan rong cla hai kich ban 1an lwot tang 25,9% (Kich
ban tich cwc) va gidm 36,5% (Kich ban tiéu cwc) so véi kich ban co s&. Mirc bién dong manh hon trong kich ban tiéu
cwe chd yéu do hiéu suat dai han gidm con 78% (kich ban tich cwc: 98,0%, kich ban co s& 95,5%) khi gia dau dat
63,8 USD/thung — thap hon mrc khai thac thuan loi tai khu vec Dédng Nam A 13 65 USD/thuing.

Dw phéng két qua kinh doanh cta PVD va mirc gia dau trong tirng kich ban

3.000 120
2.458,1
2.500 I 100
| 1.952,8
o 2.000 _ 12409 80 &
5 2
S 1.500 60
> a
F 1.000 40 4
500 I I I 20
0 [ [ 0
N < 0O O ~ 0 OO O N < 0O O ~ 0 OO O N < 0O O ~ 0 OO O
AN [aN] (&} AN [aN) N (&} (90} (&} [aN] (oY} (&} [aN) (&Y} AN (90} [aN] (V) (oY} (&} AN [aN) (&} o™
O O O O O o o o o O O O O o o o o O O O O O o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
Kich ban tich cuc Kich ban co s& Kich ban tiéu twc
= | i nhuan rong Gia dau Brent
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Tuyén b mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cao nay duoc cung clp b&i FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, chiing téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day dd clia cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao cdo nay can lwu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chi quan ctia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tw st dung béo cao nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng bi phu thudc
vao bat ky rang budc nao vé& mét phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra.

Bao céo nay khéng duwoc phép sao chép, phat hanh va phan phdi dudi bat ky hinh thirc ndo néu khong dwoc sy chap thuan cla
FPTS. Xin vui ldng ghi rd ngudn trich d&n néu st dung céc théng tin tir bao céo nay.

Tai thdi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS nam gitr 0 cb phiéu PVD, ngwdi phé duyét va chuyén vién phan tich khéng ndm gitr
¢b phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirtng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc
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