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_ Cap nhat DHCD va KQKD Q1/2023 - Phuc hoi manh mé

Gan day, ching t6i da tham dy Dai hoi co dong (PHCD) do ACV t6 chic, va sau
day la mot s6 ni dung chinh tom tét tir cudc hop cung vdi quan diém cla chung
t6i. Ngoai ra, cong ty vira cong bo két qua kinh doanh Q1/2023, do d6, chang toi
cang dua ra mot s6 nhan dinh dua trén s6 ligu nay.
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Thong s6 co ban

= Ké hoach 2023: San Iugng hanh khach dat 118 triéu khach (+20% svck;
Gia 79,500 cao hon 1,5% so vdi ndm 2019); doanh thu dat 19 nghin ty ddng (+36%

Von hoa (ty VND) 173,068 svck) va LNTT c6t Ioi dat 8,5 nghin ty dong (+12% svck, khong bao gom loi
S0 lugng CP luu hanh 2,176,950,000 NN N A & . N R
KLGD TB 3T 32 362 nhuén tu khu bay 12 1,3 nghin ty dong). Ké hoach nay phu hgp véi udc tinh
GTGD TB 3T (1 VAD) 290 LNTT hién tai ciia chung t6i 1a 10 nghin ty dong (bao gdm céa khu vuc bay),
PE 04 43 va chang t6i cho rang k& hoach nay 1a kha hop Iy va cong ty hoan toan co
P/B 3.96 kha ndng dat dugc.

ROE 17.4% o ) )

ROA 12.3% o Von dau tu: cong ty du kién dau tu khoang 33 nghin ty dong, tap trung cho
S0 hiu NN 95.40% cac du an trong diém nhu: San bay Long Thanh, Nha ga T3 Tan Son Nhét,
S0 hitu NDTNN 3.78% md rong Nha ga T2 Noi Bai va San bay Dién Bién, xay dung Nha ga T2 Phi
Room NBTNN 45% Bai va T2 Cét Bi.

Free-float 4.6%

«  Cap nhat cac du an trong diém: San bay Long Thanh hién dang md thau lan

Bién déng gia co phiéu R DX ex A ax A . . A 4
2 cho nha ga sau khi lan dau thau dau tién khong thanh cong. Tan Son Nhat

50000 mitlions | T3 da khdi cong va sé hoan thanh vao cubi ndm 2024. N¢i Bai T2 md rong

85,000 P10 sé khdi cong vao cudi nam 2023 va hoan thanh vao ndm 2025. Trong do,

80,000 - 08 von déiul tu du chi nhiéu nhat trong ndm nay sé la san bay Long Thanh va Tan

L 06 Son Nhat T3.
75,000 o
70,000 0o * Ke hoach chia c6 tifc: Cong ty c6 15 nghin ty dong loi nhudn it lai trén bang
| 4 l L] ce"}n doi ke toan vao cuoi ndm 2022. Bat ky khoan chi tra co y’Jc nao cing
65,000 T D D T 0o can phai co su cho phép cua Chinh phu. Do d6, cong ty sé td chic DHCD
& & B«z,«“’ & @ & bét thudng sau khi dé xuét chia c6 tirc duge Bo Tai chinh phé duyét.

P/E so sanh o K& hoach niém yét trén san HOSE: Hién tai cong ty vn dang c6 y kién ciia

i ——ACV ———Vrnindex r s kiém todn vé viéc quyét todn gia tri 6 phan hoa, cing nhu vé khu bay. Do

26 | . 15 do, cong ty can phai giai quyét nhing van dé nay trudc khi da diéu kién niém
yét trén san HOSE.

25 - - 14

oa | L 14 o Cap nhat vé khu bay: Hién tai, Cong ty dang trinh dé an sap nhap khu bay
vao tai san clia ACV theo Quyét dinh 2007/QD-TTg nam 2020 cua Tha tudng

23 1 - 13 Chinh pht. D4y 1a mdt trong nhitng van dé trong tdm can giai quyét trudc khi

2 13 ACV c6 thé niém yét trén san HOSE, vi vay chung t6i sé theo ddi sat sao qua

trinh nay va cap nhat néu co bat ky dién bién nao.
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CAP NHAT CONG TY

Cap nhat nganh

Ban lanh dao ciing cho biét cong ty da phuc vu 36,5 trigu Iugt khach trong 4 thang dau nam 2023 (+6% so vai trudc dich COVID) va Iugng hanh
khach qubc té da phuc hdi t6i 77% so voi mitc trudc COVID (Iugng hanh khach quc té trong 4 thang dau nam 2019 1a 12 triéu hanh khéch).
Cong ty udc tinh vao ndm 2023, lugng hanh khach quéc té co thé dat 80% so véi mitc trudc COVID va ciing phi hop véi udc tinh clia chung toi.

Nam 2023, cong ty nhan thay cac dong Iuc chinh cho su phuc hdi toan cau dén tir viéc ¢6 nhiéu khach du lich Trung Quoc ghé thdm hon, ciing
nhu cac tuyén bay méi ciia cac hang hang khong mang lai luong hanh khach méi trén toan mang Iudi. Theo quan diém cta chung t6i, chang toi
¢0 thé ky vong su phuc hdi du lich Trung Quoc manh han tir Q2/2023 trd di, trung v6i ky nghi he, nhu da néu trong bao céo chién lugc cua chang
t0i vao dau nam. Chat xdc tac chinh cho su phuc hdi va ting truong cua du lich quoc & 1a chinh sach thj thuc sé sém dugc ndi 16ng nhu cac
nudc trong khu vuc. Nhu chiing toi da dé cap trong bao céo trudc day, Viét Nam co chinh sach mién thi thuc du lich han ché so véi cac quéc gia
khac (chi mién thi thic 15 ngay cho 25 qudc gia). Thai Lan, doi thi canh tranh sat vai Viét Nam nhat, mién thi thyc 45 ngay cho han 65 qudc
gia. Tuy nhién, dé xudt tang thoi han mién thi thuc 18n 30 ngay van chua dugc chap thuan.

Trai lai, ltgng hanh khach trong nudc sé tiép tuc dinh tré do nhu cau yéu va khach chuyén sang du lich qudc té. Do do, chung t6i ky vong Iugng
hanh khach di may bay ni dia sé duy tri 6n dinh trong ndm 2023, trudc khi tang trd lai 5% trong hai nam tiép theo.

KQKD Q1/2023
% hoan thanh ké Ty suét lgi nhuan
QoQ <

hoach nam
Doanh thu thun 47285 21086  1242% 41090 151% 24,9%
Loi nhuan gop 2.938,7 654,8  348,8% 19325 52,1% 62,1% 31,1%  47,0%  47,4%
Lgi nhuén hoat dong 1.636,5 7161 128,5%  1.156,6  41,5% 346% 34,0% 28,1%  52,6%
EBIT 2.048,1 1.108,8 84,7% 15957  28,4% 433% 52,6% 38,8%  64,4%
EBITDA 2.6054  1.684,8 54,6% 21843  19,3% 55,1%  799% 532%  81,3%
Loi nhudn trudc thué 2.030,5  1.088,5 86,5%  1.578,2  28,7% 20,7%  429% 51,6% 384%  63,9%
Lgi nhuén rong 1.635,9 874,9 87,0%  1.2869  27,1% 346% 41,5% 313% 51,5%

Loi nhuén rong thug
o1 hiidh FOng huoe 16336 8747  868% 12835  27.3% 345% 415%  31.2%  515%
ve CO dong cong ty me ] )

Nguon: 88/ Research, ACV

Trong Q1/2023, ACV tiép tuc qua trinh phuc hoi, véi doanh thu ting 124% svck va 15% so vai quy trudc, trong khi LNTT ting 86% svck va 28%
S0 v6i quy trudc, theo do ty suat Igi nhuan trudc thué ma rong 18n 43% tir 38% trong quy trude. Ching toi luu ¥ rang cong ty dang dan dat dugc
udc tinh LNTT 10 nghin ty dong cho ndm 2023 theo ding ké hoach.

Chiing t6i cho rang diéu nay Ia do lugng hanh khach quéc té phuc hoi manh hon (ca trong va ngoai nudc) dan dén kha nang sinh 10i cao hon,
nhu d& dé cép & trén trong phan DHCD. Chiing t6i cho rang xu hudng nay sé tiép tuc dién ra trong ca nam 2023, do lugng hanh khach quéc té
nam 2022 van chua tuong duong vai mitc nam 2019.

Trong quy, ACV ciing ghi nhan khoan 16 ty gia 770 ty dong do dong JPY ting gia. Néu loai trir khodn nay, LNTT Q1/2023 sé dat 2,8 nghin ty
dong. Vai két qua nay, ACV da hoan thanh 25% ké hoach doanh thu va 20% ké hoach Igi nhuan trudc thué.

Chung t6i sé cung cap udc tinh va dinh gia trong bao céo day du sép tdi.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai
chitng khodn va/hodc 6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning ting gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cua thi truding trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nng giam gia I6n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi mitc tng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1 dang tin
cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va dy du clia cac thong tin nay. Bao cao khong c6 bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat chiing t6i dugc biét, va theo y kién céa
nhan cua chang toi 1a hop Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra béo cdo. Cac y kién thé hién trong bao céo ndy c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khong
can thong bao. B4o cao nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét 167 dé nghj hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt chitng khoan nao. SSI va cac
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién ciia SSI va cong ty con co thé co vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chig khodan cua cac
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va c6 thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bo va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khéc. SSI khong chiu trach nhiém dbi véi bat

ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao c4o nay hay ndi dung bao céo nay. Vigc st dung bét ky thong tin, tuyén b, du bao,
va du doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam doc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mo Phan tich cé phiéu KHCN Chién lugc thi trudng

Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga

Kinh té trudng Chuyén vién phén tich cao cap Chuyén vién phén tich cao cap
hungpl@ssi.com.vn thanhntk@ssi.com.vn nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711 SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3053 SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mé
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng Phan tich Nganh Hang khong Dit ligu

D6 Nam Tung Nguyén Hoang Giang, CFA Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién cao cap Phan tich Dinh Iugng Truéng phong Phan tich Chuyén vién ho trg
tungdn@ssi.com.vn giangnh@ssi.com.vn tanntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8709 SDT: +84 — 24 3936 6321 ext. 8703 Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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