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“Sau KQKD kém tich cuc trong quy 4/2022 véi LNST di Ui 30% so véi cing ky. Quy dau tién clia nam 2023 tiép tuc gdy that vong véi LNST toan thi
trudng giam sau hon 20% va giam han 50% so véi cung ky néu khong tinh dén su déng gép clia nhéom tai chinh. Dién bién nay khéng nam ngoai du
doan cda chdng téi khi LN sut gidm manh & hau hét cac nhdm nganh. Trong d6, 02 nganh c6 KQKD gay that vong nhat phai ké dén nganh hoa chat va
moi gidi ching khoan.”

Nham cung cap cho quy khach hang nhiing goc nhin day di nhat vé két qua kinh doanh cuda toan thi trudng & thai diém hién tai va tuong lai, doi ngi
nghién cu ctia Wigroup quyét dinh thuc hién va dua dén tay quy khach hang bao cao “Cap nhap KQKD thi truong” sé thi ba.

Cha dé xuyén suét clia Bao céo két qua kinh doanh Q1/2023 - “Chang Vang” bao gém 3 phan chinh:
Téng quan thi trudng trong Q1/2023
Phan tich, du bao Igi nhuan clia nhém VN30 va dua ra goc nhin vé dinh gia toan thi truong.
Danh gia chi tiét cac nganh: Ngan hang, Bat dong san.

Pé dadm béo nghién cliu mét cach khach quan, chung téi khai thac phan 16n di liéu tir hé théng ca s& dir liéu Wichart Platform va nhirng nguén
dang tin cay khac. Trong d6, ching t6i da téng hgp va xt ly dit liéu ciia 938/1630 cong ty trén san (chiém han 90% vén hoa thi trudng), cé dap tng
dugc cac tiéu chi lién quan dén tinh lién tuc vé di liéu ké tir nam 2018 dén nay.

Chdng téi rat mong nhdn duoc y kién déng gop va phan héi cia Quy khdch hang vé bdo cdo nay. Quy khdch hang cé théng tin phan héi vé bdo cdo vui long
lién hé Fanpage: WiGroup, Hotline: 1900 3190 hodc Email: tuvan@wigroup.vn
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PHAN 1. TONG QUAN THI TRUGNG

Két qua kinh doanh
so bo toan thi truéng




1. LGI NHUAN TOAN THI TRUGONG TIEP TUC GIAM MANH TRONG QUY 1

Loi nhudn sau thué toan thi truong (Ty déng)
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mmmm Phi tai chinh mmmm Taichinh = Tang trwdng LNST (svck)
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Sau KQKD kém tich cuc trong quy
4/2022 vé&i LNST di Iui 30% so vdi
cung ky. Quy dau tién ctia nam 2023
tiép tuc gay that vong vai LNST toan
thi trudng gidm sau hon 20% theo
udc tinh cdia ching toi.

O mot dién bién khac, VHM la doanh
nghiép hiém hoi c6 két qua kinh
doanh di ngugc thi truong khi ghi
nhan muc LNST tang trudng gap 2,5
lan svck (1ai sau thué cla VHM dat
11.923 ty dong trong quy vua réi) va
kéo lai da giam cho toan thi trudng.



2. SU SUT GIAM BEN CHU YEU TU NHOM PHI TAI CHINH

Tang trudng LNST toan nganh ] ]
* Nhin chung, su sut giam cta LNST toan thi trudng dén chud yéu ti nhém phi tai chinh khi

ma nhém nay da co6 2 quy lién ti€p ghi nhan muic giam LNST trén 50% svck. Chi tiét nguyén

100%
nhan sut giam sé dugc chung téi phan tich sau hon & phan sau ctia bao cdo.

80%

* Tuy nhién, su sut giam nay that ra lai khong qua khoé du doan khi ma chi s6 PMI cac thang
dau nam da cho thay su dinh tré cda linh vuc san xuat va cac doanh nghiép Viét Nam dang
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NGANH BAT DONG SAN TANG TRUGNG AN TUGNG TRONG QUY 1

LNST theo nganh (Ty déng)

., 60.000 60%
5

2 50.000 10% Néu xét vé KQKD theo nhém nganh thi:

Iy 20% o ,

40.000 A A *  Nganh phéjc trién bat déng san co két

A 0% qua kha bat ngd so véi ky vong cla

30,000 a 0% crll.mg :c0| vi du :crong giai doan\tuang

A doi kho khan cuda thi truong thi LNST

-40% cla nganh nay van tang gan 40%

20.000 -61,2% A svck.

A _60°

10.000 A 80% O chiéu ngugc lai, 2 nganh c6 KQKD
- . - . - l - = gay that vong nhat phai ké dén
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Phat trién thuc pham dién tang giao chirng hoat dong cong nghiép thong da hua khoa d hanh khoa hi
bat dong théng khodan va lién quan dang chung ,Oan (do than oan thi

san hang héa trudng yéu kém).

® LNSTQ1.2023  m LNSTQ1.2022 A Tang trwdng LNST (svck)



4. VHM LA DONG LUC CHINH DUY TRI DA TANG CUA TOAN NGANH

LNST nganh quan ly va phat trién bat déng san (ty dong)

16.000 3 g 2 s o s
* Mac du c6 két qua kinh doanh an tugng va

14000 2 vuot ngoai ky vong, nhung néu loai trir déng
[ 11.917 ) gop cua VHM ra khéi LNST chung cua toan

12.000
nganh thi nganh BDS lai cho thay su sut giam

dang ké (giam han 50% trong quy 1.2023).
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* Diéu do cho thay vé ban chat thi nganh BDS
0000 van khéng nam ngoai nhiing khé khan chung
4.000 cla thi truong mac du con s6 tang trudng
3 000 II II II I II I chung dugc thé hién tuong déi kha quan.
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Vé phia VHM, dugc biét trong quy 1 nam nay
cong ty ghi nhan lai tang cao la do ghi nhan
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5. KHA NANG THANH TOAN LAI VAY DA CAI THIEN

Kha nang thanh toan lai vay cia nhém doanh nghiép phi tai chinh

25.000
20.846

20,000
A A A

15.000

@2/2018 Q4/2018 Q2/2019 Q4/2019 Q@2/2020 Q4/2020 Q/2021 Q4/2021 Q/2022 Q4/2022

B Chi phi |3i vay cac DN phi tai chinh (ty déng) A EBITDA/IGi vay

Lai suat huy dong ky han 12 thang theo nhém ngan hang (%)
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Kha nang thanh toan lai vay cdia cac doanh nghiép
phi tai chinh niém yét trén san da cé su cai thién
trong quy vla qua, tuy nhién van con & muc kha
thap néu so véi mat bang chung cac nam gan day.

C6 thé thdy giai doan cudi nam 2022 danh dau
thoi di€ém thanh khoan cda nén kinh té noi chung
va cac doanh nghiép niém yét noi riéng xudng
muc thap ky muc, véi kha nang dam bao lai vay
(EBITDA/lai vay) toan thi truong chi dat 4,8 lan.

Trong quy 1 nam nay, SBV da thuc hién giam lai
suat diéu hanh nham thao g& khé khan cho nén
kinh té& va hd trg san xuat va tiéu dung. Do do,
chung téi ky vong thanh khoan cta nén kinh té sé
6n dinh hon trong giai doan téi.
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1. NHOM VN30 TANG DA GIAM LOI NHUAN TRONG QUY 1
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mmm LNST nhém VN30

e Tang trwdng LNST (svck)

Téng LNST ctia nhom VN30 dat
63.857 ty dong theo udc tinh
cla chung t6i va giam 16,5%
svck trong quy 1/2023. Nhu vay,
quy vlia qua tiép tuc la quy
VN30 ghi nhan két qua lac quan
hon so véi thi truong chung.

Tuy nhién, muc sut gidam LNST
ctia VN30 lai tang Ién dang ké so
vGi quy trudc trong khi déi véi
thi truong chung thi su sut giam
nay da cé dau hiéu cai thién.
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Tang truédng LNST nhém VN30 va toan thi truong
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Tang trwdng LNST toan thj trwéng (so voi cung ky)

m Tang trwdng LNST nhém VN30 (svck)



2. VRE LA BDONG LUC CHO NHOM VN30

Tang truéng LNST nhém VN30 (svck)
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« Dan dat tang trudng LNST ctia nhdm VN30 trong quy 1 vira qua phai ké dén VRE
v&i muc tang 171,3% svck. Bi cung da tang cua Igi nhuan thi doanh thu ctia VRE
cling tang trudng manh khoang 42% nhg hoat dong cho thué BDS da phuc hoi
tot sau dai dich.

« Ky vong VRE sé tiép tuc tang trudng 6n dinh trong thai gian téi nha gia thué va
ty & lap day tiép tuc dugc cai thién. Mac du kinh té chung dang trai qua giai
doan kho khan, tuy nhién ching t6i nhan thay khu vuc tiéu dung trong nudc
van con tuang déi kha quan véi tdng muc ban |é hang hoa & dich vu van dang
duy tri & muc cao.

Téng muic ban 1é hang hoa & dich vu (ty déng)
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3. NGANH NGAN HANG TIEP TUC GIA TANG TY TRONG LOI NHUAN TRONG NHOM VN30

Co cau LNST Nhém VN30

Q1.2022 Q1.2023

M Ngan hang
Béat dong san dan cw
H S&n xuit va ché bién thép
M S3n xuit sita va san pham sita
B Tap doan cong nghiép
B B4t déng san cong nghiép

B Khac

¢ Xét vé co cau LNST, nganh ngan hang tiép tuc gia tang ty trong déng gép Igi nhuan
trong danh muc VN30. Nguyén nhan chinh la do su suy gidm Igi nhuan cda nhém
nganh san xuat va ché bién thép (dai dién la HPG).

*  Cuthé, san luogng bén thép cta HPG ca trong nudc va xuat khau déu gidm svck trong
quy 1/2023 tuy da c6 su cai thién so véi 2 quy trudc do.
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Pinh gia thi trucng




1. P/E BPA PHUC HOI TU MUC DAY LICH SU

P/E co ban thaoi ky that chat tién té
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m Average: 13,2 *
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Pinh gid P/E cla VN-Index da cho
thay su phuc héi trong quy 1/2023
sau khi thiét 1ap muic day lich st vao
quy 4 nam trudc.

P/E hién tai cta thi trudng dang
quanh muc 12,5 lan (th&i diém
11/05/2023) kha gan vai muc trung
binh P/E giai doan that chat tién
té 1 namvuaquala 13,2 lan.

Chung t6i nhan thay muc dinh gia
hién tai chua qua hap dan trong béi
canh nén kinh té chung van con
tiém an nhiéu rai ro.

P/B co ban thai ky that chat tién té

Average: 1,88
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PHAN 2. MOT SO NGANH NOI BAT

NGAN HANG




1. NHTM NHA NUGC - PIEM TUA VUNG CHAC CHO TANG TRUGNG LOI NHUAN TOAN NGANH

Billions

Loi nhuan sau thué toan nganh Bién ddng loi nhuan sau thué ctia top cac NH I6n
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> & @ > ¥ > & @ & @ S m Tang trwvdng so v&i cung ky (YoY) m Tang trwdng so véi quy trwde (QoQ)
E NHTM Khac s NHTM Lén NHTM Nha nwéc - SOBs  e===Tang trwdng YoY

* Lgi nhuan sau thué cia toan nganh ngan hang dat 53.074,62 ty dong, sut giam hon 4,5%YoY. Mac du, tang truéng Igi nhuan cia nhém NHTM nha nudc — SOBs

(+22,8%YoY) ciing khong d bu d&p su sut gidm vé Igi nhuan clia nhém NHTM I6n nhu VPB, TCB va NHTM khac dui ap luc cua chi phi lai vay gia ting dot bién do viéc tiép
can nguon von gia ré khéng con dé dang nhu giai doan truéc. Cung vai dé, ap luc trich 1ap du phong tang Ién do chat lugng tai san suy yéu dén tu thi trudng bat déng san
va trai phi€éu doanh nghiép da khién trién vong Igi nhuan toan nganh suy giam.

*  Nhin chung, tang truéng Igi nhuan 2023 dugc danh gia la mot nam day ap luc so véi nam 2022 cia nganh ngan hang trong boi canh nhiing rdi ro trén thi truéng ngay

mot gia tang nhu chi phi von va chi phi du phong gia tang, tin dung tang cham.



2. TY LE CASA TAI HAU HET CAC NGAN HANG GHI NHAN MUC SUT GIAM SO VOI CUNG KY

W 36,6%

20,7% W 143%

CASA binh quan theo nhém NHTM Q1/2023

Chénh léch ty Ié CASA so véi cung ky

2,0%

I . I 1) RRRpRRpRORERELED =T
-0,8% -0,8%
-1,9% 9 39 -2,0% -1,7%
’ -2,7% -3,1% -35% -2,6% -3,3% 2,3% ’
-4,7% Y -4,5% _

a7% 0% 5 o 51% 45% -3,8% -4,3% * Trong Q1/2023, ty I&é CASA & hau hét cac NHTM déu
-6,6% 6,9% o U dong loat gidam so véi cung ky. Trong d6, TCB, MSB va
e B8% KLB & 3 ngan hang c6 muic bién dong 16n nhat.

15,5% * Mat khac, tai nhédm NHTM Nha nudc, su sut giam CASA
gan nhu khéng dang ké, dat muc trung binh 20,7% (-
14,3%YoY). Tuy nhién, ty & nay van thap hon so vdi ty |é
CASA tai nhém NHTM 16n |a 24,2%.

-16,3%

-21,1%

* Chung t6i cho rang muc suy giam CASA chung toan
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trudng lai suat tang cao, khach hang c6 xu huéng téi uu

W NHTM Nha nwéc — SOBs B NHTM Ion B NHTM Khac dong von thay vi“dé khong” tai cac ngan hang.



3. NIM TOAN NGANH SE TIEP TUC Bl THU HEP TRONG QUY TOI
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mmm A NHTM Khéc (YoY)

NIM toan nganh
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A NHTM Nha nwédce - SOBs (YoY) mmmm A NHTM Lén (YoY)

e===TGng NIM tdan nganh (TTM)

NIM toan nganh ngan hang gidm nhe xuéng mtic
3,61% tU muc 3,79% cua Q4/2022. Boéc tach ty 1é
NIM theo tiing nhom, c6 thé nhan thdy tang
trudng NIM ctia NHTM Nha nudc — SOBs va NHTM
Khac cling khong thé bu dap su sut giam NIM dén
ta NHTM Lén.

Cu thé, NIM ctia nhém NHTM Lén (VPB, TCB, MBB)
da giam gan 10% do kénh trai phiéu doanh nghiép
va cho vay tiéu dung, 2 linh vuc cé lgi suat cao hon
cac khodn vay théng thudng dang gdp khé khan.

Mac du, lai suat huy déng tai cac NH c6 xu hudng
tdng trong Q1/2023 nhung NIM toan nganh van
dang duy tri & muic cao ké tu thoi diém nam 2018
dén nay. Diéu nay cho thay, do tré ctia ky han huy
déng va thoi diém tang lai suat van chua phan anh
vao hoat dong kinh doanh cta NH.
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4. TY LE NG XAU DAN LO DIEN TAI CAC NHTM CO CHAT LUGNG TAI SAN SUY GIAM

Du phong rui ro cho vay khach hang

195% ) L 8at% 1,93% Nhém NHtheo ty IELLR:  LLR >100% - 34,48% LLR <50% - 37,9%
200000 1,78% .
£ 180000 1,62% 1,61% ,, 15000 11,8%
= 160000 c
@ 140000 £ 10000
120000 @ .
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oo dredrd e
106% B Du phong rdiro chovay KH mNocidp5 ABién déng du phong (QoQ)
m No duéi tiéu chuan B No nghi ngd B No c6 kha ndng mat vén Dy phong rii ro cho vay khach hang LLR —— NPL

* Tylé ng xau (NPL) da tang manh tré lai trong Q1/2023, dat muc 1,93% va ty |é da cao hon so véi giai doan truéc dich. Su gia tang ty 1é nay ch( yéu dén tir cac khoan ng duéi tiéu
chuén, dat muc hon 57 nghin ty (+115%YoY). Diéu nay cho thdy, su dong bang cua thi trudng bat dong san va tang trudng kinh ké cham lai da phan anh vao tinh hinh ng xau
clia ngan hang.

«  B& dém du phong tai mét s6 ngan hang da moéng di trong Q1/2023, dién hinh tai nhém NHTM 16n nhu VPB, TCB, MBB, ACB c6 ty 1é bao phii ng xau cao trudc do (>150%) da si
dung quy du phong trong quy nay dé duy tri tang truéng Igi nhuan. Cu thé, ty lé LLR ctia nhém nay da giam gan 25% ti muc 144,2% trong Q4/2022 xudng con 109%.



5. THANH KHOAN TOAN HE THONG NGAN HANG DIEN BIEN TICH CUC
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«  Trong Q1/2023, ty I& LDR trung binh cia 3 nhém NHTM hién dang & muc trung binh la 83,5%, ty 1é nay dang nam trong vung ty lé t8i uu va dang c6 xu huéng giam dan ké tu
muc dinh trong Q3/2022. Diéu nay thé hién cho thanh khoan toan hé théng dang dan dugc cai thién tich cuc, dac biét la d6i véi nhdom NHTM Lén va NHTM Khac.

« Tang trudng huy dong va cho vay c6 su phan hoa ré rét gitta cac nhém NHTM. Cu thé, tang truéng huy dong da tang cao tai cdc nhém NHTM cé ty trong khach hang ca nhan
cao nhu VEF, HDB, NAB,... Va ting trudng cho vay chi yéu tai cdc nhém NHTM cé ty trong KHDN I&n nhu TCB, MSB, VAB,... Tuy nhién, diéu nay ciing khién NIM cla céc
NHTM cho vay khdch hang doanh nghiép va nam gilr trdi phiéu doanh nghiép trong danh muc tin dung va nguén vén huy déng tu tién gui
khach hang sé gidam manh hon toan nganh.



6. DINH GIA PB DUGI 1,5 LAN - CG HOI CHO CO PHIEU NGANH NGAN HANG

Dién bién PB cla Ngan hang « Tinh dén thoi diém hién tai (10/5/2023), P/B cla

Max: 3,42 Ngan hang giao dich & muc 1,47 lan, thap hon
18,8% so vdi lich su giao dich trung binh 10 nam.
Mac du, trién vong loi nhuan nganh ngan hang
dugc danh gia la khong qua tich cuc nhung véi
muc dinh gia hién tai van con kha hap dan trong
dai han.

« Diém sang trong thaoi gian téi la cac thay déi vé
A l chinh sach diéu hanh ctia NHNN theo hudng tich
h L Median: 2,01 cuc sé la chat xuc tac cho tang trudng Igi nhuan

o nganh ngan hang phuc héi.
tua viing chac cho tang truéng Igi nhuan nha loi

thé thanh khoan hé théng doi dao va dac biét

11/05/2013 11/05/2014 11/05/2015 11/05/2016 11/05/2017 11/05/2018 11/05/2019 11/05/2020 11/05/2021 11/05/2022 quén trl rdi ro tét

* Tuy nhién, buc tranh Igi nhuan toan nganh sé c6
su phan hoa gilra cdc nhdm NHTM trong thai gian
t6i. Trong d6, nhém NHTM Nha nudc sé la diém
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PHAN 2. MOT SO NGANH NOI BAT

BAT DONG SAN




1. VHM - NOI BAT GIUA KHO KHAN CHUNG CUA TOAN NGANH BAT BONG SAN

Chénh léch LNST cta VHM so véi cung ky

Loi nhudn sau thué nganh bat déng san dan cu
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Tang trwdng LNST toan nganh (YoY) s Chénh l&ch LNST clia VHM (YoY) Tang trwdng (YoY)

B | 0i nhuan sau thué cha VHM B LNST cla céc doanh nghiép con lai

*  Trong béi canh thi trudng khoé khan, nhém nganh bat déng san dan cu da toa sang véi muc tang trudng lgi nhuan rong 72,7% so véi cung ky. Tuy nhién, dong luc tang truéng
cla ca nganh chi dén ti méi VHM - chiém gan 90% Igi nhuan toan nganh da tang hon 152,3%YoY. Trong khi, téng loi nhuan clia cac doanh nghiép con lai chi dat 718 ty, giam
72,3% so v@i cung ky.

*  Chung t6i nhan thay nam 2023 sé tiép tuc la mét nam day khé khan doi véi nganh bat dong san trong boi canh thi truéng huy dong von tu kénh trai phiéu khéng thuan lgi va
lai suat cho vay van tang cao.



2. NGUON TIEN TAI TRO TU CAC KHOAN TRA TRUGC CUA KHACH HANG Pl NCGANG
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Khoan muc ngudi mua tra tién trudc ctia nganh bat déng san dan cu
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16%

Téng gia tri hang ton kho va xay dung dé
dang cla cac doanh nghiép bat déng san
dan cu trong quy 1/2023 gidm nhe so vdi
quy trudc, gidam 3,8% khi viéc trién khai cac
du 4n mai tiép tuc gap nhiéu khé khan do
thiéu von.

Khodn muc ngudi mua tra tién trudc cla
toan nganh trong Q1/2023 ¢6 su giam nhe
so V@i quy trudc, giam khoang 6%, trong do
lugng khach hang trad truéc cta VHM giam
khoang 8,5%, dat muc 56.809 ty.

Ty lé tai trg ti nguodn tién ngudi mua tra
trudc cho cac du an bat dong san clia toan
nganh gan nhu di ngang trong Q1/2023, dat
muc 26%. Trong d6, VHM déng gop vao muc
tang truédng la 16%.



Nghin ty

3. VAY NGAN HANG - TRG THANH KENH HUY DONG VON CHINH CUA DOANH NGHIEP BBS

Vay va ng thué tai chinh
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N \/ay va ng thué tai chinh dai han

mm Vay va no thué tai chinh ngén han

= Tang trwdng vay va no thué tai chinh ngan han (QoQ)
Tang trwdng vay va no thué tai chinh dai han (QoQ)

Trong Q1/2023, cac doanh nghiép bat
dong san dan cu lai tiép tuc gap khé
khdn trong viéc tiép can ngudn vén
vay, dac biét qua kénh trai phiéu. Diéu
nay, phan anh qua ty Ié déng gép tu
kénh trai phiéu trong cc cau ngudn von
vay dai han cta cac doanh nghiép bat
dong san dan cu chiém téi hon 60%
(cudi ndm 2021). Tuy vay, trudc cac bién
phap kiém soat chat tir chinh pha thi
dén Q1/2023, con s6 nay da sut giam
dang 1€ vé muic 28%.

Xu huéng nay dugc du bao sé con tiép
dién, khi ma thai gian déo han céac 16
trai phiéu ci dén gan va viéc phat hanh
trai phiéu mai khéng con dé dang.

Ty trong vay va ng thué tai chinh dai han

16% 12% 15% 17%
30%

61%

24%

2019 2020 2021 2022 Q1/2023

M Vay ngdn hang  MTrai phiéu phat hanh Vay ddi twong khac



4. LAl SUAT TANG - CAN TRG BUGNG DUA CUA DOANH NGHIEP BBS

Léi sut phdt hanh binh qudn trdi phiéu Q1/2023 Ky han phdt hanh binh quén trdi phiéu Q1/2023

i 11,25% B 4,5
10,63% HEE
— e T e

B B3t dong san B Hangva dich vy tiéu dung Xay dung

« Lai suat phat hanh trai phiéu dén tir nhom bat déng san tang nhe trong Q1/2023 so véi quy
trudc, ti 9,67%/nam Ién 11,08%/nam va lai suat nhém nay nhin chung & muc cao so véi mat
bang chung.

*  Tuy nhién, ky han phat hanh binh quan trong Q1/2023 ti nhém bat déng san lai giam so vai
quy trudc, tir 2,67 nam xudng 2,44 nam va so véi mat bang chung thi ky han tai nhém nay thap
gap doi. Diéu nay cho thay, doanh nghiép bat déng san tiép tuc gap kho vé hoat dong huy
déng vén trai phi€u cho viéc tiép tuc trién khai cac du an va maé ban trong nam 2023.
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GIA TRI PHAT HANH TRAI PHIEU BDS TIEP DA LAO DOC GIAM HON 63% SO VOI CUNG KY *Group

Gia tri phat hanh trai phiéu (ty dong) i !
Ty trong phat hanh trai phiéu nam Q1/2022 (trong)

e *  Gia tri phat hanh trai phiéu gan nhu va Q1/2023 (ngoai
35000 o4 déng bang trong Q1/2023, gidm
hon 63% so véi cung ky. Hoat déng
30000 phat hanh dién ra rat thua thét
trong 2 thang dau nam va chi bat
25000 |y 24235 dau khdi sic ké tr thang 3 sau khi
70000 Nghi dinh 08/2023/ND-CP dugc ban
hanh.
15000
e Mac du, gia tri phat hanh trai phiéu
10000 cla nhém BDS giam haon 30% so vdi
-100% : cung ky nhung day van la nhém
5000 A A A nganh dan dau vé gia tri phat hanh
. [ | _I - N B I_ trai phiéu trong quy 1/2023 vdi

Y [0)
Bit dong Chirng HHva DV N&@ng Ngan hang Taichinh Xaydung Khéc 24.235 ty, tuong dUO'ng 85%. o . . s , ,
<an khodn Tiéudung Iwong m B3t dong san = Xay dung Ngan hang = Chirng khoan
= Nang lvong = HHva DV Tiéu ding = Khac

mQ1/2022 mQ1/2023 A %YoY VBMA VBMA



6. AP LUC DAO HAN TRAI PHIEU DOANH NGHIEP SE DAT BINH TRONG NAM NAY

Gia tri mua lai TPDN

40 A
137%)
35 A

99%
30 A
25 52%
A
20 A
0,
15 A
4
10 N
5 I I I
11
AL A R VN VO A o a

VOV VX (f <
QIS ®,5\ S ‘?~°% (_)Q,Q' I~ éo T & <<e, @

W Gid trimua lai TPDN A Tang trwdng (MoM)

VBMA

Trong khi gid tri ma&i phat hanh sut gidam thi
doanh nghiép da tang mua lai truéc han lugng
trai phiéu tri gia 29,863 ty dong (+63%YoY). Trong
do, nhom bat déng san ding dau khi thuc hién
mua lai, dat 8,682 ty (chiém 29% téng gia tri mua
lai.

Mac du hoat déng mua lai trdi phiéu doanh
nghiép dién ra tich cuc, nhung ap luc dao han trai
phiéu doanh nghiép sé dat dinh trong nam 2023
va 2024, véGi téng gia tri dat 650,319 nghin ty
dong.

Du an dang trién khai chua thé thuong mai, thoi
gian dao han cula cac 16 trai phiéu ci dén gan va
viéc phat hanh trai phi€u méi dé ddo no gap
nhiéu khé khan dang la 3 yéu t6 tao ra ap luc I6n
lén cac doanh nghiép trong nganh bat déng san
dan cu, song song véi cau chuyén lai suat tang.

100

80
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40

20

Trai phiéu doanh nghiép dao han

122,566
114,571

102,503
73,966 75,843
62,45
I 54,239

Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024
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a7,
Pieu khoan mién trach nhiém ), JGroup

Bao cdo dugc thuc hién béi Cong ty C6 phan Wigroup nham muc dich cung cap thong tin va dir liéu dé khach hang ctia Wigroup tham khao. Bao cao nay khéng dua ra khuyén
nghi mua ban hay nam git bat ky c6 phi€u nao hay cho giao dich cu thé nao.

Thong tin, dit liéu, phan tich va nhan dinh trong bao céo dugc st dung véi tinh chat tham khao. Wigroup sé khéng chiu trach nhiém vé bat ci tén that hay hau qua gi c6 thé dugc
gay ra tu viéc st dung cac thong tin trong bao cao nay.

Toan bé cac théng tin va di liéu trong bao cao dugc Wigroup tong hop dua trén cac théng tin dai chung va cac nguén dang tin cay khac ma Wigroup c6 dugc. Ching t6i khéng
c6 cac tha tuc thuc hién xac minh tinh chinh xac cta cac théng tin va dir liéu dé. Do vay chiing t6i khong cam két vé tinh chinh xac hoan toan clia nhiing théng tin va dir liéu
trong bao cao.

Noi dung va cac nhan dinh trong bao cao nay c6 thé bi thay doi hoac 16i thai tuy theo tinh hinh thuc té va nhimng théng tin bé sung ma ching téi cé dugc. Wigroup sé khéng cé
trach nhiém phai cap nhat, stia déi va bé sung ndi dung theo nhiing thay doi do.

Céng ty Co phan Wigroup cé quyén sé hiiu ban quyén vé bao cao nay va toan bé ndi dung trong bao cao. Bao cdo nay dugc bao hé theo quy dinh ctia phap luat vé ban quyén tai
Viét Nam va cac quéc gia khac theo hiép udc gitra Viét Nam va cac nuéc.

yV W



Ho so doanh nghiép

GICITHIEU
CONG TY CO PHAN WIGROUP

Hoat dong cot 16i

Dich vu cung cap

Khach hang Wigroup




H6 50 doanh nahip

Cong ty c6 phan WiGroup dugc thanh lap ti nam 2019, sau 4 nam hinh thanh va phat trién, WiGroup hién tai la don vi hang dau trong linh vuc
cung cap dir liéu va giadi phap cong nghé tai chinh tai Viét Nam.

WiGroup cung cap d liéu va nén tang tich hgp dir liéu tai chinh, théng tin doanh nghiép, tin tuc, bao cao phan tich va d{ liéu tai chinh chuyén
sau dén cac ca nhan va t6 chiic chuyén nghiép trong nudc véi uu diém: Nhanh chéng, chinh xac, lién tuc nang cap.

a Ngay thanh lap $ Dai dién phap ly Kiém toéan
m-_ 02/07/2019 @ Tran Ngoc Bau AASC

K3

4+ 35+ nhan su

x N s 5 . .2 Chuyén vién phan tich di liéu, Chuyén vién
nam hinh thanh va phat trién Phat trién san pham, Chuyén vién Nghién

cuu thi truong, Van hanh va Kinh doanh




Tém nhin - 5t ménh

Nguén dir liéu la dau vao cuc ky quan trong khéng thé thi€éu cho moi quyét dinh dau tu va kinh doanh ctia mét ca nhan hoac t6 chic.

Tuy nhién khéng phai ai cling c6 thé ti€p can dugc véi dir lieu. Mét phan vi cac nén tang di liéu hién nay thudng qua phic tap véi sé dong, tinh da dang dit liéu cing chua cao, cling

nhu gia ca qua dat do.
Chinh vi vay, WiGroup da dugc ra d&i véi 3 nhiém vu chinh:

v\ T6ng hgp day da di liéu tai chinh
v Ung dung céng nghé dé lam di liéu dé dang tiép can han

v Ré hoa dit liéu dé€ moi ngudi Viét Nam déu c6 thé tiép can dugc nhiing di liéu véi chat lugng tét nhat

Tam nhin

Tam nhin cta Cong ty c6 phan WiGroup (WiGroup) la tam
nhin “Cung nhau thanh c6ng”. Thanh céng cda WiGroup chinh giup
Khach hang, Céng su, Doi tac, C6 déng va Cong dong tiép can duoc

cac du liéu tai chinh, giai phap céng nghé tai chinh chat lugng nhat,
gdp phan minh bach héa thi truang tai chinh va gitp hang triéu nha
dau tuViét Nam thanh cong.

SU ménh

St ménh cla chung téi la gop phan
minh bach hoa Thi trudng Tai chinh Viét
Nam thong qua viéc sap xép toan bo di
liéu tai chinh va dung cong nghé dé lam
chung tr& nén hiu ich, théng minh,
dé dang tiép can véi tat cd moi nguai.

Cam két
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Chinh truc

35



Host dong cot 16

Trai qua hon 04 nam hoat déng, WiGroup da va dang la don vi hang dau vé cung cap di liéu tai
chinh chuyén sau théng qua cac hé théng cong nghé vugt tréi nham phuc vu thi truéng Viét Nam.

=0

Cung cap dir liéu tai chinh Hé tro truy xuat va truc quan Tich hop dir lieu theo Data
chuyén sau hoa dir lieu Lake, APIl, Sync Data

Téng hop va cung cap Dt liéu tai chinh Cung cap cac nén tang, ting dung ho trg truy Ho trg tich hop di liéu théng tin kinh té tai
doanh nghiép, nganh, vi m6, tri phiéu tién vén, truy xuat va tryc quan héa cac dif liéu tai chinh theo thai gian thuc vao cac nén tang
té, bdo cdo phan tich, tin tuc thi truong tai chinh bang biéu d9, t6i uu héa hiéu qua phan App, Website hay cac nén tang ky thuat s6
chinh,... cho cac ca nhan va t6 chuc trong tich dir liéu. khac ctia khach hang.
va hgoai nuaGc




DICH VU CUNG CAI

[ J
8 - PR « e N
“ Cha rt NEN TANG TRUY VAN VA TRUC QUAN HOA DU LIEU TAI CHINH

WiChart la nén tang truy xuat va truc quan hoa d liéu tai chinh ding dau Viét Nam tinh dén thai diém hién tai. D{ liéu Wichart do doi
ngl chuyén vién cla WiGroup tdng hgp va phan tich dadm bao do chinh xac, tin cdy, dugc cung cap bdi cadc ngudn chinh théng cua
Chinh phu Viét Nam, cac t6 chiic quan ly trong va ngoai nudc.

@ HE THONG TRUC QUAN HOA

Tu tao cac biéu dé tai chinh truc quan theo
nhu cau ca nhan, gitp ban nhin nhanh van
dé, quén di nhiing con s6 khé khan.

Hé thong dur liéu

Doanh nghiép

» Toan bo dirliéu lich si bao cdo tai chinh cla tat
ca cac doanh nghiép trén 3 san

* DU liéu bdo cdo thuyét minh

e D liéu TTM (trugt 12 thang)

* Lich strc6 déng I6n - lich st cong ty con - cdng
ty lién két

+ Dirliéu sau xoat xét va diéu chinh sau hoi to

Vimo

« D liéu kinh té vi moé Viét Nam -
tai khoa - dan s6 va lao dong

e DU liéu chi tiét FDI va XNK

e Duirliéu lai suat - tién té

* DUlieuvimoTTM,YTD

« Dt liéu hang hda quoc té

BO LOC THONG MINH

B6 loc véi trén 200 tiéu chi loc, dugc tinh
todn va phan loai thanh hai nhém tach biét
la ngan hang va phi ngan hang.

POC TIN NHANH Nganh

 Phan nganh chuan GICS 4 cap

« Duliéu lich str chi s6 tai chinh
va khodn muc nganh

Dir liéu bao cao phan tich cac CTCK
*  Gida muc tiéu va upside

. Doanh thu va Igi nhuan

du phoéng

Hé théng cap nhat tin tuc lién tuc tu cac
trang bdo tai chinh 16n trong nudc.




DICH VU CUNG CAP

WChart

WiChart gitip ban diéu gi?

Nhitng ai nén sit dung WiChart

Theo déi hé théng dit liéu tai chinh day dt nhat Viét Nam

o——" . Diliu tai chinh doanh nghiép + Ditliéu kinh t& vi mé va tién té Nha dau tu ca nhan
* Dt liéu tai chinh nganh e Drliéu trai phiéu doanh nghiép
* Dirliéu bdo cdo phan tich » D liéu hang hoéa trong va ngoai nudc

TG chuic tin dung

Rat ngan 90% thai gian phan tich cia ban

— . Dt lidu duoc s6 héa tuc thai

e Hé théng truc quan chi sé

Tim ki€m co héi dau tu tir cac cong cu théng minh

.—/ + Bo loc c6 phiéu + Theo dau dong tién - tim ra nhiing Trung tam nghién cdu — 7 Tochictuvanva
« Dung trén vai ngudi khéng 16 nganh va cé phiéu dan dat xu huéng dau tu
(hé théng khuyén nghi tir BCPT (chi s6 stic manh gia)
cac cong ty chiing khoan) e Tim ra nhiing nganh tiém nang tu bo

dir liéu vimo

Trai nghiém ngay


https://wichart.vn/

wikeed

DICH VU TiCH HOP DU LIEU THONG TIN KINH TE TAI CHINH THEO THOI GIAN THUC CHO WEBSITE, APP,..

Cung cap API dit liéu, thong tin, tin tuc
theo nhu cau riéng cla tiing t6 chuc.

Thong tin chi tiét

»  Cung cap microsite/widget dr liéu va

Nhom dix liéu caia WiFeed

thong tin tai chinh.

Théng tin ¢b phiéu (3 san:
HOSE, HNX, UPCOM)

1.Thong tin co ban

2.Ban lanh dao

3.C6 dong 16n

4.Cong ty con - Cong ty lién két
5.Giao dich néi bd

6.Lich sy kién

Tai chinh nganh (4 cap theo
chuan phan nganh GICS)
1.Chi s6 gia nganh

2.Chi s6 tai chinh nganh

Dt liéu kinh té vimé
1.Khu vuc san xuat

2.Khu vuc tiéu dung

3.Khu vuc dau tu

4.Dau tu tryc tiép - FDI
5.Xuat nhap khau

6.56 liéu van tai

7.Tai khoa

8.Dan s6 va lao dong

Bao cao phan tich
1.Bdo cdo phan tich

Tai chinh doanh nghiép (3 San:
HOSE, HNX, UPCOM)

1.Bdo cdo tai chinh

2.Thuyét minh bao cdo tai chinh
3.Chi s6 tai chinh

4.K€& hoach kinh doanh

Dir liéu trai phiéu
1.Tréi phiéu chinh phu
2.Trai phiéu doanh nghiép

Tin tdc
1.Tin tuc thi truong
2.Tin tuic ¢ phiéu

Dir liéu 13i suat - tién té -
hang hoa

1.Ty gia

2.Chinh sach tién té
3.Tién té

4.Lai suat huy dong
5.Gid hang hoéa

Dit liéu phan tich ky thuat
1.D liéu gid EOD
2.Dr liéu chi sé ching khoan


https://wifeed.vn/

Wiree:

Nhing ai nén st dung WiFeed?

Cong ty
chirng khoan

Trién khai nén tang théng tin
phan tich danh cho khach hang
hodc st dung phét trién hé théng
trung tam phan tich néi b6

.

Cong ty cung cap
Dich vu tai chinh

Xay dung trung tam phan tich, hé
thong danh gia nham phuc vu
hoat déng tham dinh, ra quyét
dinh cho vay, dau tu

v,

[Fp) Cong ty Fintech

SU dung dir liéu tai chinh nham
xdy dung cac website tai chinh
hodc phat trién san phdm phan
tich, dau tu

.

Doanh nghiép
dai chung

Xay dung website quan hé c6
dong, theo doéi gia c6 phiéu, bdo
cdo tai chinh va chi sé tai chinh
trén website doanh nghiép

Nhiing ly do nén st dung WiFeed

Hé théng dirliéu tai chinh day du nhat Viet Nam
(Dir liéu chuan chinh + cap nhat nhanh ch6ng)

D liéu tai chinh doanh nghiép
D liéu tai chinh nganh
D(r liéu bao cao phan tich

Hé théng cung cap APl dirliéu
hién dai:

Dé dang két n6i va quan ly véi he thong mo
ta APl truc quan

Hé thong bao mat dirliéu cao

Van hanh én dinh

hieu qua.

Dirlieu kinh té vimova tien'tée:
Dirlieu trai phieudeanh nghiep
D lieu hang hoa trong vangoai
NUGC

Dich vu Cham soc khach hang
chat luong cao

Ho tra, nhanh chong va nhiét tinh
Tuvan dirliéu, tu van xay dung website, app

HO tra tuy bién dir liéu theo nhu cau.




3. KHACH HANG CUA WIGROUP

Hé théng dir liéu WiGroup da va dang dugc tin dung béi cac chuyén gia hang dau dén tir cac tap doan 1&n trong nhiéu linh vuc nhu: chiing khoan, quy dau tu, ngan hang,

doanh nghiép, bao chi va truyén théng,...

Ngan hang, Bao chl,

MONG KHOAN BAN VT
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VTIPS

TIEN PHONG SECURITIES
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FPT Securities

» KB Securities
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ACB

BAOVIET () Bank

M SHB

in cdy, gidi phidp phi hop

Vlethczmke

P

TAKE PROFIT

Share Value. Build Success

4
MIRAE ASSET

Finance Company

A SAM

DAT XANH Group  HHOL-DINGS
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