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Nhu ciu yéu can tré sw phuc hoi

Téng LN rong cla cac DN xuét khau thay sén gidm manh 74% svck trong
Q1/23 do nhu cau yéu & cac thj trwéng xuét khdu va mre nén cao clia Q1/22.

Chuing tdi ky vong sw phuc hdi cla thi trwéng My sé 1a dong lwc chinh cho téng
trwdng kim ngach xuét khau thay san Viét Nam trong nira cudi ndm véi mire
tang trwdng 40-50% so voi 6T23.

Chung t6i dwa VHC va ANV vao danh muc theo doi.

Tom tat 1Q23: Két qua kinh doanh giam manh nhw wéc tinh

Sau nam 2022 thanh cong véi tdng DT/LN rong cla cac DN thdy san tdng manh
29%/86% svck nhé nhu cau bi dén nén sau dich tai thj trwrng Hoa Ky, KQKD clia cac
cobng ty da sut gidm manh trong Q1/23. Theo wéc tinh clta chung t6i, tbng DT trong
Q1/23 clia cac DN thly san niém yét gidm manh 32% svck do ca gia ban trung binh va
san lwong xuat khdu déu giam manh. Bién loi nhuan gop nganh thu hep 5,1 diém % do
gia ban trung binh gidm trong khi chi phi san xuét tiép tuc neo & mirc cao. Do dé, téng
LN rong trong Q1/23 cla cac DN gidm 74% so v&i cung ky.

Ky vong nhu cau nhap khau tir thi trwéng My sé phuc héi tr ntra cudi 2023

Theo NOAA, nhap khau thiy san cla thj trwuéng My ghi nhan san lwong/gia tri nhap
khau Ian lwot 10%/18% svck do 1) lam phéat cao va kéo dai tai Hoa Ky dan dén viéc that
chat chi tiéu ho gia dinh, gian tiép anh hwéng dén nhu cau tiéu thu thay san tai thi truong
nay & ca kénh dich vu va kénh ban 1& va 2) mic tén kho cao tir ndm 2022. Do dd, xuét
khau thy san cla Viét Nam sang My ciing gidm 51% svck trong 4T23. Chung t6i cho
réng nhu cau thly san ctia My nhiéu kha néng sé phuc hdi tir ntra cudi nam 2023 do 1)
lam phat ha nhiét, 2) mirc ton kho gidm, 3) nhu cau cao dé phuc vu dip 1& cudi nam.
Diéu nay sé gitp kim ngach xuét khdu thay san cia Viét Nam sang My tang 40-50%
trong nra cudi ndm so véi 6T23, theo wéc tinh clia chung toi.

Thi trwéng Trung Quéc phuc héi khéng nhw mong dei sau khi mé ctpa hoan toan
Trung Quéc da mé ctra hoan toan sau 3 ndm thwc hién chinh sach “Zero-covid” gidp
nhap khau thay san cla nwédc nay ting 13% svck trong Q1/23. Tuy nhién, kim ngach
XK cac san pham xuét khdu chd lyc cta Viet Nam nhw céa tra va tém sang thi truong
Trung Quéc lai gidm manh Ian lwot 68% va 30% svck trong 4T23/4,5T23, do 1) gia thit
lon diéu chinh manh va ngudn cung céa rd phi tang tré lai lam gidm nhu ciu tiéu thu ca
tra, theo quan diém cla chuang t6i, 2) gia tri xuat khiu tdm sang Trung Quéc cla Viét
Nam gidm do canh tranh tir cac nuwéc c6 ngudn tdm gia ré nhw An Do, Ecuador,... Do
nén tang kinh té vi mé ctia nén kinh t& Trung Quéc kho doan dinh va sy canh tranh gay
gét tlr cac nwédc khéc. Chang tdi du bao xuét khau thiy san tir Viét Nam sang Trung
Quéc trong ntra cudi 2023 sé khong tang trwdng manh so véi niva dau nam.

Chung t6i dwa VHC va ANV vao danh muc theo doi.

Chuing t6i cho rang tai thoi diém nay, trién vong am dam cltia nganh trong ndm 2023 da
dwoc phan nao phan anh khi gia cb phiéu ctia cac cong ty niém yét da gidam khoang 40-
60% ké tr mrc dinh vao Q2/22. Véi ky vong nhu cau phuc hdi tir thi truéng Hoa Ky
trong ntra cudi nam 2023, ching t6i da thém VHC va ANV vao danh sach theo déi vi
cac cong ty nay cé vi tri hang dau nganh va sé duoc hwéng loi I6n khi thi treong xuét
khau phuc hdi tré lai

Hinh 1: Dién bién gia cé phiéu mét sé doanh nghiép thiy san niém yét
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Tong quan xuéat khau thay san 4T23
Kim ngach xuéat khau thay san Viét Nam 4T23

Theo Téng cuc Hai quan (TCHQ), xuét khdu thay
san trong 4723 dat 2,57 ty USD, gidm 29% so v&i
cung ky. Gia tri xuat khdu cac mat hang cha luc
déu gidm manh tlr 10-41% do nhu cau thi truéng
chinh bi anh huéng nang né bi lam phat cao, suy
thoai kinh t& khién ca lwong xuét khau va gia ban
binh quan déu giam.

Xuét khau thuy san theo thi trwong 4723

Trong 4723, 4 thj trwérng xuat khau don 18 I6n nhét
cla thuy san Viét Nam la Nhat Ban, My, Trung
Quéc va Han Quéc. 4 thi treéng nay chiém 60%
tdng kim ngach xuét khau thiy san. Nhat Ban da
vuot My tré thanh thi trwong xuét khau thdy san
I&n nhét cla Viét Nam, mac du xuat khdu sang thi
trwéng nay ciing gidm 9% so véi cung ky xuéng
con 444 trieu USD. Trong khi do, kim ngach xuat
khau ctia My giam 51% so v&i cung ky xubng con
412 triéu USD do tén kho cao cling v&i nhu cu tiéu
thu yéu. Pay la thi trwong xuat khdu gidm manh
nhét trong 4T23. Xuét khau thiy san sang Trung
Quéc trong 4T23 ciing gidm 30% so v&i cung ky
xudng con 364 triéu USD bat chap thi trwéng nay
da mé ctra tré lai hoan toan.

Kim ngach xuat khau ca tra va tém cha Viét
Nam trong Q1/23

Theo Agromonitor, tiép ndi xu hwéng giam t
Q4/22, xuét khau cé tra giam Ian lwot 23% vé khdi
lwong va 34% vé kim ngach xuét khau do nhu cau
tlr cac thi trwong chinh yéu hon trong khi mirc ton
kho cao ctia cac nha nhap khdu va mic nén cao
Q1/22. Trung Quéc va My van 1a hai thi trwong
chiém ty trong 16n trong xuét khau ca tra cla Viét
Nam, chiém trén 53% kim ngach xuét khau. Theo
wéc tinh cla chang t6i, xuat khdu téom giam 37%
svck do 1) gia ban binh quan gidm 9% svck va khdi
lwong xuat khdu gidm 29% svck do nhu cau cla
mat hang nay tai cac thi trwong suy yéu khi lam
phéat neo cao va kinh té kho khan cung véi chiu sy
canh tranh khdc liét tlr cac nwéc khac nhw Ecuador
va An Dé.
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Gia xuat khau binh quan tém va ca tra cia Viét
Nam (Pon vi: USD/kg)

Gia xuét khau phi & c4 tra T4/23 sang My di ngang
sau khi hdi phuc tir T3/23, nhung th&p hon nhiéu so
v&i mire dinh trong gian doan thang 7-8/2022 trong
khi gia xuat khdu sang Trung Quéc dang tré lai xu
hwéng gidm. Gia tom xuét khau di thj trwong My tiép
tuc lao déc trong thang 4 - dau thang 5/2023 cho
th&y nhu cau tém tai thi triérng nay chwa cé dau hiéu
phuc hdi.

Gia ban cac nguyén liéu thire an chan nudi chinh
(UsSD/tan)

Gia lta mi, dau twong va ngd (nguyén liéu thirc an
chan nuéi) toan ciu da gidm 49,8%/19,7%/28,6%
svek, 11,4%12,1%/17,6% so vo&i thang trwdc va
20,3%/10,5%/16,8% svck trong thang 5/2023. Tai thi
trwong trong nwéce, gia nhap khu Ia mi, dau twong
va ngd giam 5,2%/10%/5,4% svck, twong quan voi
gia thé gisi.

LN rong cac DN xuat khau thiy san giam manh
khi bién LN gdp bi thu hep dang ké (don vi: ty
dong)

Téng DT trong Q1/23 cla cac DN thdy san niém
yét giam manh 32% svck do gia ban binh quan va
san lwong xuat khdu déu gidm. Bién lgi nhuan gdp
nganh thu hep 5,1 diém % do gia ban binh quan
gidm trong khi chi phi s&n xuét tiép tuc & murc cao.
Do d6, tdng LN rong trong Q1/23 giam 74% svck,
theo wéc tinh clia chung toi.
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Ky vong nhu cau nhap khau tir thi trwéng My sé phuc hdi tir nira
cudi 2023

Nhu cAu tiéu dung thiy san cta ngwdi dan My bi &nh hudng bdi lam phat cao
va suy thoai kinh té, khién ho phai that chat chi tiéu ngay ca déi v&i cac san
phdm tiéu dung thiét yéu nhw thwe phdm. Horeca (Khach san-Nha hang-Café),
mot trong nhirng kénh tiéu thu chinh cta cac sédn pham thly san ciing ¢ trién
vong kha @am dam trong thoi gian téi. Chi s6 Hiéu suét Nha hang (RPI) ctia Hiép
hoi Nha hang Québc gia My da gidam 1,0% trong thang 3/23 do ky vong clia cac
nha quan Iy nha hang vé diéu kién kinh doanh, ting trwédng doanh sb ban hang
va nén kinh té trong nhirng thang t&i bi suy giam. Chi 46% sé chi cac nha hang
ky vong doanh sé ban hang clia ho trong sau thang sé cao hon so véi cuing ky
vao T4/23, gidm tlr mirc 60% vao T3/23 cho thay trién vong clia phan khuc nha
hang trong ngén han van chuwa kha quan.

Hinh 2: Ky vong doanh thu ctia cac nha quan ly nha hang trong 6 thang téi
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Ngudn: U.S National Restaurant Association

Theo di¥ liéu tr Cuc Quan tri Khi quyén va Pai dwong Quéc gia (NOAA), ca
tbng khéi lwong va gia nhap khau cda thj truéng My déu c6 xu huwéng gidm ké
tr dau nra cubi ndm 2022. Ngay ca trong nhirng thang cudi nam khi dién ra cac
ky nghi 18 1&n trong nam 2022, thwong duoc coi la thoi diém tiéu thu thay sén
cao, gia tri nhap khau thly san cta Hoa Ky van giam svck. Dén T3/23, khbi
lwong nhap khau cé dau hiéu phuc hdi nhwng gia tri nhap khau van tiép tuc xu
hwéng gidm. Diéu nay cho thay, nhin chung, thi trwéng My dang c6 xu hwéng
nhap khdu cac méat hang thiy san gia ré hon, thé hién tac dong cla lam phat
cao dén tiéu dung clia ngwdi dan.


file:///C:/Users/Andre/Downloads/www.vndirect.com.vn

VNDIRECT Research

VN D IRECT 06/06/2023

Hinh 3: Nhap khau thiy san cua thi trieng My ghi nhan giam 10%/18% svck vé khéi lwgng/gia
tri trong 3723
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Bén canh nhu cau tiéu dung thay san suy yéu do lam phat cao, lwgng hang ton
kho cao ciing la mét trong nhivng nguyén nhan khién nhap khau thly san cua
M§ sé& bi anh hwédng trong ngan han. Ton kho tai thi trieéng nay van & mc cao
nén cac nha nhap khau phai giam hodc ngirng dat hang méi trong nhirng thang
cubi nam 2022 va kéo dai sang dau nam 2023. Chung téi cho rang tong khdi
lwong nhap khau thiy san cua thi trwéng My néi chung sé tiép tuc gidm trwdce
khi phuc héi trong nira cudi ndm 2023, ké tlr mirc day cGa nlra ddu nam 2023.

Hinh 4: Ty 1é Tén kho/doanh thu ctia My duy tri & murc cao trong 3723 Hinh 5: Gia tri tdn kho ban Ié ctia nganh F&B ctia My tang 10% svck

(don vi: 1an) trong 3T23
0,85 20% 70
65
0,8 \—qu 15%
i v 60
0,75
' 10%
!
!
i 55
07 | 1
------ 4 5% |
50
0,65 ||
0%
a5
0,6 |
5% 40
2 ] o 2 AN O O ) "3 "3 Sy "3 92 " b b Yl
&2 W@ ® P @ O P
0% e A e A M A A )

02/2019

05/2019

08/2019

11/2019

02/2020

B Gi3 trj ton kho ban & cla nganh F&B (ty USD, phai) % svck

05/2020
08/2020
11/2020
02/2021
05/2021
08/2021
11/2021
02/2022
05/2022
08/2022
11/2022
02/2023

Nguén: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH Nguén: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH



file:///C:/Users/Andre/Downloads/www.vndirect.com.vn

VNDIRECT

06/06/2023
VNDIRECT Research

Stre tiéu thu thay san ctia My suy yéu da anh huéng Ion dén xuét khau thay san
cta Viét Nam. Trong 4T23, xuét khau thiy san sang My wéc dat 412 triéu USD,
gidm 51% svck, gép phan 1&n vao viéc gia tri xuat khau thiy san cta Viét Nam
giam 29% svck con 2,57 ty USD.

Chung t6i dw bao nhu ciu thdy san ctia My c6 thé sé phuc hdi tir nira cudi nam
2023 do 1) lam phét giam, 2) mdc tén kho gidm va 3) nhu cau cho céac ky nghi
cudi nam tang sé giup kim ngach xuat khau thdy san cla Viét Nam sang My
tang 40-50% trong nlra cudi ndm so véi 6T23, theo wéc tinh cla chung toi.
Chung t6i nhan thay dau hiéu phuc hdi cla thj trwéng nay trong thang 5/2023,
khi gia ca tra xuat khau binh quan c6 xu huwéng tang va lam phat ctia My cé dau
hiéu ha nhiét, véi CPI thang 5/2023 1a 4,9%, murc tdng svck thdp nhét trong hai
n&m qua va thap hon ky vong cla thi truéng.

Thij trwéng EU: Nhu cdu cé tra 6n dinh nhe lam phat cao

Trong Q1/23, kim ngach xuét khau ca tra sang EU chi gidm nhe 4% svck xudng
con 45 triéu USD do nguoi dan tai thi trwéng ndy wa chudng ca thit trdng cta
Viét Nam véi mirc gia hop ly trong bdi canh lam phat cao budc ngudi dan phai
that chat chi tiéu. Hau hét cac thi trwong trong EU déu tang nhap khau ca tra
Viét Nam, trong d6 nhiéu thi trwéng ghi nhan mic tang trwdng hai con sb:
Romania (36%), Thuy Dién (53%), Dan Mach (34%), Bulgaria (49%). Mét s6 thi
trwdng nhd hon tai chau Au ghi nhan mdc tang trwdng dwong 3 con sé nhu:
DPlrc (100%), Litva (429%), Phan Lan (436%).

Theo Agromonitor, gia trung binh ca tra xuat khdu Q1/23 sang EU tang 9,5%
svck trong khi gia sang thi trwdng My va chau Au gidm 1an lwot 22,4% va 16,4%
svek. Lwu y réng gia thi trwdng My va EU la gia FOB, do dé &nh hwéng cla thay
ddi chi phi van chuyén hang ndm da bij loai trir. Diéu nay chirng té nhu ciu ngay
cang tang déi véi ca tra néi chung & cac nwéc chau Au.

Chung t6i ky vong nhu cau déi véi ca tra clia Viét Nam tai EU sé 6n dinh trong
ntra cudi ndm so véi 6T23 do lam phat tai EU van & méc cao trong khi ngudn
cung céc loai cé thit trdng khac nhw ca minh thai bi &nh hwéng béi cang thang
gitva Nga va Ukraine.

Hinh 6: Lam phat lwong thwe tai EU van & murc rat cao (% svck)
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Thi trwéng Trung Quéc: Tac dong tir viec mé clra hoan toan sau Covid-19
yéu hon mong doi

Dau nam 2023, Trung Quéc chinh thirc mé ctra sau 3 nam thwe hién chinh sach
“Zero Covid” khién NK thiy san cla Trung Québc tang dang ké. Theo théng ké
ctia Hai quan Trung Quéc, trong Q1/23, gia tri nhap khau thdy san cGa Trung
Qubc tang manh 13% svck, dat 4,5 ty USD déng thoi tdng khéi lwong NK ting
17% svck.

Tuy nhién, xuat khau thdy san cla Viét Nam sang thi trwdng Trung Quéc chwa
dwoc nhw ky vong khi kim ngach xuét khdu thiy san trong 4T23 sang thj trwéng
Trung Quéc chi dat 364 triéu USD, giam 30% svck do sw sut gidm manh cta
cac méat hang xuét khau chi lwc nhw tdm va ca tra. Thi phan XK thly san cla
Viét Nam sang Trung Quéc ciing gidm dang ké so v&i nam 2022, chi chiém 4,2%
trong Q1/2023 tr mrc 8,8% trong nam 2022.

San pham tém cua Viét Nam chiu sy canh tranh 16n tr Ecuador va An D6 khi
thé manh cla hai quéc gia nay la san phdm tém dong lanh, c& nhd, gia ré. Trung
Quéc tang cwdng thu mua tém tlr cac nwéc khac trong khi gidm dat mua cac
san phadm tém tir Viét Nam. Cu thé, lwong tdm NK tir Ecuador tdng 43% svck;
tir An D6 tang 16%; tir Argentina tang 205% trong Q1/23.

Déi voi xuat khdu ca tra Viet Nam, ching toi nhan thay gia tri xuat khau sang thj
trwdng Trung Québc gidm manh 68% svck trong 4T23 vi méc nén 2022 cao do
1) Ngwoi tiéu dung Trung Qudc wa chudng ca tra vi gia ca phai chang va coi ca
tra nhuw mot sadn pham thay thé khi gia thit lon tdng cao vao ndm 2022 va 2) san
xuét ca ré phi tai TQ bi &nh hwéng trong giai dich Covid-19 bung phat manh vao
nam 2022, theo quan diém cla ching t6i.

Hinh 7: Gia lon hoi va gia ca tra cia Trung Quéc tir T5/22 — T5/23
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Nguwoi dan Trung Québc dang co tam ly tiéu dung than trong hon trong nira cubi
nam 2023 khi cac ho gia dinh c6 thé phai that chat chi tiéu dé tra no trong khi ty
Ié that nghiép trong thang 4/2023 da dat murc ky luc. Chi tiéu ho gia dinh Trung
Quéc tang nhanh hon thu nhap trong dai dich do thu nhap ctia ho bi anh hwéng.
Mtrc ng hd gia dinh da tang khoang 7%, ttr mirc 56% lén 63% trong 3 nam qua.
No gia téng 1a mét trong nhivng ly do khién cac ho gia dinh Trung Quéc khong
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Hinh 8: Ty 1é that nghiép trong do tudi 16-24 ctia Trung Quéc
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vay thém nira bat chép lai suét thap ky luc va cac chinh sach néi 1dng tién té
cla nwdc nay.

Hinh 9: Ng’ ctia c4c hé gia dinh Trung Quéc ting Ién dang ké trong 3
nam vtra qua
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Ngudn: Cuc théng ké Trung Quéc
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Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, BLOOMBERG

Do nén tang kinh té vi mé ctia nén kinh té Trung Quéc khé doan dinh va sy canh
tranh gay gat tlr cac nwéc khac, ching toi dw bao xuét khau thiy san twr Viét
Nam sang Trung Quéc trong nira cudi 2023 sé khoéng téng trwdng manh so véi
nra dau nam.

KQKD Q1/23: Két qua kinh doanh giam manh sau mét nam bt pha

Nam 2022 dwoc danh gia la mét nam thanh cong rwc r& clia nganh thuy san véi
tbng doanh thu va LN rong clia cac cong ty thiy san niém yét ting manh 29%/86%
svck nhe nhu cau thi trudng My bat tang sau dai dich, KQKD Q1/23 clia cac cong
ty niém yét sut gidam dang ké véi DT cla cac cong ty xuat khdu thdy san niém yét
gidm 32% svck. Bién LN gop cla cac cong ty hau hét déu giam, dic biét la cac
doanh nghiép xuét khau cé tra khi gia ban ca trung binh gidam manh 12% svck, theo
wée tinh clia ching t6i. Do d6, LN rong clia cac doanh nghiép thiy san niém yét ghi
nhan merc gidm 74% svck.

Hinh 10: Tém tit doanh thu quy 1 ndm 2023 chia cac doanh nghiép xuét khu thiy san (don vi: ty déng)

STT MaCK
1 VHC
2 ANV
3 ABT
4 ACL
5 DI
6 MPC
7 CMX
8 FMC

DT Q1/23

2221,6

%svck LNrong Q1/23

-32%

1155’2-

123,9

-7%

139,7 -

1762,2

2123,0

242,2

1008,4

-6%

-50%

-49%

-24%

Bién LN gop thay déi A g
LS Q123 difm %svck \an dinh
Cécdoanh nghiép xudt khdu cé tra cé k&t qua kinh doanh sut gidm manh
219,0 -60% 17,3% -6,7% do mirc nén cao trong Q1/22 khi nhu cau cla thj truong My bat ting manh
clng v&i viéc cac nha nhap khau ting cuong dat hang dé bl dép luong
92,4 55% 17,6% 11,4% hang ton kho thi€u hyt. Cdc DN xudt khau ca tra hang dau nhu VHC hay
ANV cho biét, ca tra du dugc coi 1a mat hang thyc phdm thuc sy hop tui
9'2- 16.8% 3.2% tién ngudi tiéu dung nhung cling khéng tranh khéi tdc déng tiéu cyc cla
suy thodi kinh t& va lam phdat cao khién sic mua y&€u di. Trong khi do, chi
-phl' dau vao san xudt nhu ca nguyén liéu haythirc dn cho cé déu gidm
19 -97% 18,9% Y " e s A D
nhe hon nhiéu so véi sy sutgiam cta gid ban binh quan, cung véi chi phi
13i vay trong moi trwong 14i sudt cao d3 bao mon loi nhuan cla céccong
145 -93% 8,2% -7,8% ty,
MPC - nha xuat khau tdm hang d4u ghi nhan khoan 16 rong 97 ty dong
97,0 5,8% -6,2% trong Q1/23 tir mirc 137 rong 90 ty déng trong Q1/22 do lgi nhuan gop giam
75%. FMC la cong ty hi€m hoi c6 13i rong tdng 7% so v&i cung ky va doanh
212 8% 28 6%-thu gilém 24% do chi phivan chuyén gidam hon 70% nh& cong ty tap trung
’ ' chd yé€u vao thj trudng Nhat Ban (40% téng doanh thu).
43,7 7% 8,0% -1,0%

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, FIINPRO
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WISDOM T CCESS

Ky vong trai chiéu trong ké hoach kinh doanh cua cac DN thiy san

Do nhu cau yéu tir céc thi trwéng xuét khau chinh va chi phi san xuat & muc
cao, cac doanh nghiép xuat khau thdy san niém yét trong nganh, dac biét la cac
doanh nghiép cé tra, da dat ké hoach kinh doanh than trong hon so v&i ndm
2022.

Hinh 11: K& hoach kinh doanh ndm 2023 ctia cac DN thay san

Ké hoach kinh doanh % Ké hoach kinh doanh
M& CK San phdm Doanh thu LNST  Doanh thu LNST Ké hoach cb tirc
1VHC Catra 11.500 1.000 -13% -49% 20% cb tirc tién méat va 20% cb tirc bang cd
phiéu cho ndm 2022, 20% cb tirc tién méat
cho nam 2023

21D Catra 8.133 186 3% -67% Khong tra cb tirc 2022 dé tai dau tw, 5-10%
¢d tirc cho nam 2023

3CMX  Tém 3.053 103 5% 13% N/A

San phdm  Doanh thu LNTT  Doanh thu LNTT

4ANV  Catra 5.200 500 6% -35% 10% c tirc tién mé&t cho ndm 2022 va 2023

5ABT Céatra 600 60 -3% -14% 25% cb tic tién mat cho nam 2022, 20%-
30% cb tire tién mét cho nam 2023

6ACL  Catra 1.300 80 11% -41% 7% cb tire cho 2022, it nhat 5% cd tic cho
nam 2023

7MPC  Tém 17.985 1.251 9% 33% N/A

8FMC  Tom 5.900 400 3% 22% 20% c tirc tién mat cho ndm 2022, it nhéat

20% cb tire tién mét cho nam 2023

Nguén: VNDIRECTS RESEARCH, BAO CAO CONG TY

HAu hét cac doanh nghiép déu dat k& hoach doanh thu 2023 I&n hon ho&c béang
doanh thu n&m 2022. Ngoai ra, ho dang ky vong lgi nhuan sé sut giam dang ké
trong nam 2023. Diéu nay cho thay cac doanh nghiép ki vong loi nhuan gop sé
gidm méc du gia ban binh quan clta san phadm cé thé duy tri & mirc cao do lam
phat.

Trong khi d6, cac doanh nghiép xuéat khau tém cé phan lac quan hon vé két qua
kinh doanh nam 2023 khi ky vong doanh thu va lgi nhuan déu tang so véi cling
ky. Tuy nhién, v&i nhitng thach thirc cé thé thdy dwoc trong nam 2023 cla
nganh tém, ching t6i cho rang ké hoach nay cla cac doanh nghiép 1a kha tham
vong.

Vi cac nhu cau tlr cac thi trwong xuét khau chinh van dang bi anh huéng,
chang t6i cho rang hau hét cac DN XK thly san sé& ghi nhan mirc tang trwdng
LN rong am trong nam 2023 khi 1) bién LN gdp giam va 2) mirc nén cao 2022.
Tuy nhién, ching t6i cho rang tai thoi diém nay, trién vong &m dam cda nganh
trong nam 2023 da phan nao dwoc phan anh vao gia khi ¢ phiéu ctia cac doanh
nghiép niém yét da gidm khodng 40-60% ké tr mirc dinh vao Q2/22. Véi ky
vong nhu cau phuc hdi tir thi trwrng Hoa Ky trong nira cubi nam 2023, ching
t6i 4 thém VHC va ANV vao danh muc theo déi dé dau tw dai han do cac cong
ty nay cé vi tri hang dau trong nganh va sé dwoc huéng loi Ién khi thi trwong
nay phuc hoi.
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STT Ma Gia muc tieu  Khuyén
1 nam nghi

1 ANV N/a KKN
2 VHC N/a KKN

Luan diém dau tw

Viéc quay tré lai thi trworng My véi mire thué chdng ban pha gia 0% sé 1a loi thé dang ké
cho ANV khi nhu cdu thj truéng My ting trwdng tré lai. Ngoai ra nha may Collagen va
Gelatin ctia ANV da di vao hoat déng thtr nghiém trong hét Q1/23 va du kién di vao hoat
doéng thwong mai vao Q2/23. San phdm C&G c6 ty suét lgi nhuan gdp cao hon nhiéu so
véi phi 1é ca tra nén ching t6i cho rang sw déng gép trong twong lai ctia mang kinh doanh
nay sé giup bién LN gdp ctia ANV cai thién trong thoi gian toi.

Thi trwdrng xuét khau chinh san pham ca tra ctia VHC 13 thi trudng My véi ty trong doanh
thu la 44% trong nam 2022 va 33% trong 4T23. Trong n&m 2023, chung t6i cho réng cong
ty s& kho duy tri da tng trwdng DT va LN rong véi sy sut gidam ca vé san lweng va gia ban
binh quan do 1) nhu cu tai cac thi trwérng chinh ctia VHC nhw My, EU c¢6 thé bi anh huéng
nang né bdi lam phat cao, 2) S&n lwong tiéu thu va gia ban trung binh ctia VHC khong con
dwoc hb tro béi tam ly bi ddn nén nhu cau sau dai dich cla thi trwéng My trong 6T22 va 3)
nhu cAu mang C&G sé& khé co thé phuc hdi manh trong bbi canh kinh té thé gi¢i am dam.
Tuy nhién, ching tdi cho rang trién vong trong ndm 2023 d4 phan nao dwoc phan anh vao
gia khi gia VHC da diéu chinh 45% so véi mire dinh.

Hinh 13: So sanh nganh (dir liéu ngay 06/06/2023)

Méa CK
DN XK catra
CTCP Vinh Hoan VHC VN
CTCP Nam Viét ANV VN
CTCP Xuét nhap khau Thiy san Bén
Tre ) ABT VN
CTCP Xuét nhap khau Thiy san Ctru
Long An Giang ACL VN
CTCP Dau tw va Phat trién Da Qubc
Gia IDI' VN
Trung binh
DN XK tom
CTCP Téap doan Thuy san Minh Phu

MPC VN
CTCP Thyc phdm Sao Ta FMC VN
CTCP Camimex Group CMX VN

Trung binh

Gia thi
trwong  Vén hoa P/E (x) P/B (x) ROE (%) ROA (%) DI/E (%)
Noité (trusD) TTM 2023  Hiéntai 2023 TT™ 2023 TT™ 2023

60.700 473,9 6,7 8,4 14 14 2315 15,9 15,0 111 31,0
34.900 197,8 8,0 N/A 15 NA 20,1 N/A 10,3 N/A 78,9
31.400 15,7 515 N/A 0,8 N/A 14,9 N/A 10,9 N/A 18,8
12.850 27,4 11,3 N/A 0,8 N/A 72 N/A 3,7 N/A 62,3
12.750 123,6 8,0 N/A 0,9 N/A 11,4 N/A 4,5 NA  121,0
167,7 7,9 11 15,4 8,9 62,4

18.300 311,6 9,4 N/A 13 N/A 14,2 N/A 8,1 N/A 67,7
41.500 1155 8,6 7,8 14 13 16,8 15,8 11,1 10,7 24,4
9.660 41,9 14,4 N/A 0,8 N/A 59 N/A 2,5 N/A 78,1
156,3 10,8 7,8 12 13 12,3 15,8 7,3 10,7 56,7

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, BLOOMBERG

Rui ro nganh bao gém:
e Gia vasan luvong tiéu thu cao hon dw kién tai cAc thi triedng xuét khau
chinh.
e Lam phat cao hon dy kién tai My, E.U
e Tiéu thu thay san ti thi trdng Trung Qudc cham hon duw kién.
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Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha n&ng sinh 1&i ctia cb phiéu tir 15% tré 1&n

TRUNG LAP Kha nang sinh I&i ctia ¢ phiéu nam trong khoang tir -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha n&ng sinh I&i ctia cb phiéu thdp hon -10%

Khuyén nghj dau tv duoc dua ra dya trén kha nang sinh 161 du kién cda c6 phiéu, duoc tinh bang téng cta (i) chénh Iéch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thj trwong tai thoi diem cong bo bao cao, va (i) ty suat co tire dy kién. Trie khi dwoc néu rb trong bao cao, cac
khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TICH CcyUC Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tich cuc, tinh trén co sé vén héa thj trwdng gia quyén
TRUNG TIiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghij trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén

Béo cao nay dugc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Cong ty C6 phan Chtrng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dua trén cac ngudn dwoc cho Ia dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac nguén tin nay bao gdm thong tin trén san giao dich chirng
khoan hoac trén thj trwerng noi c¢b phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd cia cong ty, théng tin dwoc cong
bd rong rai khac va céc thong tin theo nghién cru ctia ching t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé doé chinh xac hay day dd cua
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng woc tinh trong bao co nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung c&p théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thdng tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu du tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bt ky giao dich nao véi cb phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo cao nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bt cir
két qua nao phét sinh tir viéc st dung ndi dung clia bao cédo dwéi moi hinh thirc. Ban béo céo nay 1a san phdm thudc sé& hiu cla
VNDIRECT, ngudi str dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra déi, dang tai Ien cac phwong tién truyén théng ma khong co
sw ddng y bang van ban clia VNDIRECT.

Nguyén Thi Thanh Hang — Chuyén vién phan tich
Email: hang.nguyenthanh3@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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