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Cac chi so chinh

Gid tri von hod (triéu USD): 3.628
Gid tri von hod (ty VND): 85.838
S6 c6 phiéu Iuu hanh (triéu) 3.884
Gia Cao/thap nhét trong 52 tuan
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Thong tin co ban vé cong ty

Ngan hang TMCP A Chau (ACB: HOSE) dugc thanh lap
nam 1993, 14 ngan hang thuong mai tu nhan véi von
diéu 16 20 ty dong. Nam 2005, Ngan hang Standard
Chartered (SCB) dé ky két véi ACB dé trd thanh dbi tac
chién Iugc cia ACB. Nhu vy, ACB da duoc hudng loi
tUr sy hé trg ky thudt toan dién cua SCB. Thang 12/2020,
ACB chinh thitc niém yét trén HOSE.

Cap nhat Cudc hop Chuyén vién phan tich

ACB cong bd LNTT so bd dat 4,83 nghin ty dong (-1,7% svck) trong Q2/2023, theo d6 LNTT
nlta dau nam 2023 dat 10 nghin ty dong, vuot ky vong ctia ching toi va hoan thanh 50% ké
hoach lgi nhuan dat ra tai PHCB. Tang trudng 10i nhuan cham lai la do NIM bi thu hep, ap luc du
phong va thu nhap phi chim lai. Trong khi tang trudng tin dung phuc hdi trong Q2/2023 dat 4,6%
S0 vGi dau nam hay so véi muc -0,6% trong Q1/2023, tdng tang trudng huy dong dat 4,2% so
vGi dau nam. Ty 18 ng xau tang lén mitc 1,07% (so vdi 0,96% trong Q1/2023). Vai ty 18 LDR
(79%) va nguon von ngan han cho vay trung dai han (19%) thap hon nhiéu so véi mic tran,
chiing t6i cho rang ap luc huy dong von sé khong phai 1a tré ngai lon dé ACB tang truang tin
dung trong ntta cudi nam 2023.

Tang trudng tin dung da duge cai thién. Tang truang tin dung phuc hoi manh mé trong thang
6/2023, dat mitc 4,6% so vai dau ndm Ién 429 nghin ty dong (tuong duong tang 5,2% so VGi
quy trudc va la mét trong nhitng mutc tang trudng tin dung manh nhét trong s6 cac ngan hang
chiing t6i nghién citu trong Q2/2023), dugc dan dat bi khach hang doanh nghiép vi mic tang
truang 7,6% so voi dau nam trong khi mang ban 1é co mutc tang truang khiém ton hon 1a 3% so
vGi du ndm. Cho vay mua nha ciing tang 3% so vdi dau nam I1én 81 nghin ty dong. Vi han mitc
tin dung dugc cép hién tai 1a 14,5%, ACB c6 thé sé tiép tuc ting trudng tin dung ¢ cac khach
hang doanh nghiép bang cach dua ra cac muc |ai sudt cho vay hap dan hon va cai thién ty 18
CASA (21%) trong nita cu6i nam 2023. Hon nita, chung t6i cho rdng ACB ¢0 thé tan dung lgi thé
tir chi phi von thip hon so vdi cac ngan hang khac, cing nhu cac diéu khoan méi trong Thong
tur 06 vé& cho vay tai cap von, dé gianh thém thj phan.

Chat lugng tai san van trong tam kiém soat. No nhom 2 va ng xau lan lugt 1a 3,8 nghin ty dong
(+4% so vai quy trudc) va 4,6 nghin ty dong (+16% so vdi quy trudc). Cac cong ty san xudt,
van tai va kho béi, ciing nhu cac khoan vay mua nha I nguyén nhan chinh lam ting ng xau trong
Q2/2023. Theo d0, ty I&é ng xau tang nhe 1én 1,07% trong Q2/2023 (so vai 0,96% trong Q1/2023)
méc du Ngan hang da tich cuc xoa 400 ty dong ng xau trong Q2/2023. Tai thoi diém cubi
Q2/2023, tong cac khoan vay tai co cu theo Thong tu 02 ctia ACB 1a 1,2 nghin ty dong (chiém
0,28% tong tin dung), trong khi cac khoan vay téi co ciu do Covid giam xubng 5,8 nghin ty dong
(-30% so vai dau ndm). Ching t6i cho rang ACB sé than trong trong viéc tai co ciu ng theo
Thong tu 02 véi muc tiéu dudi 1% tong tin dung. Bén canh do, ching t6i nhan thay ty I& hinh
thanh ng xau ¢ xu hudng giam trong Q2/2023, xudng mitc 0,24% (so vai 0,34% trong Q1/2023).
V6i ng Nhom 2 tang trudng cham lai, ching t6i cho rdng ty 18 hinh thanh ng xau cing sé giam
trong nita cubi nam 2023, gitp giam bot ganh nang trich 1ap du phong.
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

NIM thu hep trong nira dau nam 2023. Mot s6 ly do khién ty 1& NIM chiu ap Iuc trong nira dau
nam 2023 nhu sau:

Khach hang uu tién chon cac san phdm tién gfi co ky han trong thoi ky lai suat cao (dic
biét tién guti co ky han trén 6 thang) hon 1a gitt tién trong tai khoan thanh toan, diéu nay da
khién ty 16 CASA sut giam.

o ACB kho giam lai suat huy dong khi cac ngan hang khac duy tri 1ai suét huy dong cao trong
khi 1ai suat cho vay giam nham h trg tang truong tin dung.

Theo ngén hang, NIM giam xuéng con 4% trong nita dau nam 2023 (-10bps svck).

Thu nhap ngoai lai tang truéng manh +35% svck trong Q2/2023. Trong khi tang truong NFI
suy yéu (-19% svck dat 804 ty dong) do thu nhap tit bancassurance giam (-28% svck), thi cac
ngudn 1gi nhuan khac nhu kinh doanh ngoai hdi (+126% svck) va thu nhap tir hoat dong chimng
khoan lai tdng trudng manh. Thu nhép tit dich vu thé 1a tm diém cua su cha y trong Q2/2023
khi ghi nhan mifc tang trudng hon 68% svck nho cd thém 150 nghin khach hang méi va khoang
40 - 50 nghin thé phat hanh mdi trong thang 6/2023.
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo céo nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong bao cao phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vdi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cta thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang ting gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mufc ting chung cua thi trudng trong 12 théng t6i.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mutc tang chung cua thj truang trong 12 thang tdi.

Trong mot so trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém ning tdng gia 1 ndm c6 thé dugc diéu chinh lai theo y kién cia chuyén vién phan tich sau khi can nhic mot
s6 yéu 10 thj truang c6 thé lam anh hudng dén gia ¢ phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du béo va du doan trong bao céo nay, bao gom ca cac v kién d thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua cé4c thong tin nay. Bao céo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong b6 nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét kj cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nht ching toi dugc biét, va theo y kién ¢4 nhan cla
chung t6i 1a hop 1y trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat Ki lic nao ma khéng can thong béo.
Béo céo nay khong va khong nén dugc gidi thich nhu mot 10 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat c ching khodn nao. SSI va céc cong ty con v/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cia SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cla céc cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong duge cong bb cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi voi bt ky
thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tif viéc sit dung bao cao nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén bo, du béo, va du
doan nao trong bao cdo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va ty chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich cé phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Chuyén vién phén tich cao cap Chuyén vién cao cap Chién Iugc du tu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Théi Thj Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SBT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Dit liéu

Nguyén Bui Minh Chau

Chuyén vién Phan tich dit liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (484 - 24) 3936 6321 ext. 8706

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

Phan tich Nganh Ngén hang

Trweng Minh Phuong Duy
Chuyén vién Phan tich

duytmp@ssi.com.vn
SDT: +84 — 28 3636 3688 ext. 3046

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc du tu
baong1@ssi.com.vn

SBT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3059

Hé Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8704

Tran Thi Bao Chau

Chuyén vién Chién Iuoc du tu
chauttb@ssi.com.vn

SBT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3043
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