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CTCP Xi mang Bim Son (BCC)

Q2/23 Van thua 16 nhung da giam so véi truéc

- Gid nguyén liéu dau vao cao van anh hudng dén bién LN
- Duy tri NAM GIU

Thwe té: Van thua 16 nhwng da it hon

Doanh thu ctia BCC gidm 21.3% n/n xubng 892.5 ty ddng trong Q2/23 trong khi
LNST 16 6.7 ty ddng. Bién LN gdp dwoc cai thién tlr 4.2% trong Q1/23 1én 7.7%
trong Q2/23. Theo cbdng ty, gia than da giam 5% so v&i Q1/23.

Cong ty van cho réng san lwong xuét khdu trong Q3/23 sé yéu khi canh tranh
ngay cang gay gat. Dbi v&i thi trwéng ndi dia, cong ty nhan thay moét sé tin hiéu
tich cwec.

Uu & Nhwoc diém: Mua thap diém trong Q3/23

Do anh hwéng clia mia mwa va cac van dé cla thj trwong BDS, nhu ciu thi
trwong du kién sé tiép tuc yéu trong Q3/23 va nira cudi ndm 2023. Tuy nhién,
El-Nino du kién sé& lam tang sé ngay khd han, do dé sé lam tang kha nang tiéu
thu xi mang cao hon trong Q3/23.

Hanh déng: Duy tri NAM GIU
Chung t6i duy tri danh gia NAM GIU' déi véi cb phiéu BCC do chung téi nhan
thay trién vong clia nganh van con u am.

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO

KQKD
Cap nhat
26/07/2023

vs. KIS forecast

banh gia

NAM GI( (Duy tri)

Gia muyc tiéu

Théng ké

VNIndex (25/07, diém) 1,196
Gia cp (25/07, dong) 14,300
Vén héa (ty dong) 1,750
SLCP Iwu hanh (triéu) 123
Cao/ Thap 52 tuan (ddng) 16,175/5,100
GTGDTB 6T (ty ddng) 13
Ty 1& CP tw do/ S& hitu NN (%) 26.8/1.2
C& dong 1én (%)

Téng cong ty Xi méng Viét Nam 73.1

banh gia

2021A 2022A 2023F
PE (x) 29.3 34.5 35.0
PB (x) 0.8 0.8 0.8
ROE (%) 3.7 3.0 2.9
DY (%) 3.1 4.4 3.5
EV/EBITDA (x) 4.5 5.3 4.8
EPS (dbng) 488 415 409
BPS (déng) 17,197 17,228 17,205

Bién dong gia cd phiéu

1T 6T 12T
Tuyét déi (%) 14 279 (23)
Tuwong déi véi VNI (%p) (45) 19.0 (4.7)

Xu hwéng gia cé phiéu
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Ngudn: Bloomberg
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Bang 1. Két qua kinh doanh Q2/23 (TY ddng, %, dpt)

2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 Q/Q(%) NIN(%) k)onsensus
Doanh thu 1,133.9 982.2 919.5 847.9 892.5 5.3 (21.3) NA
LN hoat dong 832  (37.1)  (180)  (33.1) 5.6 y y NA
Bién LN hoat ddng 7.3 (3.8) (2.0) (3.9) 0.6 45 6.7) NA
LNTT 747  (453)  (302)  (48.6) 6.7) y y NA
LNST 578  (37.6) (259)  (48.6) 6.7) y y NA

Ngudn: Dt liéu cong ty, KIS

® Téng quan vé cong ty
Céng ty C6 phan Xi mang Bim Son (BCC) dwoc thanh Iap nam 1980 véi linh vire kinh doanh chinh 13 san xuét,
kinh doanh, xuét nhap khau xi mang, clinker va cac loai vat liéu xay dwng khac. Cong ty cé tdng céng suét san

xuét clinker la 3,4 triéu tn va cong suét xi méng 1a 5 triéu tAn mdi nam.
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= Nguyén tic danh gia ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i c6 phiéu dwa trén lgi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
e MUA: Téng loi nhuan ky vong 1a 15% hoac hon.
o N&m gitr: Tdng lgi nhuan ky vong ttr -5% dén 15%.
e Ban: Téng lgi nhuan ky vong 1a -5% hoac thdp hon.
e CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muc tiéu vai cd phiéu khuyén nghi N&m gitk hoac Ban.

= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam v&i nganh trong 12 thang téi
e Nang ty trong: Khuyén nghj téng ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa cia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi gitr ty trong ctia nganh trong danh muc bang véi ty trong dya trén vén héa cdia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghij giam ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla ching t6i vé cong ty duoc phan tich
trong b&o c&o. Chung t6i cling xac nhan réng chung tdi d, dang va sé khong nhan duoc cac khoan loi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghj va quan diém
trong bao céo, mét cach truc tiép hoac gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trwéc cla ngay phat hanh bao cao (hodc cudi thang thir 2 lién trwéic néu ngay phat hanh bao céo sau ngay cudi thang lién trude it hon
10 ngay), CTCP Chting khoan KIS Viét Nam hoéc cac bén lién quan khong ndm gitk 1% hozc nhigu hon cb phan clia céng ty dwgc phan tich trong bao céo.

Khéng cé mau thun lgi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam hodc céc bén lién quan khéng quén ly hodc ddng quan Iy viéc phat hanh ra céng ching cd phiéu clia céng ty dwoc phan tich
trong bao cao trong vong 12 thang qua.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khong nhan dwgc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tr cong ty dwoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc céac bén lién quan khdng ky vong hoac tim kiém cac khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau
tw tr cong ty dwoc phan tich trong bao cao trong ba thang téi.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam hoac ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwdng cho ¢ phiéu clia céng ty dwoc phan tich trong bao cdo tai thoi diém phat hanh
bao céo.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam khdng ndm hon 1% cb phan clia cdng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 26/07/2023.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam da khong cung cap trwéc bao cdo nay cho cac bén thir ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thuc hién bao cdo nay va ngudi lién quan khong s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao cdo tai ngay 26/07/2023.
CTCP Chtrng khoén KIS Viét Nam d& phat hanh ching quyén cé ddm bam véi cd phiéu CTCP Xi méng Bim Son (BCC) va hién la cong ty tao 1ap thi truong.

Nguoi thwe hién: Phong phan tich
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Mién Trtr Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va céac tai liéu marketlng cho chwng khoan Viét Nam dwgc thyc hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP
Chirng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw cta Uy ban Chirng khoan Nha nwéce Viét Nam. Chuyen vién phan tich, nguoi
thwe hién va phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chwng chi hanh nghe va dwgc quan ly bédi UBCKNN Viét
Nam. B4o céo nay khéng duoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hoéc tirng phan) hodc tiét 16 cho bt ky ngudi nao khac ma khong
duoc sw chap thuan béng van ban cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao c4o nay duwoc viét nhdm muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cao nay khéng nén va khong dwoc dién gidi nhw mét dé nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua hoéc ban bat ctr khoan dau tw nao. Khi xay dwng ban béo céo nay, chiing t6i hoan toan da khéng can nhéac vé
cac muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé ctia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao danh gla ca nhan hoac tw van clia chuyén gia tw van tai chinh déc lap cGia minh va tly theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong dam bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuén tir cac khoan dau tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cap cao, gidm ddc va nhan vién tuyén bé mién tri trach nhiém véi cac khoan 16 hoac. tdn that lién quan dén viéc st dung toan bod
hoac mét phan bao cao nay. Thang tin va nhan dinh co thé thay ddi bat ctv lic nao ma khong can bao trwdc va co thé khac hoac nguwoc véi
quan diém dugc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi cling phai dwa trén
cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing khéng thé dwoc st dung nhw & chivng ctv cho cac
tranh chap phap Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyén (© 2023 clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. B4o céo nay khéng dugc sao chup, nhén ban hoac xuét ban (toan bd hoéc tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khong dwoc s chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




