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Email: tuanha2@ssi.com.vn Luén diém dau tu: Chang t6i duy tri khuyén nghj KHA QUAN doi v6i co phieu FMC, va néng gid muc tiéu 1 nam

SBT: +84-28 3636 3688 ext. 3089 Ién 56.200 dong/co phiéu (tir 50.600 dong/co phiéu), khi chung toi chuyén co s dinh gid sang nam 2024 —

tuong duong véi tiém nang ting gia 1a 21%.

Khuyén nghi: KHA QUAN 7 )

Gid myc tigu 1V: 56.200 Dong «  Kim ngach xuat khau FMC dat 87 triéu USD (giam 26°% svck) va vurgt trdi so vdi thi trutding xuat khau

Gi4 CP ngay 21/08/2023: 46,400 Béng tom ca nude (giam 32% svck) trong 6 thang dau nam 2023 do thi trutdng trong diém cua FMC la Nhat

% Tang gid: +211% Bén van duy tri on dinh. Trong Q2/2023, FMC ghi nhan doar]h thu thuan va LNST Ian lugt 1a 1 nghin ty
dong (giam 27% svck, tang 2% so v6i quy trude) va 71 ty dong (giam 59% svck, tdng 53% so véi quy

Gitri von hod (trigu USD): 127.4 trude), giam svek do FMG dat lgi nhuan dat dinh trong Q2/2022. Chiing toi nhan thay cac dau hiéu phuc

Gid tri vén hoa (ty dong): 3.034 hoi trong nita cuoi nam 2023, déc biét khi doanh thu thuan cua FMC trong thang 7/2023 dat 21 triéu USD

S6 ¢6 phiéu luu hanh (triéu): 65,4 (di ngang svck, tang 47% so vai mifc binh quan thang trong Q2/2023) va san lugng tiéu thu dat 1.953 tan

KLGD trung binh 3 théng (cp): 63.012 (tang 19% svck, tang 53% so v6i muc binh quén thang trong Q2/2023).

Gid cao/thap nhé&t 52T (1000 D): 50,7/28,6

GTGD trung binh 3thang (ty dong): 2,8 Udec tinh Igi nhuan: Trong ndm 2023, chung t6i udc tinh doanh thu thuan va LNST ctia ¢6 dong cong ty

Ty 1€ s@ hitu nudc ngoai (%): 30,6 me (NPATMI) lan lugt dat 5,7 nghin ty dong (di ngang svck) va 331 ty dong (tang 7,0% svck), thip hon

Ty 18 s6hitu nha nudc (%): 2,53 mot chut so véi ké hoach doanh thu thuan cta cong ty 1a 5,9 nghin ty déng va LNTT 1 400 ty ddng. Trong
nam 2024, ching toi udc tinh doanh thu thuan va NPATMI ctia FMC lan Iugt 1a 6,2 nghin ty dong (tang 8%

;f" Bién dong gié cd phiéu svek) va 368 ty dong (tdng 11% svck). Chang toi ky vong ty suét lgi nhuan gop sé 1a 10,8% trong ndm

s 2023 va 11,2% trong nam 2024, so voi mitc 11% trong nam 2022 do chi phi san xuét tit vang nudi mai

I thap hon so vdi chi phi tdm nguyén liéu mua ngoai.

0

. .. F o Quan diém ngan han: Cpﬂng t6i udc tinh Igi nhuan nira cudi ndm 2023 (t;ng 39% svck)lténg,cao har] S0
i vGi mic lgi nhudn nira dau ndm 2023 (gidm 26% svck) va ching t6i cho rang tinh hinh xau nhat c6 thé da
di qua. Cac nha dau tu nén theo déi sat doanh thu thang dé danh gia tbc do phuc hoi trong nita cudi ndm
2023 vi bét ky bién dong nao vé gia ban tom binh quan va san lugng tiéu thu sé tdc dong dén gia co phiéu
trong ngan han.

WMindes W FME

Ngudn: SS| Research

Théng tin co ban vé céng ty
CTCP Thyc phdm Sao Ta (FMC: HOSE) dugc

thanh 1ap nam 1996, tién than 1a cong ty y do 2022 2023F 2024F
100% v6n nha nudc tai tinh Soc Trang. FMC Doanh thu thuan 3.710 4.415 5.199 5.702 5.718 6.189
hoat dong trong finh vytc ché bién va xuat Lgi nhuan rong 230 226 267 309 343 395
khau tom va rau qua dong lanh sang cac thi Tang truang LN rong (% svck) 27,3% 1,7% 27,0% 11,9% 6,9% 15,2%
ﬁgg"gug” p:: n’:‘::; ch:C ('J"r'lyg ts*:;‘r’nguc;’s EPS (VND) 2.985 2.928 3.630 4.276 5.055 5.623
san phdm c6 gia 'tri gia tang. Tinh dén ndm R,OE (:A’) o 27,1% 21,6% 18,8% 15,7% 15,4% 16,1%
2022, cong 1y 6 hitu 16ng dién tich nudi Ty suat ¢ tic (%) 10,9% 7.7% 5,0% 5,0% 4,3% 4,3%
trong 12 525 ha. Cong suat ché bién tom hién NQ/VCSH (%) 0,27 0,41 0,21 0,24 0,22 0,22
tai cila FMC dat 45.000 tn/nam. Khang An P/E (x) 7,7 11,03 10,98 9,32 9,18 8,25
Food la cong ty con ctia FMC tép trung vao P/B (x) 1,11 1,95 1,32 1,23 1,43 1,29
cac san pham nong nghigp. EV/EBITDA (x) 3,6 5,34 5,76 58 5,69 4,98

Nguon: FMC, SSI Research
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KQKD Q2/2023

Ty suét lgi nhuan

[ 3 3 8 a
QoQ % hoan thanh ke hoach nam — 0> 5055 | 1023 | 2022 |

Doanh thu thudn 1.033  1.411 -26,8%  1.008 2,4% 35%

Lgi nhuén gop 88 165  -47,0% 80 8,8% 85% 117% 8,0% 11,0%
Lgi nhuén hoat déng 84 121 -31,0% 54 56,1% 8,1% 86% 53% 5,9%
EBIT 84 122 -314% 54  566% 81% 87% 53%  61%
EBITDA 151 146 3,9% 90 68,1% 146%  10,3% 8,9% 7,6%
Loi nhuan trudc thué 78 118  -341% 51  533% 3%  75% 83% 50%  58%
Lgi nhuan rong 76 118  -35,8% 49  56,6% 7,4% 8,4%  4,8% 5,6%
Loi nhuan rong thugc ve co dong 7 114 -376% 44 62,9% 69%  81% 43%  54%
cong ty me

Nguon: FMC, SS/ Research

Trong Q2/2023, FMC ghi nhan doanh thu thuan va LNST 1an Iuot 1a 1 nghin ty dong (giam 27% svck, tang 2%

$0 Vi quy trudc) va 71 ty dong (giam 59% svck, tang 53% so vdi quy trudc).

o  Chiing t6i wdc tinh gia ban tém binh quan giam 9% svck va san lugng tiéu thu giam 20% svck do nhu
cau tai thi trudng My va Chau Au yéu. Trong ndm 2023, FMC dé giam gia ban binh quan dé chia sé ap
Iyc vGi cac nha phan phoi hién tai tit nhu cau yéu cting nhu ty gia USD/JPY suy giam.

e Xét theo thi truong, theo FMC, xuat khau tom cua Viét Nam sang My va Chau Au van gdp thach thitc canh
tranh tu Ecuador va An D9, nhitng nudc co gia tom thap hon Viét Nam. Thi truong Nhat Ban chiém 40% thi
phan xuat khau ctia FMC trong nifa dau ndm 2023 va thi truong nay duy tri 6n dinh so vdi céac thi truong
khac trong nifa dau ndm 2023.

Lginhuan rong trong Q2/2023 ¢6 su hd trg tir khoan 1ai chi phi ban hang 1a 9,5 ty dong, dén tit khoan hoan
thué chbng ban pha gia 1a 48 ty dong (ting 9% svck) va chi phi van chuyén giam 1a 11,8 ty dong (giam
70% svck).
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Tong kim ngach xuét khau tom va gia ban binh quan sang My
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Nguén: Agromonitor, SS/ Research
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Cap nhat nganh xuét khau tom

Theo VASEP, kim ngach xuét khau tom cua ca nudc trong nita du nam 2023 dat 1,5 ty USD (giam 32% svck).
Trong nita dau nam 2023, kim ngach xuat khau & hau hét cac thi truong déu giam, trong d6 mifc giam déang
ké nhat phai ké dén My va Chau Au, vdi gid tri xut khau 1an lugt 1a 299 triéu USD (giam 38% svck) va 193
triéu USD (giam 49% svck). Do nhu cau thap va ap Iuc canh tranh tai thi truong An Do, Ecuador, xuét khdu tom
sang thi truang My va Chau Au van chua co dau hiéu phuc héi. Do nhu cau yéu hon du kién mac cho Trung
Quoc ma cira trd lai, gia tri xuat khau sang Trung Quéc giam xuong mitc 281 triéu USD (giam 16% svck). Kim
ngach xuat khdu sang Nhat Ban dat tong cong 236 triéu USD (giam 29% svck). Viét Nam van [a nha cung cp
I6n nhat cho thi trudng Nhat Ban (chiém khoang 24% thi phan nhap khau) do thi truong ua chudng san pham
t6m ché bién sau. Vé gia dau vao, theo VASEP, chang t6i luu y rdng gia tém nguyén liéu giam 9% svck va giam
4% s0 vGi quy trudc, diéu nay da ho trg mot phan cho bién lgi nhuén gdp cua cac doanh nghiép ché bién tom.
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Nguon: VASEP, SSI Research
Kim ngach xuét khau tém theo quéc gia (triéu USD)
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Nguon: VASEP, SSI Research
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Doanh thu thuan theo thang ciia FMC (triéu USD)
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Udc tinh Igi nhuan

FMC hién dang van hanh mét vang nu6i thuang mai v6i dién tich 525 ha (tang 40% svck) tai thang 7/2023, va
sé cung cap khoang 40% (so vai 30% trong ndm 2022) tdng nguyén liéu tdm dau vao cho san xuét trong nira
cudi ndm 2023. Do thiéu ngudn tdm giéng chat lugng va khde manh, Vinfarm & Vinh Thuan (203 ha) mai bat
dau dua vao khai thac toan b trong thang 7/2023, mudn han mot thang so voi ké hoach. Ngudn cung tom
nguyén liéu cta FMC dén tit trang trai riéng va thu mua tir cc trang trai quy mé nhd bén ngoai. Ching t6i cho
rang ty suét lgi nhuan gop sé dugc cai thién trong nita cudi ndm 2023 do chi phi dau vao giam, cu thé: (i) ving
nudi madi c6 chi phi san xuat tom nguyén liéu thap; va (ii) gia tom nguyén liéu dau vao giam.

Theo FMC, c6ng ty da van hanh thuong mai véi 2 nha may ché bién mai (tdng 20.000 tin/ndm), véi cac san
pham mai danh cho thi trudng riéng. Cac nha may mdi nang tong cong suat ché bién cua FMC 1én 45.000
tan/ndm (tdng 80% svck). Trong ndm 2023, ban lanh dao du kién nha may Tam An sé dat 20% cong suét hoat
dong va nha may Sao Ta sé dat 40% cong suét hoat dong. Kim ngach xuét khau ciia FMC bat dau phuc hoi
trong thang 6/2023, cu thé, doanh thu thuan dat 19 triéu USD (di ngang svck, tang 37% so vai mitc binh quan
thang trong 5 thang dau nam 2023). Doanh thu thuan cta FMC trong thang 7/2023 dat 21 triéu USD (di ngang
svck) va san lugng tiéu thu 12 1.953 tan (tang 19% svck).

San lugng tiéu thy theo thang caa FMC (tan)
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Nguon: FMC, SSI Research

Trong nam 2023, chang toi gitt nguyén udc tinh doanh thu thuan va NPATMI 1an lugt dat 5,7 nghin ty dong
(tdng 0,2% svck) va 331 ty dong (tdng 7,0% svck). Chung t6i gia dinh san lugng tiéu thu tom sé tang 3% svck
va gia ban binh quéan giam 3% svck do xuat khdu tém cua FMC d c6 dau higu phuc hoi ro rét trong nita cubi
nam 2023. Trong thang 7, doanh thu cia FMC dat 21 triéu USD (di ngang svck nhung tang 47% so vdi muc
binh quén thang trong Q2/2023) va san lugng tiéu thu 1 1.953 tan (ting 19% svck va tng 53% so vdi mic
binh quan thang trong Q2/2023, nho thi truong Nhat Ban). Mac du gia ban binh quén thip hon, chang t6i ky
vong ty suat lgi nhuan gop sé duy tri 6 mdc 10,8% (so voi mic 11% trong nam 2022) do dién tich viing nuoi
tom du kién sé ma rong va nguon nguyén liéu tdm dau vao giam trong nira cubi ndm 2023.
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Trong nam 2024, chiing t6i ky vong doanh thu thuan va NPATMI cua FMC sé Ian Iugt 2 6,2 nghin ty dong (ting
8% svck) va 368 ty dong (tang 11% svck), dua trén gia dinh rdng gia ban binh quan sé tdng 3% svck va san
lugng tiéu thu sé ting 5% svck. Ching t6i udc tinh ty suat Igi nhuén gop sé dat 11,2% trong nam 2024.

Pinh gia va luan diém dau tu

FMC hién dang giao dich ¢ mdc P/E 2023 va 2024 1an Iugt 1a 9x va 8x, gan mic trung binh lich st 1a 10x. Vi
méi truong 1ai suat thap hon va tiém ndng tang truong cao hon trong ndm 2024, chung t6i 4p dung mic P/E
muc tiéu cao hon 1a 10x (trudc day 1a 9x) cho ndm 2024. Chiing t6i nang gia muc tiéu 1 ndm doi vai ¢6 phiéu
FMC 1én 56.200 dong/cd phiéu (tit 50.600 ddng/cd phiéu), khi chuyén co sd dinh gia sang nam 2024. V6i tiém
ndng ting gid 1a 21%. Ching toi duy tri khuyén nghi KHA QUAN dbi véi c6 phiéu FMC vi thi truong Nhat Ban c6
gia ban binh quan cao han, mitc do canh tranh han ché va rao can gia nhap cao do cac quoc gia nay ua chudng
cac san pham gid tri gia tng. Cac doanh nghiép xuat khau tom Viét Nam c6 lgi thé canh tranh vé san pham gia
tri gia ting so voi cac nudc chi yéu xuat khdu san pham tom nguyén ligu.

Quan diém ngan han: Ching t6i udc tinh lgi nhuan nita cudi nam 2023 (tdng 39% svck) tang cao hon so véi
mifc 1gi nhuan nita dau nam 2023 (giam 26% svck) va chiing t6i cho rdng tinh hinh x4u nhat ¢o thé dé di qua.
Céc nha dau tu nén theo doi sat doanh thu thang dé danh gia toc do phuc hoi trong nita cubi nam 2023 vi bét
ky bién dong nao vé gia ban tdm binh quan va san Iugng tiéu thu sé tac dong dén gia co phiéu trong ngan han.

Lich sif khuyén nghi
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Nguon: SSI Research
Ghi chi: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung I3p, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty dong 2021 2022 2023F 2024F Ty dong 2021 2022 2023F 2024F
Bang can doi ké toan Bao céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duang tién 770 585 438 422 Doanh thu thuan 5.199 5.702 5.718 6.189
+ DAu tur ngan han 25 11 211 411 Gia von hang ban -4.670 -5.076 -5.100 -5.495
+ Céc khoan phai thu ngan han 368 280 281 304 Lgi nhuan gép 529 626 618 694
+ Hang tdn kho 941 929 934 1.006 Doanh thu hoat dong tai chinh 54 71 44 46
+ Tai san ngdn han khac 38 72 72 78 Chi phi tai chinh -33 -54 -56 -61
Téng tai san ngén han 2141 1.877 1.935 2.221 Thu nhap tir cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Cdc khoan phai thu dai han 4 0 0 0 Chi phi ban hang -197 -226 -189 -204
+ GTCL Tai san ¢6 dinh 263 419 567 595 Chi phi quan ly doanh nghiép -67 -93 -74 -80
+ Bt dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhuén tit hoat dong kinh doanh 286 324 342 394
+ Tai s&n dai han dd dang 188 446 446 446 Thu nhép khéc 3 5 5 5
+ Dau tu dai han 0 0 0 0 Loi nhuén trudc thué 289 328 347 399
+ Tai san dai han khac 94 248 249 268 Lgi nhuan rong 287 321 343 395
Téng tai san dai han 550 1.112 1.261 1.308 Lgi nhuan chia cho cd dong 267 309 331 368
Téng tai san 2691 2989 3196  3.529 Loi ich ctia c6 dong thiéu s6 20 12 13 28
+ No ngén han 704 863 867 935
Trong do: vay ngan han 415 515 518 558 EPS co ban (VND) 4.080 4.726 5.055 5.623
+ Ng dai han 10 10 1 1 Gid tri s6 sach (VND) 27.248 29.423 32.478 36.102
Trong do: vay dai han 0 0 0 0 C4 titc (VND/cG phiéu) 2.000 2.000 2.000 2.000
Tfing ng phai tra 714 873 868 936 EBIT 303 346 367 422
+ Vbn gop 654 654 654 654 EBITDA 386 435 519 593
+ Théng du vén cd phan 594 594 594 594
+ Lai nhudn chua phan phoi 534 676 876 1.113 Téng trwéng
+ Quy khac 195 192 205 232 Doanh thu 17,8% 9,7% 0,3% 8,2%
Vén chi s hitu 1.977 2.116 2.328 2.593 EBITDA 18,1% 12,6% 19,4% 14,2%
Téng ng phai tra va von chi s hitu 2.691 2.989 3.196 3.529 EBIT 21,1% 14,0% 6,3% 14,8%
Lgi nhuén rong 27,0% 11,9% 6,9% 15,2%
Luu chuyén tién té Von chi s hitu 82,8% 7,1% 10,0% 11,4%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 186 435 281 275 Von diéu 1 33,3% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tur hoat dong dau tu -333 -515 -300 -200 Téng tai san 57,2% 11,1% 6,9% 10,4%
Dong tién it hoat dong tai chinh 555 -101 -128 -91
Luu chuyén tién thuan trong ky 409 -181 -147 -15 Dinh gia
Tién déu ky 268 770 585 438 PE 10,2 8,8 9,2 8,3
Tién cubi ky 677 585 438 422 PB 1,5 1,4 1,4 1,3
Gia/Doanh thu 0,5 0,5 0,5 0,5
Cac hé s6 kha nang thanh toan Ty suét ¢ titc 4.8% 4.8% 4.3% 4,3%
Hé s6 thanh toan hién hanh 3,04 2,18 2,23 2,38 EV/EBITDA 6 6,1 57 5
Hé s6 thanh toan nhanh 1,65 1,02 1,07 1,22 EV/Doanh thu 0,4 0,5 0,5 0,5
Hé s6 thanh toan tién mat 1,13 0,69 0,75 0,89
Ng rong / EBITDA -0,23 -0,49 0,01 0,18 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Kha nang thanh toan lai vay 20,98 20,03 17,73 18,89 Ty suét loi nhuén gop 10,2% 11,0% 10,8% 11,2%
Ngay phai thu 21,6 17,3 15,3 14,8 Ty suét loi nhudn hoat dong 5,5% 5,9% 6,3% 6,7%
Ngay phai tra 5,6 6,3 59 5 Ty suét i nhuan rong 5,5% 5,6% 6,0% 6,4%
Ngay ton kho 60,5 67,2 66,6 64,4 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 3,8% 4,0% 3,3% 3,3%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 1,3% 1,6% 1,3% 1,3%
Co cau von ROE 18,8% 15,7% 15,4% 16,1%
Von cha s hitu/Tong tai san 0,73 0,71 0,73 0,73 ROA 13,0% 11,3% 11,1% 11,8%
N phai tr&/Téng tai san 0,27 0,29 0,27 0,27 ROIC 15,4% 13,5% 13,3% 13,9%
N phai tr&/Vén chu s6 hitu 0,36 0,41 0,37 0,36
No/Von chii 6 hitu 0,21 0,24 0,22 0,22
No ngan han/Vén cha sé hitu 021 024 0,22 0,22

Nguon: FMC, SSI udc tinh
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xéc quan diém ca nhan dbi vai chiing khoan
va/hodc t6 chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phén trdm so véi muc ting chung cla thi trudng trong 12 thang toi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mic ting chung cta thj trudng trong 12 thang t6i.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia duai 10 diém phan tram so vi muc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot sb trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém ning ting gia 1 ndm c6 thé dugc diéu chinh lai theo y kién ctia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot so yéu tb
thi truong 6 thé 1am anh huéng dén gia cd phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du doan trong bdo cdo nay, bao gom ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh x4c va day du cta cac thong tin nay. Bao céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo
nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin t6t nhat chung t6i dugc biét, va theo ¥ kién ca nhan cua chung t6i a hop Iy trong cac
trudng hop tai thoi diém dua ra bao céo. Cac ¥ kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bt ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cao nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con vd/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cp dich vu ngan hang dau tu cho cac cong ty do.

Tai ligu nay chi duoc Iuu hanh ndi bd va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém doi vai bét ky thiét hai
tryc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tur viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sit dung bat ky thong tin, tuyén b6, du bao, va du doan nao trong
bao c4o nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vimé Phaén tich Nganh Hang tiéu dung Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Hoang Anh Tuan Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Chuyén vién phan tich Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

Tuanha2@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3089

Dit liéu

Lé Huyén Trang

Chuyén vién cao c&p Phan tich dif liéu
tranglh1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8710

Nguyén Bai Minh Chau

Chuyén vién Phan tich dt liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (484 - 24) 3936 6321 ext. 8706

Luong Thi Viét

Chuy@n vién cao cép hé trg
vietlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8714

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8704

Tran Thi Bao Chau

Chuyén vién Chién lugc dau tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3043
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Visit SSI Research on Bloomberg at
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