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Tiéu cuc Trung binh Tich cuc

Téng quan

2H2023 van la thai gian thach thic d6i véi cong ty trong nganh do nhu cau trong nuéc va qudc té khéng c6 ddng luc trong khi gia dau vao khéng 6n
dinh. Véi su déng thuan xung quanh su phuc héi kinh té€ vao nam 2024 sau cac chinh sach kich thich ctia Chinh pht, nhiéu nha san xuat thép c6 thé cai
thién lgi nhuan, tir d6 NDT c6 thé chon cac c6 phi€u cho muc tiéu dai han dua trén kha nang sinh 1&i tuang Uing clia cac cong ty.

Piém nhan

Nhu cau thi truéng da cham day tir cudi nam 2022, nhung chua da dé thuc day su phuc héi Igi nhuan cho céng ty trong nganh

* Viéc thi€u dau tu tir cdc nha phat trién bat déng san la mot trong nhiing nguyén nhan chinh khién cac cong ty san xudt vat liéu phuc hoi cham.

* Cac diéu kién kinh té vi mo toan cau va trong nudc, bao gom lai suat cho vay va lam phat van & muc cao, chua thuan lgi cho su tang trudng ctia nhu cau
nha é.

Cac yéu té phuc héi chua dugc thé hién ré rang it nhat dén cudi nam 2023, nhung ky vong sé thé hién ré hon vao nam 2024

* Nhu cau thép trong nudc sé ti€p tuc cham lai trong nlta cuéi nam do hoat déng xay dung va cong nghiép yéu. Nhu cau thép & nudc ngoai van sé bi
anh hudng bai lam phat, chinh sach kinh té vi mé va su can thiép thuong mai.

* VGi ky vong thi trudng bat déng san sé bat dau phuc héi vao cudi quy 4/23, nhu cau thép xay dung c6 thé bung nd vao nam 2024.
Gia thép thé gigi bién déng manh dang tiép tuc thach thiic cac nha san xuat thép Viét Nam trén nhiéu phuong dién

« Diéu kién thi trudng sé yéu cau cac nha san xuat Viét Nam that chat kiém soat chinh sdch mua hang va quan ly hang ton kho, cing véi nhiéu thach thuc
khac bao gém thuc day doanh s6 va kiém soat gia trong thai ky thi trudng nhiéu bién déng.

Pinh gia

« TU dau nam, dién bién gia gitta cac c6 phiéu thép c6 su phuc héi manh do ching da & muic qua ban trong dot gidam gia cla thi trudng vao cudi nam
2022. Mic tang gia trong ntfa cudi nam phu thudc rat nhiéu vao téc dé phuc hoéi lgi nhudn tuong ting clia cac céng ty cung vai kha nang sinh 16i tiém
nang ctia DN.

Cé phiéu khuyén nghi

HPG (TRUNG LAP, GMT: 24.600 d6ng), NKG (NAM GIU, GMT: 20.100 d6ng), HSG (TRUNG LAP, GMT: 18.100 dong).

Ruiro

 Anh hudng cta bién dong gia dau vao toan ciu c6 thé gay ra rui ro bao gém rai ro gidm gia hang ton kho va rui ro vé ty gia.

+ Cac bién phap can thiép thuong mai nhu thué chéng ban pha gia va chéng trg cap cé thé gay ra tac déng tiéu cuc déi vai ca doanh thu va Igi nhuan
cta cac doanh nghiép xuat khau.
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Nhu cau thép bi anh hudng do thi truong bat déng san gap khé khan vao nam 2023, nhung véi ky vong phuc héi vao nam 2024

»  Thép xay dung gidam manh nhat do cac nha phat trién bat dong san trong nudc gap kho khan dot ngét trong ntia cudi nam 2022 va kéo dai sang nam 2023.
Tuy nhién, vai ky vong thi trudng bat déng san sé héi phuc vao cuéi quy 4/2023, nhu cau thép xay dung c6 thé bung né trong nam 2024 va céng ty c6 |oi
thé vé chi phi - tap doan Hoa Phat (HPG) - c6 thé ghi nhan muic tang trudng dang ké vé san lugng tiéu thu.

« Doanh thu thép cudn can néng (HRC) va cac san pham ha nguén (Tén ma, 6ng thép) cling bi anh hudng baéi su khé khan cda thi trudng, nhung véi muic
tang trudng am thap hon nh& nhu cau ti thi trudng nudc ngoai (ASEAN va cac nudc Chau Au). Do dé, chiing téi chu y cac cong ty c6 déng gop 16n tir xuat
khau thanh pham (bao gém Nam Kim Group - NKG).

Hinh 1: San lugng san xuat thép (tan) Hinh 2: San lugng tiéu thu thép (tan)
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Nguén: VSA, CTCK Réng Viét
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Gia ca thé gidi bién ddng manh dang tiép tuc thach thiic cdc nha san xuat thép Viét Nam trén nhiéu phuong dién

« TU dau nam dén nay, qudng sit dao dong trong bién d6 rong tir -21% dén +14%, than luyén coc -25% dén +14%, HRC -9% dén +14%, thép phé -8% dén
+14%, ti d6 c6 thé lam giam ty suat loi nhuan gop clia nha san xuat mét cach nhanh chéng va ching t6i cho rang bién déng manh nhu vay sé duy tri trong
nam 2023, cho dén khi thi truong BDS Trung Quéc - khach hang chinh - bat dau giai doan phuc hoi (du kién vao nam 2024).

« Diéu kién thi trudng sé yéu cau cac nha san xuat Viét Nam that chat ki€ém soat chinh sach mua hang va quan ly hang tén kho, cuing véi nhiéu thach thic khac
bao gém thic day doanh s6 va kiém soét gia trong thai ky thi trudng nhiéu bién dong.

Hinh 3: Gia nguyén liéu dau vao (USD/tan) Hinh 4: Gia thép phé trong nudc va quéc té (USD/tan)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: VSA, CTCK Rong Viét
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KQKD 6T23 - khé khan cta thi truéng van con, nhung c6 tin hiéu phuc héi

*  So vGi giai doan 2021-2022, san lugng tiéu thu clia cac doanh nghiép niém yét van & muc thap cho thdy nhiing kho khan cla thi trudng. Tuy nhién, ching
t6i ghi nhan tang trudng trong Q2/23 (QoQ, xét vé doanh thu va bién lgi nhuan gép), nha: 1/ Nhu cau tur thi trudng nudc ngoai, 2/ Gia nguyén vat liéu giam
manh trong Q2.

« Cacdoanh nghiép thép da ha thap sé ngay ton kho binh quan nham gidm thiéu rdi ro do bién déng gia nguyén vat liéu.

Hinh 5: Doanh thu cac doanh nghiép thép niém yét (ty dong) Hinh 7: S6 ngay ton kho binh quan duoc giit  mic thap
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Hinh 6: Bién LN gép of cac doanh nghiép thép niém yét

40% 40
®HPG © HSG » NKG

30%
20% O — — — — ()] ()] AN AN (28] (28]
~ ~ o~ ~ ~ o~ ~ ~ ~ ~
10% & & & & & o o o o o
. N . | N A A - . T
0% m g @] @] o) @) @) @) (@) o o
-10% —HPG HSG NKG
Q«W\ QO\ <<~0\ Q«W\ @’9 Q\’Q QO'L Q«’Q Q\’f’ Q\’f’ Naubn- Fi CTCKRéna Vi
S p S S S p ? uoén: Finnpro, ong Viét
o J S S > [ (oY e > [ 7 P J




RONGVIET

SECURITIES SO SANH CAC CO PHIEU TRONG NGANH (TTM) |NGANH THEP
Gla.rm.lc Giadongciia ., .\ s Tang truéng doanh thu Tang truéng LNST-CDCTM  Kha nang sinh Ioi
tiéu Cotuctien _, . . %YoY %YoY 2023(%)
< S& hiru NN
Ll con lai %
thang t6i 2
s an 2023/ " 2023/ TB5
(ty dong) (VND) (31/07/2023) 2022A 2023F 2024F 2023F 2024F ROE(*) ROA (*) Hién tai* TB 5 nam Hiéntai* nam
HPG 163.977 24.600 28.200 0 22,7 -5,5 -25,1 29,0 -73/4 -14,3 93,3 7.3 4.1 22,6 9,2 1,6 1,7
HSG 11.858 18.100 19.250 0 29,6 2,0 -36,1 6,1 -94,4 -2554 -197,9 -3,8 -2,6 -30,4 14,0 1,1 1,1
NKG 5.187 20.100 19.700 0 39,3 -18,1 -20,8 10,3 -105,6 -564,7 39,0 6,0 24 16,7 N.A 1,2 0,8
POM 2.125 N.R 7.630 n.a 42,0 -7,0 n.a n.a -702,5 n.A n.a -55,5 -11,7 n.a N.A 0,9 0,7
TVN 5.221 N.R 7.700 n.a 48,9 -5,1 n.a n.a -207,0 n.A n.a -8,5 -3,0 n.a N.A 0,6 0,7
SMC 997 N.R 13.550 n.a - 8,8 n.a n.a -166,3 n.A n.a -57,4 -11,5 n.a N.A 0,7 0,7
TLH 966 N.R 8.600 n.a 47,3 14,6 n.a n.a -94,7 n.A n.a -3,9 -1,7 n.a N.A 0,5 0,5
DTL 1.528 N.R 25.200 n.a 49,0 16,8 n.a n.a -383,9 n.A n.a -29,2 -12,2 n.a N.A 1,8 1,7

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. Da liéu duoc Idy tai ngay 31/07/2023.

*P6i véi nhiing c6 phiéu trong danh muc khuyén nghi: ROE, ROA ,P/B, va P/E forward dugc tinh du phéng dua trén du phéng LN 2023
Déi véi ¢6 phiéu duoc ching téi theo dbi: két qua duoc cdp nhat dua trén sé liéu 4 quy gdn nhdt

N.R: Khéng ddnh gid

N.A: Khéng du phdng hodic khéng c6 dit liéu

LNST-CBCTM: Loi nhudn sau thué cta c6 déng céng ty me

N ‘
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SECURITIES
GTT:19.700 GMT: 20.100 THONG TIN CO PHIEU TAI CHINH 2022A 2023F 2024F
o VN:.;: sustsinh 10 tuong d6i T}:'a;) Nganh Tai nguyén co ban fl\(l);?:\t;hd%(r.t');)déng) 23.02; 18.;?(2) 20.‘1121
s NKG z N -
1 . 5 5n hoa (1 dé
150 GMT ; Von hoa (ty dong) 5.094 ROA (%) 0,1% 2 5% 3.5%
130 1 Té:Fhr';”h > tTjgg SLCPDLH (triéu CP) 263 ROE (%) 12%  60%  7,7%
an ruéng
110 - manh i cao KLBQ 3 thang (nghin CP) 9.705 EPS (VND) (181) 953  1.324
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o —— Quan tri Pinh gié SHND o lai (0 C6 tuc (VND) 0 0 0
RCNoI2IBSESREREY thip HNBTNN con fai (%) 393 p/Ex) 483) 207 160
~55888835588888655 BQ gi& 52 tuan (nghin déng) 6,89-23,95 P/B (x) 0,6 1,2 1,1

LUAN PIEM PAU TU

Nhu cau tiéu thu tdn ma va éng thép trong nuéc kém kha quan, thi truéng nuéc ngoai cé tin hiéu phuc hoi

* Mdic tiéu thu ton ma va éng thép trung binh trong 5 thang dau nam 2023 tai thi trudng noi dia lan lugt la 156.000 va 171.000 tan, van thap hon so véi cac nam truéc. Nhu cau trong nudc co
thé phai doi dén nam 2024 mai c6 thé phuc héi hoan toan.

* Thi trudng nudc ngoai ghi nhan muc tiéu thu tot hon trong nhiing thang gan day, la tin hiéu tich cuc cho san lugng tiéu thu trong nlta cudi nam 2023.

Gia HRC toan cau bién déng trong nam 2023 dan dén chinh sach that chat hang tén kho

« Gia HRC toan cau dang trong giai doan khéng én dinh sau Covid do chiu tac déng clia suy thodi kinh té toan cau va chinh sach clia cac nén kinh té 16n. Trong 6T2023, gia HRC dao déng tu
558-692 USD/tan, gay kho khan cho viéc mua hang ctia cdc nha san xuat thép tai Viét Nam, ching téi cho rang su bién dong nay sé con kéo dai trong thgi gian téi.

* Két qua la NKG da giam s6 ngay tén kho xuéng con 107 ngay trong Q2, nham tranh rui ro bién déng gia HRC.

Mang thuong mai c6 ty suat lgi nhuan gép thap, khé c6 kha niang du doan vé Igi nhuin trung han

* Trong khi ty suat lgi nhuan gép ctia hau hét cac nha san xuat ton ma va 6ng thép cta Viét Nam chi dao dong quanh mdc 10%, cdéng thém bién déng gia HRC tao ra rui ro cao vé Igi nhuan
ngan han cho NKG.

Nam 2024: tai chinh viing manh la diém tua cho su phuc hdi cia doanh nghiép

« Hé s6 thanh toan hién thai cia NKG trén muic 1,2x trong hai ndm qua va van dang dugc céi thién, hé s6 kha nang thanh toan nhanh gitt quanh muc 0,5x. Téng ng/Téng tai san & muc khoang
60% va khong c6 ng dai han.

RUIRO

« Khuyén nghi NAM GIU clia chuing t6i c6 thé thay d8i do gia HRC bién dong.
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* Trong ntra dau 2023, NKG ghi nhan doanh thu va lgi nhuan kém kha quan, véi bién LN gop va bién LN rong lan lugt dat 6,4% va 0,8%, tuy nhién da c6 su cai thién so vai giai doan kho khan nhat nho san
lugng xuat khau dugc cai thién.

+ Cong ty cht déng gidm s ngay tén kho dé tranh bién dong gia nguyén vat liéu, tuy nhién chi phi tai chinh & muic cao (~120 ty déng/quy) van dang dnh hudng tdi bién Igi nhuan rong clia doanh nghiép.

Hinh 1: Doanh thu va bién LN ciia NKG giai doan 2021-2023 Hinh 2: Hang tén kho ctia NKG giai doan 2021-2023
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Nguon: NKG, CTCK Réng Viét



RONGVIETES) THI TRUGNG XUAT KHAU GIUP KET QUA KINH DOANH PHUC HOI

Hinh 4: San lugng tiéu thu ton ma cia NKG - véi su dong gép dang
ké tir thi trudng nudc ngoai (nghin tén)

HSX: NKG

Hinh 6: Tiéu thu 6ng thép khong thé tao dong luc tang truéng (nghin
tan)
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Hinh 5: Linh vuc kinh doanh c6 lgi nhuan nhay cam véi gia HRC

Ong thé
25 g p

20
15

10

01/22 03/22 05/22 07/22 09/22 11/22 01/23 03/23 05/23

Hinh 7: Céng ty duy tri chinh sach khéng vay ng dai han (ty déng)
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Nguén: Bloomberg, NKG, VSA, CTCK Rong Viét
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RONGVIET SU PHUC HOI CHAM GAY AP LU'C LON LEN KET QUA KINH DOANH HSX: HSG

SECURITIES
GTT: 19.200 GMT: 18.100 THONG TIN CO PHIEU TAI CHINH 2022A 2023F 2024F
1% - VN:Li: suat sinh 16i tuong déi Rdiro Nganh Tai nguyén ca ban Eﬁ;?:\t;hdué(r:);)déng) 49.;;:: 31 ;;g 33.;2;
4 — HSG thép ~ s 2 A =
170 A GMT A 2 Von hoa (ty dong) 11.150 ROA (%) 15%  -2.6% 2 5%
EZ | GMT Tai chinh g Tang SLCPDLH (triéu CP) 616 ROE (%) 2.4% -3.8% 3,6%
l ot !
. manh ! e KLBQ 3 thang (nghin CP) 15726 EPS (VND) 420 607 595
90 | GTGDBQ 3 thang (tj déng) 258 GLa t’r! s6 sach (VND) 17.857 17.251 17.845
70 . binh gia A Co tuc (VND) 0 0 0
S P RCNCRLNLOLCGEER Y i Sl N @EmlED o) 306 p/E (x) 353 31,1 318
N5588838335588855 BQ gia 52 tuan (nghin déng) 6,65-19,3 P/B (x) 0,8 1,1 1,1

LUAN PIEM PAU TU

La nha san xuét va ban 1é ton ma hang dau, HSG chiu tac dong I6n nhat tif su suy gidm nhu cau trong nuéc

* Trong 6 thang dau nam 2023, san lugng tiéu thu tdn ma trong nudc ctia HSG giam 21%, cing vai d6 san lugng tiéu thu noi dia toan nganh cling giam 18% YoY.

« Chubi gia tri dai hon c6 thé 1a nguyén nhan mét phan khién gia thay déi cham hon, do d6 lam gidam kha nang canh tranh so véi cac d8i thu khéc, dac biét 1a nhimng ldc thi trudng bién dong.

Gia HRC toan cau bién dong trong suét ca nam, dit ra nhitng thach thiic sap téi cho su phuc hoi

* Gia HRC toan cau dang trong giai doan khéng én dinh sau Covid do chiu tadc ddong ctia suy thoai kinh té toan cau va chinh sach ctia cac nén kinh té 16n.

* Trong nlta dau nam 2023, gia HRC dao déng tir 558-692 USD/tan, gay khé khan cho viéc mua hang cla cac nha san xuat va ching t6i cho rang su bién dong nay sé con kéo dai trong thoi
gian tai.

Chi phi ban hang & quan ly an mén Igi nhuén rong du chi phi tai chinh dugc kiém soat nhé giam ng vay

« Chi phi ban hang thudng dao déng trong khoang 6-8% doanh thu, chti yéu do hé théng ban Ié ctia HSG, diéu nay c6 thé gay ap luc Ién Igi nhuén trong diéu kién thi trudng khéng thuan lgi.

* Giam thiéu ng dai han va kiém soat ng ngan han la chién lugc phu hgp véi méi trudng lai suat hién tai.

RUIRO

« K&t qua kinh doanh 16 trong nam tai chinh 2023 khién c6 phiéu van nam trong dién khéng duac giao dich ky quy. Lgi nhuan tich lay trong ky tai chinh 2022-2023 hién dang am.
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SECURITIES

RONGVIET & CHI PHi BAN HANG AN MON LOI NHUAN TU HOAT DONG SAN XUAT HSX: HSG

* Trong 9 thang dau NDTC 2023, HSG ghi nhan doanh thu va Igi nhuan kém kha quan (véi bién LN gop va bién LN rong lan lugt dat 8,3% va -1,8%). Trong dé quy 3/23 cong ty ghi nhan bién lgi nhuan suy
giam do chi phi ban hang duy tri & muc cao (chi phi ban hang/doanh thu dat ~8%, cao hon cac doanh nghiép trong nganh, do phai duy tri hé théng Hoasen Home).

« Cong ty cht ddng gidm sé ngay tén kho dé tranh bién dong gia nguyén vat liéu, déng thai gidm ty 1& ng vay ciing gilip cong ty gidam chi phi tai chinh vé muic thap trong NDTC 2021-2023.

Hinh 1: Doanh thu va bién LN ctia HSG trong NDTC 2021-2023 Hinh 2: Hang tén kho cia HSG trong NDTC 2021-2023

mmm Hang ton kho (ty dong, phai) S6 ngay tén kho binh quan
mmm Doanh thu (ty dong, trdi)  ———Bién LN gop Bién LN rong 150 15.000
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9.000 Hinh 3: Co cdu no vay ctia HSG trong NDTC 2021-2023 (ty dong)
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Nguén: HSG, CTCK Réng Viét



RONGVIET & THI TRUONG NOI BIA VAN DANG CO MUC TIEU THU THAP HSX: HSG

Hinh 4: Ca 2 thi trudng chua phuc héi hoan toan (nghin tan) Hinh 6: Tiéu thu ng thép khdng thé tao dong luc tang trudng (nghin tin)
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Hinh 5: Linh vuc kinh doanh cé bién LN nhay cam véi gia HRC Hinh 7: Chi phi SG&A (ty déng) c6 thé an mén Igi nhuin doanh nghiép
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RONGV'ET@ TIEM NANG PHUC HOI TRONG DAI HAN BDANG DUGC PHAN ANH VAO GIA HSX: HPG

SECURITIES

GTT: 28.200 GMT : 24.600 THONG TIN CO PHIEU TAI CHINH 2022A 2023F 2024F
. Higu sust sinh 13i tuong d6i Nganh Tainguyén coban Doanhthu(tydéng) 141409 105915 136.641
] i ndex Rui ro thép LNST (ty déng) 8484 7267 14.048

e HPG 5 w , 9 A y g . . .
150 4 a amr . ; Von hoa (ty dong) 6.828 ROA (%) 50 41 75
130 - Tai chinh > Ting SLCPDLH (triéu CP) 5.815 ROE (%) 8,8 7,3 13,1
o | lanh manh (1) truéng cao KLBQ 3 thang (nghin CP) 21.637 EPS (VND) 1.371 1.175 2.271
0 | GTGDBQ 3 thang (ty d6ng) 531 Glh? t’r! s6 sach (VND) 16.511 17.184 18.455
o Co tuc (VND) 0 0 0
L A A A LA, BV Quén tri tét Binh gia SH NDTNN con lai (%) 22,7 P/E (x) 12,3 20,9 10,8

e BQ gié 52 tuan (nghin déng) 11,8-287 P/B(x) 1,1 14 13

LUAN PIEM PAU TU

Thép xay dung - Nhu cau phuc héi cham

* Trong 6T23, san lugng thép xay dung dat 1,7 triéu tan (-34%YoY) do nhu cau tiép tuc chiing lai do su ha nhiét cla thi trudng bat déng san (~70% san lugng dugc hap thu trén thi trudng bat
déng san). Tuy nhién, cé tin hiéu tich cuc vé su phuc hoi cla thi trudng, khi: 1/ San lugng gitt & muc 6n dinh ~280.000 tan/thang trong nhiing thang gan day, va 2/ Du an nha & tai cac dé thi
loai | (Ha Noi, TPHCM) da bat dau nhan dat coc ciia khach hang, diéu d6 sé ddy manh qua trinh xay dung tir cudi nam 2023 va tang nhu cau nguyén vat liéu (bao gém thép xay dung).

* Trong ntra cudi nam 2023, ching t6i du bao san lugng sé dat 1,7 triéu tan (tuang duong nlta dau nam); va lén 4,6 triéu tan vao nam 2024 (+38%YoY, vai hiéu suat khoang 90%), khi thi
trudng bat déng san phuc héi va HPG lay dugc nhiéu thi phan hon nha Igi thé vé chi phi.

HRC - Thi truéng xuat khau hé tro viéc khéi dong lai cac 16 cao tai Khu lién hgp gang thép Dung Quat

« Cong ty du kién dua 16 cao cudi cung tai Khu lién hgp gang thép Dung Quat hoat déng trd lai vao quy 3, nham dap Uing nhu cau xuat khiu thép cudn can néng (HRC) cho thi trudng Chau
Au va Bong Nam A. Cong ty da san xuat 1,2 triéu tdn HRC trong 6T23 va chdng t6i ky vong cong ty c6 thé san xuat thém 1,1 triéu tan trong nlfa cudi nam (téng cong la 2,3 triéu tan cho nam
2023 véi hiéu suat hoat ddong ~80%).

Bién lgi nhuan héi phuc va én dinh tir quy 2/23, khi nguyén vat liéu gia ré dugc dua vao st dung va chinh sach tén kho hop ly

* Gia nguyén vat liéu gidm manh trong quy 2/2023 (v&i gia than luyén coc va quang sat giam lan lugt 19% va 11%), va chung téi ky vong gia nguyén vat liéu sé dao dong trong bién dé hep
quanh muic gia hién tai do nhu cau du trit thap. VGi chinh sach gidm s6 ngay ton kho dé tranh bién déng gia nguyén vat liéu, bién lgi nhuan gép c6 thé dugc cai thién 1én 13,1% (2023) va
15,7% (2024). Do d6, ching t6i udc tinh Igi nhuan rong cho ndm 2023/2024 sé lan lugt |a 7,3/14,05 nghin ty dong (-14%/+99%YoY). Vi EPS nam 2024 |a 2.271 déng, c6 phiéu dang giao dich
vGi P/E du phong nam 2024 1a 12,1x, phan anh trién vong phuc héi.

RUIRO

* Bién dong gia nguyén vat liéu cao hon du kién; nhu cau thép xay dung thap hon du kién.
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RONGVIET@S) BIEN LOI NHUAN DUGC CAI THIEN, CUNG VOI KIEM SOAT HANG TON KHO HSX: HPG

« Trong ntra dau 2023, HPG ghi nhan doanh thu va Igi nhuan kém kha quan, vai bién LN gop va bién LN rong lan lugt dat 8,7% va 3,3%, tuy nhién da c6 su cai thién so voi giai doan khé khan
nhat cia nganh (n(fa sau nam 2022).

« Céng ty c6 chinh sach hang tén kho hgp ly (gidm s6 ngay ton kho dé tranh bién dong gia nguyén vat liéu), ddng thai ty gia 6n dinh gilip cong ty tranh dugc 16 do chénh léch ty gia.

Hinh 1: Doanh thu va bién LN ctia HPG giai doan 2021-2023 Hinh 2: Hang tén kho ctia HPG giai doan 2021-2023

s Hang ton kho (ty dong, phai) S6 ngay ton kho binh quan
mmm Doanh thu (ty déng, trai) ~—Bién LN gop Bién LN rong 150 60.000

140 50.000
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130 ¥ 40.000
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o
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Hinh 3: Co cau ng vay cua HPG giai doan 2021-2023 (ty dong)
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Nguén: HPG, CTCK Réng Viét
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RONGVIET

HOAT PONG XUAT KHAU CAI THIEN, NHU CAU NOI PIA CAN THOI GIAN PHUC HOI

Hinh 4: Gia nguyén liéu giai doan 2022-2023 (USD/tan)
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Hinh 5: Gia thép thanh cia HPG giai doan 2022-2023 (triéu déng/tan)

HSX: HPG

Hinh 6: San lugng tiéu thu HPG giai doan 2022-2023 (tan) - San
lugng HRC c6 tin hiéu phuc héi
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Hinh 7: Doanh thu va bién LN gop cta HPG giai doan 2020-2024
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Nguén: VSA, HPG, CTCK Réng Viét
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