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Tiéu cuc Trung binh Tich cuc

Sau giai doan tang néng ti quy 4/21 dén hét 6 thang dau nam 2022, gia phan bon dao chiéu. Mac du gia giam tac déng tiéu cuc dén KQKD nganh trong 6
Téng quan thang dau nam, dua trén nhiing dién bién gia phan bon méi nhat trén thi trudng thé gidi, ching t6i cho rang cé nhiing tin hiéu tich cuc d6i véi gia phan bén
noi dia va KQKD nganh trong nita cuéi nam.

Xu huéng gia di xuéng cling véi su sut giam doanh thu xuat khau tac déng tiéu cuc dén KQKD 6 thang dau nam

Do khéng c6 hé trg tir gia ban va dong gép tich cuc tir doanh thu xuat khau, doanh thu/LNST c6 déng céng ty me trong nlia dau nam giam lan lugt
24%/92% svck. Cu thé, gia ure/NPK gidm 41%/13% svck, trong khi doanh thu xuat khau gidm 25% svck. K&t qua 13, bién Igi nhuan gop giam 20,1 diém
phan tram con 9,8% trong 6 thang dau nam.

Trong 6 thang dau nam, san lugng xuat khdu phan bén gidm 25%/55% svck. Khi nguén cung trén thé gidi dugc ddm béo, chu yéu dén tir Nga va Trung
Quéc, co hoi gia tang san lugng xuat khdu phan bon cta Viét Nam sé khong con nhiéu. Ching téi du bao san lugng phan bén xuét khau trong nia cudi
nam c6 thé gidam 22% svck, va thi phan xuat khau chi tap trung ch yéu tai thi trudng Cambodia va Déng Nam A.

Diém nhén Tuy nhién, ¢é nhiing tin hiéu tich cuc cho KQKD trong 6 thang cudi nam

Chuing t6i nhan thay gia ure ndi dia bién déng kha tuong quan véi gia ure thé gidi, do d6 theo da tang clia gia ure thé gidi, ching toi ky vong gia ure noi
dia trong nlfa cudi ndm c6 thé tang 12% so vai dau nam. Ké tir dau nam, do téc dd gidm gia NPK it hon so vdi ure, ching toi ky vong gia NPK sé di ngang
trong nlfa cudi nam.

San lugng san xuat ure trong ntia cudi nam thudng cao hon 5%-12% so vaéi dau nam, phan 1én do nhu cau ti vu Péng-Xuan. Péng thdi, véi mot muc gia
ure “vira phai” c6 thé khuyén khich néng dan tiéu thu nhiéu hon. Do dé, trong 6 thang cudi nam, chiing t6i ky vong nhirng doanh nghiép san xuat ure 16n
nhu DPM va DCM c¢6 thé tang san luong tiéu thu 5%-10% svck. Péi vai BFC, do muc nén thap, ching toi du phong muc tang san lugng tiéu thu dén 43%
svck.

Pinh gia

Nganh phan bén dang giao dich tai muic 6,9x PE truot va 1.53x PB, thap hon trung binh 3 nam tai 13,1x PE va 1,7x PB, qua d6 thé hién su danh gia khéng
may tich cuc ctia nha dau tu doi vdi trién vong nganh. Véi tiém nang tang trudng khong cao, nhiing cong ty dau nganh nhu DPM, DCM va BFC déu tré
thanh nhirng cong ty thuan c6 tuc.

Coé phiéu khuyén nghi -

DPM (TRUNG LAP, GMT: 36.200 d6ng), BFC (TRUNG LAP, GMT: 19.300 dong).

« Trong trudng hgp gia ban gidam nhanh hon du bao ctia ching téi, Igi nhuan cta cac doanh nghiép san xuat phan bon co thé thap hon.

Ruiro

« Can luu y hién tuong El Nino c6 thé tac dong tiéu cuc dén nhu cau tiéu thu phan bén.
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KQKD théap trong 6 thang dau nam chiu tac déng phan I6n béi gia ban

«  Doanh thu/LNST c6 déng céng ty me trong 6 thang dau nam giam lan lugt 24%/92% svck, chd yéu do 1) gia ban giam, 2) doanh thu xuat khau giam 25%

svck, va 3) bién lgi nhuan gop giam 20,1 diém phan tram con 9,8%.

»  Theo xu huéng chung cla thé gidi, sau khi dat dinh trong giai doan tir quy 4/21 dén nira dau nam 2022, gia phan bén giam manh. Trong 6 thang dau nam,

gia ure/NPK giam lan luot 1a 41%/13% svck.

« Trong 6 thang dau nam, 3 céng ty san xuat phan bon dau nganh (chiém khoang 60% tong doanh thu toan nganh) déu ghi nhan su sut giam trong loi

nhuan.

*  Tuy nhién, san lugng tiéu thu gilta 3 cdng ty c6 su khac biét. San lugng tiéu thu clia BFC sut giam so véi ca 6 thang dau nam 2021 va 2022. Ngudgc lai, trong

khi don gia gidm kich thich san lugng kinh doanh ctiia DPM, muc dé tiéu thu ure cia DCM di ngang svck.

Hinh 1: KQKD nganh phan bén 6 thang dau nam 2023

Bang 1: KQKD cuia 3 c6ng ty dau nganh trong nita dau nam
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San lugng ure tang 11% svck khéng thé bu dap cho
su sut gidm vé gia (-43% svck) va chi phi van chuyén
(tariff) tang (+145% svck).

San lugng tiéu thu chi tdng 2% svck nhung bién LNG
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dau nam cudi nam dau nam cudi nam dau nam cudi nam dau nam DCM > 80% giam 25 diém phan tram con 16%.

Sau khi ghi nhan 16 trong quy 1 2023, ganh nang vé

2020 2021 2022 2023 chi phi dau vao dugc giam bét, déng thai san lugng

] BFC 31 4% tieu thu ting 49% svck, LNST ca hi nhan 53

mDoanhthu  BLNST ¢ déng cong ty me WIS NI G0 SYE.; IS S Al (1
o o ty dong trong quy 2 2023.
Nguon: Fiinpro, CTCK Rong Viet Nguén: Dit liéu doanh nghiép, CTCK Réng Viét

Ghi cha: Dir liéu thu thdp tur 14 c6ng ty niém yét
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Nhiing tin hiéu tich cuc hé trg nganh phan bén trong nira cudi nam

Cudc dau thau phan bén tai An Do trong thang 8 cé thé tao tam ly tich cuc
trong ngan han lén gia ure. Dong thai, viéc Brazil va My dang budc vao mua
gieo trong cé thé ho tro gia phan boén.

Viéc An Do han ché xuat khdu gao va Nga rat khoi Sang kién ngi céc Bién Pen
lam ddy Ién lo ngai vé an ninh luong thuc toan cau. Diéu nay c6 thé khién cac
qudc gia tang san lugng gieo trong va tang tiéu thu phan boén.

Theo d6, Argus du bao gia ure thé gigi sé tang trong nifa cuéi nam nhu Bang 2.
Chung t6i nhan thay gia ure noi dia bién dong kha tuong quan véi gia ure thé
gi6i (Hinh 2), chuiing téi ky vong gia ure trong nudc tang 12% so véi dau nam. Ké
tu dau nam, do téc dé gidm gia NPK it hon so véi ure, ching téi ky vong
gia NPK sé di ngang trong ntfa cuéi nam.

Hinh 2: Tuong quan gia ure ndi dia va thé gigi
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

GIA URE HOI PHUC TRONG NUA CUOI NAM
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Bang 2: Argus du bao gia ure thé gidi sé tang trong nlfa cuéi nam
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Hinh 3: Gia phan bén néi dia (déng/kg)
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Nguén: Agro, CTCK Réng Viét téng hop
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San luong tiéu thu ky vong gia tang theo san luong san xuat

« Trong 6 thang dau nam, san lugng xuat khiu gidm 25%/55% svck. Khi nguén cung trén thé gidi dugc dam bao, cht yéu dén tir Nga va Trung Qudc,
co hoi gia tang san lugng xuat khau cta Viét Nam sé khéng con nhiéu. Ching téi du bao san lugng phan bon xuat khau trong nlra cudi nam cé
thé giam 22% svck. Cambodia van la mot thi trudng tiém nang cua Viét Nam, trong 2022, san lugng phan bon xuat khau sang Cambodia chiém
khodng 36% téng san lugng xuat khau.

«  Tuy nhién, theo quan sat trong 6 thang dau nam, khi gia phan bén duy tri tai muc “vira phai” (*), san lugng san xuat tang 20% svck dén 4,4 tr tan. Diéu nay
c6 thé gian ti€p am chi san lugng tiéu thu ndi dia da héi phuc. Thong thudng, san lugng san xuat ure trong 6 thang cudi nam thudng cao hon nlra dau nam
tl 5%-12%, cht yéu dén tir vu Péng-Xuan. Do d6 chuing t6i ky vong cac cdng ty san xudat ure hang dau nhu DPM va DCM c6 thé tan dung ca hoi nay dé
tang san lugng kinh doanh. Déi vai BFC, do mic nén thap, ching toi ky vong san lugng tiéu thu co thé tang 43% svck trong 6 thang cudi nam.

Hinh 4: Xuat khau phan bén theo thang Hinh 5: San xuat phan bén theo thang (tan)

400.000 41 400

800.000
300.000 <+ 300 600.000 -
. -
- | = - = N
200.000 4 200 400000 = - -
R . e ERRRREREERRER
0 B 08-22 10-22 12-22 02-23 04-23 06-23
01-22 04-22 07-22 10-22 01-23 04-23 07-23 o
B S3n lugng (t3n) (cot trai) ——Gid trj (triéu do) (cot phai) mUrea = NPK mPhanlandon mDAP

Nguén: Hai quan, CTCK Réng Viét Nguén: B Céng thuong, CTCK Rong Viét
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Giamuc Gia déong Tang trudng doanh thu Tang truédng LNST-CDCTM Kha nang sinh Ioi
tiéu cla PPN %YoY %YoY 2023(%)
Cotdetien o4 hiru NN
mat 12

y i N
thangtei oM 1ai %

(31/2037)/20 2022A 2023F 2024F 2022A 2023F 2024F ROE(*) ROA (*) . TB5nam Hién tai* Ig:‘

(ty déng) (VND)

BFC 49 19.300 20300 1.500 48,4 10,8 -9,9 -17,8  -357 -21,1 16,8 10,1 2,7 10,6 8,7 1,0 1,2

DPM 653 36.200 39500 4.000 334 45,7 -25,7 1,7 78,5 -79,7 89,5 9,3 71 13,8 10,2 1,3 1.1

DCM 708 N.R 31.700  4.000 39,1 61,3 -12,9 4,8 1,5 120,3 -244 34,3 17,5 7,7 9,9 2,0 1,3
DHB 94 N.R N.A 3.000 49,0 44,5 11,4 -104 2934 123 -159 21,0 11,5 5,6 N.A 1,0 N.A
DDV 69 N.R 11.200 0 48,8 13,6 96,0 1.3 0,8 3353 -11,6 0,0 15,5 5,7 N.A 5,6 1.3
LAS 64 N.R 13.400  2.000 48,8 12,7 1,6 2,1 0,3 23,1 15,0 30,8 5,6 6,1 89,0 1,7 1,0

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. Da liéu duoc Idy tai ngay 31/07/2023.
*Paéi véi nhiing c6 phiéu trong danh muc khuyén nghi: ROE, ROA ,P/B, va P/E forward dugc tinh du phéng dua
trén duphong LN 2023
Dai véi ¢6 phiéu duoc chiing téi theo dbi: két qua duoc cdp nhdt dua trén s liéu 4 quy gan nhdt
N.R: Khéng ddnh gid
N.A: Khéng du phdng hodic khéng cé dir liéu
LNST-COCTM: Loi nhudn sau thué cta cé déng céng ty me

N .
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LAS

/ BFC

0 5 10 15 20 25

P/E

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét. Kich ¢& bong béng bdng véi ROE tuong ung. Gid c6 phiéu tai ngay 31/7/2023.

Kién tao tuong lai thinh vidng .
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GTT: 20.300 GMT: 19.300 THONG TIN CO PHIEU TAI CHiNH 2022A 2023F 2024F

Hiéu sudt sinh 13i tuong déi RUl rothap Nganh Hoa chgt Doanh thu (ty déng) 8.581 7732  6.651

140 1 Windex 5 R LNST (ty dong) 141 111 161

130 470 G " a 4 venhoa (ty dong) 1101 RoA (%) 33 29 47

120 - aichinn ; rang  SLCPBLH (triéu CP) 57 ROE (%) 13,0 10,1 13,7

110 - lanh manh ] truding cao KLBQ 3 thang (nghin CP) 385 EPS (d6ng) 2.271 1.752 2.532
100 A 0 . o

“ 1 GTGDBQ 3 thang (ty déng) 7 GIsS(déng) 18938 19.190 20.522

o Co tuc tién mat (d6ng) 2.000 1.500 1.200

A P b SR e )it 84 p/E (x 75 106 73

§§§§§§§§§§§§§§§§§§ Quantri tét 'thé'pg BQ gia 52 tuan (nghin déng) 13,1-27,7 P/B (x) 0,7 1,0 0,9

LUAN PIEM PAU TU

Loi nhuan tré lai mic binh thuong trong quy 2 nam 2023

* Sau khi ghi nhan 16 trong Q1/2023, BFC da dat két qua tich cuc v6i LNST c6 déng cong ty me dat 53 ty dong nhd céi thién bién 1ai gop. Cu thé, BFC ghi nhan bién 1ai gop 11,2% so véi muc 6,2%
trong quy dau tién khi gia nguyén liéu dau vao gidam. Trong 6 thang dau nam 2023, doanh thu/LNST c¢6 déng céng ty me lan lugt la 3.678 ty déng (-16% svck) va 31 ty dong (-74% svck), hoan thanh
48%/28% du phéng clia ching toi.

Du phéng KQKD 6 thang cuéi nam: Igi nhuan ting dang ké

* Don gia ban trung binh ndia cudi ndm cé thé duy tri tai 13.400 d6ng/kg (-17% svck), trong khi san lugng tiéu thu dat 338.000 tan (+43% svck), va vai da gidm gia nguyén liéu hién tai, ching téi tin
rang BFC c6 thé duy tri bién 13i gép 6n dinh 11% trong ndra cudi nam 2023. Theo dé, doanh thu/LNST ¢d déng céng ty me du phéng dat 4.054 ty déng (-3% svck) va 80 ty dong (+264% svck) trong
nla sau 2023.

+ Chung t6i du kién BFC c6 thé ghi nhan doanh thu 1a 7.732 ty déng (-9.9% svck) va LNST c6 déng cong ty me 111 ty déng (-21% svck) trong nam 2023 vdi cac giad dinh chinh nhu sau: (1) san lugng
ban hang dat 577 nghin tan, (2) gia ban trung binh dat 13.600 dong/kg, va (3) bién lai gop dat 10,2%.

Viéc gidm vay no ngan han c6 thé cai thién lgi nhuan va c6 tuc la diém dang cha y

* Vai gia nguyén liéu du kién 6n dinh, BFC khong gap ap luc tich trit hang tén kho va diéu nay cé thé gitp cong ty gidm bét ng ngan han trong cac quy tiép theo. Nha do, chi phi li vay cé thé giam

va céi thién Igi nhuan. Du kién, BFC cé thé tang Igi nhuan thém tir 10 ty déng dén 15 ty déng khi dua du ng ngan han quay vé muc trong Q1/2021.

+ Theo ké hoach nam 2023, BFC du kién sé tra c6 tdc bang tién mat la 1.500 déng. Sau d6, BFC sé xem xét chi tra c6 tuc téi da vi khéng c6 du an dau tu méi.

RUI RO DOI VOI KHUYEN NGHI

* Gia nguyén liéu dau vao cé thé ting manh tré lai va khi d6 BFC sé d6i mat véi cac van dé lién quan dén rdi ro tang gia nguyén vat liéu.

 San lugng ban hang cé thé bi anh huéng bai hién tugng EI-Nino.

N .
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Hinh 1: San lugng dugc cai thién nh& gia ban duy tri & muc vira phai Hinh 2: Gia nguyén vat liéu dau vao dan ha nhiét (déng/kg)
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Nguén: Dit liéu doanh nghiép, CTCK Réng Viét Nguén: Agro, CTCK Réng Viét
. n e it en . e x Hinh 4: Chi phi lai vay ky vong gidm trong niia cuéi nam do no vay ngan han
Hinh 3: Bién LNG cai thién trong ntfa cuéi nam giam P yxyvongg 9 pvayng :
2.970 15
3.000 40
L/
~ 20
970 > 1.000 0
66 54 6 16 -22 53 56 24
-30 - - — — — - - -0 0 0
1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23F 4Q23F 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23
mmm Doanh thu (ty dong) (cot trai) S8 du ne < han (0 d6 5t trai
= LNST ¢8 dong cong ty me (ty déng) (cot trai) 6 dungvay ngan han (ty 0”9) (cottra)
Bién LNG (%) (c6t phai) —| ai vay phat sinh trong ky (ty dong) (c6t phai)
Nguén: Dit liéu doanh nghiép, CTCK Réng Viét udc tinh Ngudn: Dir liéu doanh nghiép, CTCK Réng Viét
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- s o . . . HSX: BFC
RONGVIET KHA NANG CHITRA COTUCTIEN MAT CAO
SECURITIES _
Hinh 5: Ap luc ng vay giam do nhu cau vén luu déng giam Hinh 6: Kha nang chi tra ¢é tic tién mit cao
3.500 ——V6n luuddng  ——Ng vay ngén han 600 6.000
3.000 500 ° 5.000
2.500 400 4,000
2.000 300 3.000
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500 100 I l I I 1.000
0 0 0
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R O R R I S R AR A A B I A AR
WIS U VNN U U A U U LS A U LS U VN L m Tién mat (ty déng) - trai = LN chua phan phéi (ty déng) - trai
cdFodIIFoIdoITFIdII>F at Y y

® Kha nang tra c6 tuic/cp (déng) - phai

R B Nguén: Dir liu doanh nghiép, CTCK Rong Viét
Ngubn: Da liéu doanh nghiép, CTCK Réng Viét



CcOTUCVAN LA PIEM SANG HSX: DPM

RONGVIET ’ '
SECURITIES THONG TIN CO PHIEU TAI CHIiNH 2022A 2023F 2024F
NGLAP: 8%  GTT:39.500 GMT:36.200  Nganh Héachst Doanhthu(tyddng) 18627 13834 14071

iéu suat sinh 6i twong doi .. . —
130 7 Windex R ro thép Vén hoa (trieu $) 650,0 LNST(ty ddng) 5565 1131  2.143
120 { T2 ot 4 SLCPBLH (tridu CP 29, ROA(%) 35,3 7.1 13,4
Tai chin : Tan (trieu CP) ROE (%) 369 93 168
110 A 2 g
lanh maznh 1 tung o KLBQ 3 thang (nghin CP) 2.732 EPS (d6ng) 13.897 2866  5.431
] 0 X

1°° GTGDBAQ 3 thang (ty déng) 95 GTSS (d6ng) 35337 31165 32574
%0 SH NDTNN con lai (%) 339 C& tuc tién mat (déng) 5000 7.000  4.000

ouin o o i on I3 ‘
80 o thip BQ gi& 52 tudn (nghin déng) 31,05-56,6 P/E(x) 31 138 73
P/B (x) 1,2 1,3 1,2

LUAN DIEM DAU TU

Gia ure giam va chi phi van chuyén tang cao anh hudng tiéu cuc dén KQKD 6 thang dau nam

* DPM céng bd doanh thu va LNST ¢ déng cong ty me trong 6723 lan lugt la 6.927 ty déng (-36% svck), 361 ty déng (-90% svck), hoan thanh 50%/32% du bao ctia ching téi. Nguyén nhan cha yéu
do su sut gidm trong gia ban ure va chi phi van chuyén tang cao. Trong 6 thang dau nam, gia ure dat 9.300 déng/kg (-43% svck), dong thai chi phi van chuyén tang dén 4,4 USD/MMBTU (+145%
svck), dan dén bién lgi nhuan gop giam dén 13% (-21% bps svck).

« Tuy nhién, diém tich cuc la trong ntia dau nam san lugng ure tiéu thu dugc cai thién (+7% svck) trong bdi canh gia ban duy tri & muc thap.

Du phéng KQKD 6 thang cudi nam: Doanh thu di ngang so véi nita dau nam nhung Igi nhuan dugc cai thién nhé chi phi van chuyén giam

« Trong thang 8, gia ban ure khoang 11.000 déng/kg, tang tir miic 9.250 déng/kg trong thang 7, theo xu hudng chung clia thé gisi. Ching t6i ky vong muic gia nay c6 thé duy tri dén hét 6 thang cudi
nam, dac biét khi vu Dong-Xuan dang dén. Tiéu thu ure dy kién trong nira cudi nam dat 364 nghin tan (+7% svck). Theo dé, doanh thu trong ntta cudi nam dugc du bao dat 6.682 ty dong (-12%
svck).

« Trong 6 thang dau nam, do khi dau vao dugc lay tir bé Cliu Long (nguén khi gia cao), dan dén chi phi van chuyén cao. Tuy nhién, trong nlta cudi nam, DPM ky vong khi dau vao sé dugc phan bé
gita bé Cliu Long (66%) va md Bach HS - Rong Doi Moi (34%), nhd do, ching t6i ky vong chi phi van chuyén co thé giam 20% svck, va gitp bién lgi nhuan gop cai thién 12 diém phan tram dén
25%.

* LNST c6 doéng céng ty me du phong dat 763 ty dong (-64% svck).

Cé tlic van la diém sang

* Tai thoi diém két thic quy 2/23, téng s6 du tién (bao gom tién gui tiét kiém) ctia DPM khodng 8.000 ty dong, chiém khodng 53% téng tai san. Chung téi ky vong DPM c6 thé tra cé tuic tién mat
4.000 d6ng vao nam 2023. Vi muc nay, c6 tuc tién mat trong hai ndm tai c6 thé 1én dén 8.000 dong/cé phiéu, tuong duong ty suat c6 tiic khodng 10%/nam theo gia thi trudng hién tai.

RUI RO POI VOI KHUYEN NGHI

* Gia ure gidm sau hon so véi du bao clia chiing t6i cé thé tac dong tiéu cuc dén gia c6 phiéu cia DPM.
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PEN KQKD NUA DAU NAM
Hinh 1: Du phéng KQKD 2023 (ty déng)

GIA BAN URE GIAM VA CHI PHi VAN CHUYEN CAO TAC DONG TIEU CUC

Hinh 2: San luong va gia ban ure

12.000 10.842
10.000

791
8.000 210 7.785 6.972 6.862
6.000 4.876
441
4.000 .262 145
2.000 855 I 361 763

6T dau 6T cudi 6T dau 6T cudi 6T dau 6T cudi
nam nam nam nam nam nam
s0®Doanhthu  EWLN§fsp dongctyme  5973F

Nguén: DPM, CTCK Réng Viét udc tinh

Hinh 3: Gia gas dau vao tac déng dén bién LNG

15

I8 -8

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23

e Phi van chuyén (USD/MMBTU) (c6t trai)
B Dau FO (USD/MMBTU) (cOt trai)

Ngudn: DPM, CTCK Réng Viét udc tinh

60

40

o

300.000 20.000
15.000
200.000
10.000
100.000
5.000
0 -

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23
B San lugng tiéu thu (tan) (cot trai)  ——Gia ban (déng/kg) (cot phai)

Nguén: DPM, CTCK Rong Viét udc tinh

Hinh 4: Ty suat Igi nhuén gép (%)

80
60
40

20

0
1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1 3

—o—Urea NPK —#=NH3 -e—Trading

Nguén: DPM, CTCK Réng Viét udc tinh

HSX: DPM
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SECURITIES _
Hinh 5: Vong quay tién mat cia DPM ¢6 uu thé hon cac doanh
nghiép cung nganh Hinh 6: Tinh hinh tai chinh tét
100 4,0 60
80 30 40
60 2,0
40 10 20
- N I °
0 . 2020 2021 2022 2023F 2024F
- DPM BEC DCM I Ty trong tién/Tong tai san (%) (cot phai)
-20 ——Ty s6 thanh toan tién mat (1an) (cot trai)
2020 12021 2022 mW2023F
Nguén: D liéu doanh nghiép, CTCK Réng Viét udc tinh Nguén: DPM, CTCK Rong Viét udc tinh
Hinh 7: S6 du tién, LN gif lai, va kha nang chi tra ¢é tic Hinh 8: Tuong quan giifa gia cp DPM va gia ure thé gici
10.000 10.000 1200
60.000
900
40.000
5.000 5.000 600
300 20.000
0 0
- - o o Q Q \ \ N\ YV YV $el ¥
SIS S U O A A A AR LI AR I
2021 2022 2023F 2024F (¥) 09 \,\9 \q,Q \,19 \,19 \f»Q \r\’Q \,19 \.-19 \’19 09 \,-19
iAo i N R . ARSI O A S SN S SR
W S6 du tién (ty dong) (cot trai) = Lgi nhuan gitt lai (ty dong) (cot phai) N N NG »
© Co tiic (dong/cp) (cot phai) w1 C6 phiéu DPM (d6ng/cp) (cot phai)  ——Ure Bién Den (d6/tn) (cot trai)
Ngudn: DPM, CTCK Réng Viét udc tinh ——Ure Trung Quoc (d6/tan) (cot trai) ——Ure Trung Dong (d6/tan) (cot trai)

(¥): C6 tuc thuc chi trong ndm. C8 tic 2024F dua vao ké hoach cong bé tai DHCD 2023.

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

Kién tao tuong lai thinh vidng 13
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET

Tang 1 dén 8 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

www.vdsc.com.vn
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