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RONGVIETES) NGANH DAU KHi - THOI DIEM THUAN LGI CHO THUGNG NGUON INGANH DAU KHi

Panh gia chung

] T

Tiéu cuc Trung binh Tich cuc

Téng quan

Mai trudng gia dau cao da ho trg cho da tang cla gia dich vu dau khi cting nhu khoi théng lai cac hoat ddéng tham do tim kiém. Nha dé, sé nhiéu cong viéc tiém
nang hon cho cac doanh nghiép thugng nguén trong thdi gian téi. Vi nganh dau khi trong nudc, L6 B la diém nhan chinh cho nganh. Tuy nhién, viéc FID cham
tré 1 rdi ro 1én nhat ctia nganh khi ma gia cé phi€u cla cac doanh nghiép da tang manh trudc dé theo ky vong ctia du an. Loai trir du an nay, ching toi thay loi
nhuan 2023, 2024 ctia nhém cac doanh nghiép thugng nguén sé duy tri da tang trudng so véi con so tang trudng am clia nhém trung, ha nguon.

Piém nhan

Cat giam san lugng hé trg cho gia dau trong béi cdnh nhu cau yéu

« OPEC+ coéng bd cat gidm san lugng 1,66tr thung/ngay trong thang 4/2023. Téng cdng, san luong cat giam nhom OPEC+ dat 3,66tr thung/ngay, tuong ducong
3,7% nhu cau toan cau. Saudi Arabia va Nga la 2 quéc gia cat giam nhiéu nhat. Nhg dé, chénh léch cung cau dau gidm tir thang 6/2023 va hé trg cho gia dau.

Loi nhuan cac doanh nghiép thugng nguén tang trudng manh, trai ngugc véi nhém ha nguén

* Nho vao da tang cua gia dich vu, PVD va PVS ghi nhan muc tang lgi nhuan an tugng nia dau nam 2023. Trong khi d6, dién bién khong thuan lgi clia gia cac san
pham lién quan dén dau da anh hudng dén BSR, GAS, OIL.

Hoat ddng tham do tim kiém séi ddéng sé giup cai thién trién vong nhém thugng nguén

« Véi ap luc gia tdng san lugng dau va khi, ching téi tin rang PVN sé day nhanh tién d6 cac du an. Ngoai ra, luat dau khi méi cling la mét dong luc khac thac ddy
hoat ddng dau tu tham do, tim kiém. Do d6, ching téi thay tich cuc cho nhém céc cdng ty thugng nguon.

Pinh gia

* V&i ky vong va FID clia du an L6 B, gia c6 phi€u clia cac doanh nghiép thugng ngudn tang manh so véi cac nhom khac. Ngoai ra, Igi nhuan nta dau nam 2023
cling tét hon so véi cung ky. Tuy nhién, ching téi thay mot vai c6 phiéu dang dugc giao dich & vung gia hgp ly nhu PVS, GAS néu loai bé anh hudng clia du an.

C6 phiéu khuyén nghi

« PVT (TICH LOY, GMT: 26.000 déng), PVD (TRUNG LAP, GMT: 26.800 déng), PVS (GIAM, GMT: 27.800 déng).

Ruiro

 Gia dau gidam anh hudng dén hoat dong dau tu tham do tim kiém va gia dich vu.

* FID du én Lo B tiép tuc cham tré.
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RONGVIET@S)  opEC+ TIEP TUC DUY TRI CAT GIAM SAN LUONG INGANH DAU KHi

OPEC+ tié€p tuc cat gidm nguén cung dé hé tro gia dau

* Trung Quéc bat dau ma clia nén kinh té tir dau 2023 nhung nhu cau nhin chung toan cau khong tét nhu ky vong do moi truéng lam phat cao va anh hudng
dén tang truéng kinh té. Chinh vi vay, OPEc+ cong bé cat gidm san lugng 1,66tr thung/ngay trong thang 4/2023 va duy tri chinh sach hét 2023. Téng cong,
san lugng cat giam nhém la 3,66tr thung/ngay, tuong duong 3,7% nhu cau toan cau. Saudi Arabia va Nga la 2 quéc gia cat giam nhiéu nhat.

* Nhg vao chinh sach ca giam, thang du dau da giam tir thang 6/2023 va hé trg cho gia dau. Hién tai, gia dau dang dugc giao dich & muic 80 USD/thung so vGi
muic 70 USD/thung trudc do.

Hinh 1: Dién bién gia dau va cac su kién chinh Hinh 2: Chénh léch cung cau (trai) va gia dau Brent (phai)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét Nguén: IEA, Bloomberg
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RONCVETES) NHU CAU HO TRG BGI KHU VUC CHAU A - TBD INGANH DAU KHi

Khu vuc chau A TBD la déng luc tang truéng chinh Hinh 3: Nhu cau dau thé gi6i (tr thung/ngay)
110

* |EA du bao nhu cau dau tho sé tang dan dén Q4/2023 véi 103,3 tr thing/ngay va
duy tri da tang dén Q4/2024. Trong d6, chau A TBD la déng luc chinh. 105 o=

- Tiny,
& \_/

« Lam phat ha nhiét la dong luc chinh thic day nhu cau dau toan cau trong boi 100
canh van con lo ngai vé téc dé tang truéng co thé cham lai tir cac nén kinh té. 95
Dau Brent dugc du bao & muic 80 USD/thuing 90
« VGingudn cung that chat va nhu cau tang truéng, nguén cung dau tho dugc du 85
bao sé bi thi€u hut trong nla cudi 2023. Do d6, hau hét cac du bao déu cho rang 80
gia dau sé quanh muc 80 USD/thuing va kho dat dugc muic trén 100 USD/thuing . *rr292Q
+ Goldman Sachs du béo gia dau xoay quanh 80-86 USD/thuing trong khi Morgan 5003006305 086350863000300083

Stanley ky vong gia dau sé dugc ho trg tai vung 80 USD/thung vao cudi 2023. Ngudn: IEA, CTCK Réng Vit

Hinh 4: Nhu cau dau thé toan cau (tr thung/ngay) Hinh 5: Thay d8i nhu cau dau thé theo khu vuc (tr thung/ngay)
Khu vuc khac ® Trung Quédc
Fo o == - = === === 1 Q3-22 Q422 Q123 Q223 Q323 Q423 Téng
. l : l l l l : Chau Phi 0,01 013  -001  -020 000 017 0,10
. I : Chau My 0,54 -0,44 -0,46 0,77 0,43 -043 0,41
I
Chau ATBD 0,14 090  -004  -0,15 - 4,11
824 85,1 85 ' 86,8 86,7 87,5 88,3 : )
775 , | | Chau Au 0,63 030 016 068 = -052 -0,03
: I X0 Viét 0,37 -0,03 -0,23 -0,04 0,19 -0,03 0,23
2020 2021 2022 NUra dau INua cubi Nua cudi Nua cubi Nua Ccuol] Trung Déng 0,39 -0,53 -0,11 0,24 0,50 -0,55 -0,06
2023 | 2023 2023 2023 2023 .
| (IEA) (Wood (IHS) (S&P) | Tong 2,08 0,07 -0,21 0,89 1,65 0,28
I

Nguén: IEA, Saudi Aramco I __Ma__ _ _____ Ngudn: IEA, CTCK Réng Viét.
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RONGVEETES)  FID CUA LO B DUGC KY VONG CO TRONG NAM 2024 INGANH DAU KHi

Gia khi cao va phan ha ngudn cham tién dé khién viéc phé duyét FID gap khé khan

 Hién tai PVN la trung tdam cia chudi du an khi thuc hién ky cac hgp dong mua ban khi véi cac bén lién quan. Tuy nhién, tién d6 cham tré & ha nguén khién
viéc ky hop dong ban khi véi cac nha may dién gap kho khan. Tl d6 anh huéng dén viéc chap thuan FID.

 Ngoai ra, gia khi cao khién gia dién thanh pham du én cao ciing Ia mét nguyén nhan khién EVN gap khé khi ky hgp dong mua ban dién PPA.

Hinh 6: Quy trinh mua ban khi taiduan L6 B

PVN ky hgp déng van
chuyén khi véi SWPOC
PETROV/IETNAM

I SWPOC

PETROVIETNAM |

PUQUIEPOE| pynighopasng  PETROVIETNAM

mua ban khi vai Phu
Quéc POC

Nha méyO Mon I, 11, 1L 1V
ky hgp dong mua ban
) & dién véi EVN
PVN ky hop déng ban
khi cho nha may O Mén
LI 11, 1V ‘
EVN

Nguén: CTCK Réng Viét
NATURAL GAS

POWER PLANT




=DNGVEETES)  HOAT DONG THAM DO TiM KIEM HO TRO NHOM THUGNG NGUON INGANH DAU KHi

Ching t6i ky vong hoat ddng tham dé tim kiém sé duoc thic day va hé trg cho nhém thuong nguén

* V&i ap luc gia tang san lugng dau va khi, chiing t6i tin rang PVN sé day nhanh tién d6 cac du an. Ngoai ra, luat dau khi mai cling la mét dong luc khac thuc
day hoat dong dau tu tham do, tim kiém. Ching t6i thdy moét s6 hoat dong tham do tim ki€ém dugc khéi déng ntia cudi 2023 va nam 2024 nhu Té Giac Trang,
Ca NgUrVang, Dai Hung GD3, SuT( Trang GD2B ...

* Véiviéc khai déng cac du an trén, ching t6i cho rang trién vong cac cdng ty thugng nguon sé tich cuc nhu PVD, PVS khi cac doanh nghiép nay sé ky duoc
nhiéu hgp déng trong thaoi gian tdi. Nguagc lai, dién bién khéng thuan lgi clia gia dau, cracking spread hay gia xang dau so vGi nam 2022 sé anh huéng dén
trién vong ctia nhém doanh nghiép ha nguon.

Hinh 7: San lugng dau thé (tr tan), khi (ty m3) san xuat Viét Nam Bang 1: Mét vai hoat déng tham dé tim kiém & Viét Nam 2023-2024
20 wDautho = Khitunhien Nhadiéuhanh | Dwan
18 Hoang Long/Hoan  + Phat hanh thu thau cho chién dich khoan 540 ngay tai du
16 Vu JOC an Té Giac Trdng, C4 NgurVang.

14 , i
12 Idemitsu + Du kién khoan 2 giéng tai L6 05-1b/c trong nam 2024.
10 PVEP + Khoan 12 giéng cho dy an Bai Hung Gb 3 tai L6 05-1(a) ti
8 gitta thang 7/2024.
6 Cltu Long JOC + Du kién khoan cho dy an SuTd Trang GP 2B nam 2024.
4
P Murphy Oil + Lac Pa Vang to start its development phase in July/August
0 2024.
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023F N(a i . + Chg doi Quyét dinh Dau tu cudi cling cla L6 B, du kién
da Phu Quéc POC <
au nam 2024.
2023
Ngudn: PVN Nguén: PVD
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RONGVIETE® 50 SANH TINH HINH TAI CHINH (TTM) INGANH DAU KHi

Tang truéng doanh thu Tang truéng LNST-CDCTM  Kha nang sinh

Vén héa Gida muctiéu Gia déngcla

Co tuc tién S& hiru %YoY %YoY 161 2023(%)
Cé phiéu mat12 NN con
thangtéi lai%
(ty dé‘ng) (VND) (31/07/2023) 2022A 2023F 2024F 2022A 2023F 2024F ROE (*) ROA (*)
PVS 16.442 27.800 34.400 700 28,6 14,8 20,2 14,0 69,5 2,8 29,2 6,4 2,9 20,7 16,1 1,3 08
PVD 14.564 26.800 26.200 0 27,8 36,2 25,8 9,6 807,4 -449,1 88,1 24 1,6 42,3 n.a 1,0 06
PVT 7.638 26.000 23.600 0 34,5 21,3 1,9 4,4 2,2 0,0 -6,2 14,2 5,6 8,9 8,6 1,2 1,2
GAS 194.457 N.R 101.600 n.a 46,1 27,5 n.a n.a 75,3 n.a n.a 20,4 14,5 15,2 17,4 29 35
PLX 52.730 N.R 41.500 n.a 2,6 79,9 n.a n.a -46,6 n.a n.a 11,0 3,2 32,3 35,3 2,1 2,7
OIL 11.687 N.R 11.300 n.a 1,0 80,2 n.a n.a -1,2 n.a n.a 5,0 2,3 22,9 n.a 1,1 1,3
BSR 60.770 N.R 19.600 n.a 48,6 65,3 n.a n.a 125,3 n.a n.a 33,2 20,3 4,1 n.a 1,2 1,2

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. D liéu dugc Idy tai ngay 31/07/2023.

*Péi véi nhiing c6 phiéu trong danh muc khuyén nghi: ROE, ROA ,P/B, va P/E forward dugc tinh du phéng dua trén du phéng LN 2023
Déi véi cb phiéu duoc chiing téi theo dbi: két qua duoc cdp nhat dua trén sé liéu 4 quy gdn nhdt

N.R: Khéng ddnh gid

N.A: Khéng du phdng hodic khéng co dir liéu

LNST-CBCTM: Lgi nhudn sau thué cta c6 déng céng ty me
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RONGVIETES) PE, PB VA ROE (TTM) INGANH DAU KHI

P/B
3
PLX
2
PVS
BSR

: PVT OlIL .
P/E

O 1 1 1 1 1 1 1

0 10 20 30 40 50 60 70

Nguén: FiinGroup, CTCK Réng Viét. Kich ¢ bong béng béing véi ROE tucng ting. Gid ¢6 phiéu tai ngay 31/07/2023.

Kién tao tudng lai thinh vugng
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GTT: 23.600
Hiéu suat sinh 1&i tuong déi

130 VN Index

— P\/T
120 4 A GMT GMT S
10 1 Tai chinh lanh

manh

100 A

90~

LUAN PIEM PAU TU

Loi nhuan ting manh trong nita dau ndm 2023 nhung lgi nhuan ca nam 2023 du kién sé duy tri @ miic 8n dinh

Quan tri tét

GMT: 26.000
Rui ro thap
5
4
3
2 Tang trudng
1 cao
0
Binhgid thap

KQKD HUGNG LGOI TU DOI TAU MGI1 VA GIA CUGC TANG

THONG TIN CO PHIEU
Nganh

Von héa (ty dong)

SLCPPLH (triéu CP)

KLBQ 3 thang (nghin CP)
GTGDBQ 3 thang (ty déng)
SH NDTNN con lai (%)

BQ gia 52 tuan (nghin déng)

Hang & Dich vu
7.638

324

3.685

83

35,1
13.5-24.65

TAI CHINH

Doanh thu (ty dong)
LNST (ty déng)

ROA (%)

ROE (%)

EPS (d6ng)

GTSS (d6ng)

C4 tuc tién mat (dong)
P/E (x)

P/B (x)

2022A
9.048
861
6,0
14,3
2.661
18.557
1.000
8,3
1,2

HSX: PVT
2023F 2024F
9.060  9.939
884 940
58 58
132 127
2568 2731
20625 22.856
500 500
9,2 8,6

1,1 1,0

* Nhg gid cudc thuan lgi va déi tau ma rong cling nhu Igi nhuan bat thudng ti thanh ly tau PVT Dragon va PVT Apollo Pacific, PVT ghi nhan mc tang truéng loi nhuan 33% trong nita dau
nam 2023.Tuy nhién, lgi nhuan ca nam 2023 du kién sé tang nhe 2,6% do nén cao clia nam ngoai khi PVT ghi nhan Igi nhuan bat thudng la 292 ty dong ti viéc thanh ly tau Athena.

* Néu loai b Igi nhuan bat thudng, PVT van ghi nhan tang truéng lgi nhuan 17% trong nam 2023.

PVT sé tiép tuc lam tré héa déi tau cia minh théng qua viéc dau tu cac tau méi va thanh ly tau ci

 Trong nlfa dau nam 2023, PVT da mua 8 tau, bao gém tau chd dau san pham, tau chd khi LPG loai 16n (VLGC), tau LPG ¢& nhé va tau chd hang rdi. Vao cudi nam 2023, PVT dat muc tiéu dat

63 tau, so vGi con s6 41 tau vao cudi nam 2022. Tuy nhién, ching téi tin rang PVT sé chi thuc hién mot phan ké hoach dau tu do gia mua tau dang & muc cao.

Loi nhuan du kién ti€p tuc tang trong nam 2024, khién dinh gia cé phiéu tré nén hap dan

« Trong nam 2024, tau chd dau thé cing nhu tau chd dau san pham dugc ky vong sé huéng loi ti su thi€u hut cung déi tau. K&t hgp vai viec mé réng doi tau, ching téi tin rang PVT ¢6 thé
duy tri da tdng trudng it nhat 6%. Hién tai, c6 phiéu PVT dang dugc giao dich véi mic P/E la 7,9x.

RUI RO POI VOI KHUYEN NGHI

* Gia cubc co thé giam.

* Viéc mé& rong doi tau co thé khong dat dugc nhu ky vong.



RONGVETES) HOATDONG COT LOI HUONG LOI TU DOI TAU MO VA GIA CUGC TANG HSX: PVT

SECURITIES

Hinh 1: Su thiéu hut tau ch& dau thé giir cho gia cuéc & miic cao Hinh 2: va tuong tu véi tau ché dau san pham

10% ——Tang truéng déi tau dau tho (%) ——Tang trudng doéi tau dau san pham (%)

Tang truéng DWT nhu cau van chuyén (%) Tang truéng DWT nhu cau van chuyén (%)

10%
5%
0%
2020 2021 2022 2023 2024F 0% /
2020 2021 2022 2023 4F
-5%
-5%
-10% -10%
Nguén: Clarksons, CTCK Réng Viét Nguén: Clarksons, CTCK Réng Viét
Hinh 3: Gia cuéc dang & muc cao Bang 1: PVT tiép tuc m& rong ddi tau
60.000 MRIMO3  ——Aframax Loai tau 2022 2023F 2024F 2025F
Tau dau thé 3 4 5 6
40.000 N 1A 2 2 -
Tal;I, dau san pham/héa 16 28 33 37
chat
Tau LPG 15 20 21 24
20.000
Tau hang roi 6 10 15 17
Tau FSO 1 1 1 1
O o
0 7
5/27/2020 5/27/2021 5/27/2022 5/27/202 Tong s 63 > 85
Nguon: CTCK Rong Viét Nguén: PVT
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RONG VIET TRIEN VONG TiCH CUC NHO THI TRUGNG KHOAN THUAN LOI

SECURITIES .

GTT: 26.200

Hiéu suat sinh 1&i tuong ddi
160+ VN Index GMT
150 - emmm—pPVD
140 4 & omT
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90 A

OMNOSTSOYTN—INONOO S ®© N,
M N - N - NONO O MmN Quantritot
~ N N N N N N KN N N~~~ -
N dAadmMmmMmSESTHN OO 06NN

— 000000000000 OO o

LUAN PIEM PAU TU

GMT: 26.800

Ruiro thap

O = R W s e

Tangtruang
cao

Binh gid thap

Gia cho thué va hiéu suat st dung gian tié€p tuc cai thién nia dau 2022

THONG TIN CO PHIEU
Nganh

Von héa (ty dong)

SLCPPLH (triéu CP)

KLBQ 3 thang (nghin CP)
GTGDBQ 3 thang (ty déng)
SH NDTNN con lai (%)

BQ gia 52 tuan (nghin déng)

Dau khi
14.564

556

5.436

133

27,7
11,9-26,85

TAI CHINH

Doanh thu (ty dong)
LNST (ty déng)

ROA (%)

ROE (%)

EPS (d6ng)

GTSS (d6ng)

C4 tuc tién mat (dong)
P/E (x)

P/B (x)

2022A
5432
-99
-0,5
-0,7
-242
24.904
0

-73,8
0,7

HSX: PVD
2023F 2024F
4997 5787
336 710
16 3,4
2,4 4,8
605  1.264
25509 26.773
0 0

433 207
1,0 1,0

* PVD dat két qua kinh doanh an tugng trong ndra dau 2023 véi LNST c6 déng céng ty me dat 227 ty déng, nhd gia thué gian héi phuc va thu nhap bat thudng tu viéc dén bu hgp déng cua
Valeura. Trong nlfa cudi nam 2023, gia cho thué gian ky vong tiép tuc cai thién, tir dé gitp LNST c6 déng cong ty me ca nam 2023 du kién dat 336 ty dong, so v6i khodn 16 nam 2022

Ky vong gia cho thué gian tang cao trong béi canh nguén cung khan hiém va nhu cau cao

* Du bao nhu cau toan cau vé gian khoan tu nang sé tang cao do nhu cau tai khu vuc Trung Pong du kién tang tir 125 gian nam 2022 |én muc trung binh 169 gian vao nam 2023 va 183 gian
vao nam 2024. Nguac lai, trong nhiing nam gan day, khéng c6 nhiéu gian khoan mdi tham gia thi trudng va 1/3 s6 gian khoan tu nang hién tai da hon 30 tudi ddng nghia nhiing gian nay
c6 thé khoéng con dugce sir dung trong tuong lai. Do d6, ngudn cung gian khoan tu nang c6 thé tré nén khan hiém va day gia cho thué gian tang cao.

Viéc ky két hop déng cho cac gian khoan véi miic gia cho thué gian tét hon sé hé trg ting truéng loi nhuan cho nam 2024 va gidp tai dinh gia ¢é phiéu

* Hién tai, PVD da ky mét s6 hop dong méi cho ndam 2024 véi muic gia cho thué gian dao dong xung quanh 90.000 USD/ngay, tang 20% so v&i nam 2023.

* C6 phiéu PVD cé thé dugc dinh gia lai trong trudng hgp loi nhuén ti€p tuc cai thién trong nam 2024. Trong qua khu, PVD tiing giao dich véi P/B khoang 1,2 va ty [& P/B 2023 hién tai la 1,0.

RUI RO POI VOI KHUYEN NGHI

* Gia cho thué gian khoan trong khu vuc c6 thé giam.

* PVD c6 thé khong ky dugc muc gia cho thué gian cao hon hoac khéng thé tim dugc lich khoan ca ndm 2024 cho cac gian tu nang.
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RONGVIET@ TRIEN VONG TiCH CUC NHO THI TRUGNG KHOAN THUAN LOI HSX: PVD

SECURITIES

Hinh 1: Gan 1/3 s6 ddi tau c6 tudi doi trén 30 nam Hinh 2: Nhu cau gian khoan tang cao nh& vao khu vuc Trung Péng
500 ® Trung Bong = Khu vuc khac
= 1-10 ndm 400
300
® 11-20 nam 200
100
® 21-30 nam
0
12 monmnmnmomnonmnmononmonmnonnmMTG I § 9§ F 3§ 8 5 5§ 9§ S <
(o O N Y N Y N Y O Y N Y Y Y Y Y Y Y N oY N Y A Y N Y A o A Y A Y I o O Y O o\ I o\ I
= Trén 30 ndm SRR SSSIJIISSIIIIILSRR
TN A TN ORI A NARTAORIAS =X
FEFEFFFFRFRFRES--cFFRFRRERERRERRES = =
Nguén: PVD, CTCK Rong Viét Nguén: S&P Global
Hinh 3: Gia cho thué gian khoan ting cao & khu vuc Péng Nam A Bang 1: PVD ky hop déng cho nam 2024 véi muc gia cao hon
140 I Gid cho thué (USD/ngay) =——Hiéu suat hoat dong (%) 100%
:(2)8 80% Khach hang Gia cho thué ky vong
80 60% Gianl  PCSB 90.000 USD/ngay — 100.000 USD/ngay
60 40% . . R
40 Gian I Pertamina - Indonesia 90.000 USD/ngay
20 20%
0 0% Gian I Hibiscus 80.000 USD/ngay - 90.000 USD/ngay
(0]
00 00 00 O O O O ©O © O O = — — — N N N N n ™M N N
S oSS SsoS9gggaggaggggaggdgagygagad Gian VI PCSB 90.000 USD/ngay - 100.000 USD/ngay
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RONGVIET@ GIA €O PHIEU PHAN ANH NHIEU KY VONG TU DU AN LO B O MON HNX: PVS

SECURITIES
GIAMTY TRONG:-17%  GTT:34.400 GMT: 27.800 THONG TIN CO PHIEU TAI CHiNH 2022A 2023F 2024F
o - Hiéu suét sinh 15i tuong dsi Ruiro thap Nganh Dau khi Doanh thu (ty dong) 16.373 19.677 22.428
—_ ; L LNST (ty déng) 884 817  1.048
160 4 T2 o ) Vén héa (ty dong) 16442 oA (%) 3,4 2,9 3,6
120 1 - ATéfcrj;:fnh f Tangiong S| CPBLH (triéu CP) 478 ROE (%) 7.2 6,5 7.9
120 A a KLBQ 3 tha’ng (ngh‘m CP) 7.068 EPS (d6ng) 1.575 1.539 1.974
o CO tuc tién mat (dong) 800 700 700
80 SMRNOTOYNSBONVS T Quantri tét Binhgid thap SH NDTNN con lai (%) 28,7 PJE (x) 13,6 22.4 17,4
N5595833335588858 BQ gia 52 tudn (nghin déng) 16,2 -36,4 P/B(x) 0,8 1,3 1,2

LUAN PIEM PAU TU

PVS da ky dugc nhiéu hgp déng EPC cho du an dién gi6 ngoai khoi

* PVS cong bo goi thau thi cong 33 chan dé dién gio vdi gia tri hon 300 triéu USD trong Q1/2023. Gan day, PVS cling da nhan dugc hgp dong mai thiét ké, thi cong va dau noi cac tram bién ap
ngoai khoi cho du &n Baltica 2 véi gia tri 180 triéu USD. Cong ty dang trén da chuyén d6i mé hinh kinh doanh sang linh vuc nang lugng téi tao.

« Nang lugng gié ngoai khoi dugc xem 1a moét linh vuc tiém nang & Viét Nam cling nhu mét s6 quéc gia Chau A khac. Ching t6i tin ring PVS sé nhan dugc nhiéu du &n hon trong tuong lai
nh& vao kinh nghiém trong nganh dau khi va méi quan hé mat thiét vdi cac nha phat trién hang dau thong qua viéc ky két cac thdéa thuan MOUSs.

Gia c6 phi€u dang phan anh nhiéu ky vong tirdu an L6 B

* Gia c6 phiéu da tang manh khi quyét dinh dau tu (FID) cho du &n L6 B dugc ky vong phé duyét trong thai gian téi. Néu FID dugc chap thuan, PVS c6 thé thém 0,7 ty USD - 1 ty USD gia tri thi
c6ng vao backlog hién tai. Tuy nhién, can luu y rdng du an da |8 FID nhiéu lan trong qua khu. Do d6, sé c6 rui ro véi c6 phiéu néu FID khéng dugc nhu ky vong cua thi trudng.

Ching téi du bdo muic tang trudng Igi nhudn manh mé vao nam 2024, trong khi Igi nhudn nam 2023 duy tri & muc én dinh.

* Du kién PVS sé dat doanh thu 19.725 ty dong (+20,2%) va LNST c6 déng cong ty me 794 ty dong (+2,7%) cho nam 2023. Véi 2024, loi nhuan du kién sé tang 29,2% lén muc 1.026 ty dong
trong trudng hgp khong tinh gia tri ctia L6 B.

* Trong trudng hgp tring cac géi thau L6 B, ty 1é CAGR cla LNST la 14,5% trong giai doan tir 2024 - 2026. Néu khéng cé du an nay , tang trudng lgi nhudn sé khé duy tri tir 2024 dén 2026.

RUI RO POI VOI KHUYEN NGHI

* Quyét dinh dau tu cudi cing (FID) cho du an L6 B khéng dugc chap thuan.

* Gid tri ctia hgp déng EPC méi déi véi cac du an dién gié ngoai khoi thap hon ky vong.
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RONGVIET

SECURITIES

Hinh 1: Dién gié chiém 6% trong tdng céng suat nguén 2022

BUGC CHAN VAO LINH VUC TIEM NANG -

BMT I6n DPMT ap mai -
11% 10%

Nhap khdu — Thay dién I6n
Biogas 1% 22%

0%

Gié
6%
Nhiét dién dau
2%
Nhiét dién khi
9%

Thay dién nho
7%

Nhiét dién than
32%

Ngudn: QHPS8, CTCK Réng Viét

Hinh 3: Lgi nhuén 2023 du kién sé duy tri & muc én dinh (ty déng)

DIEN GIO NGOAI KHOI
Hinh 2: Ty trong dién gi6 tang 1én 19% tinh dén 2030

Nhap khu 51 kha .
pién sinh khéi ) Nguon khac Thay dién

1% 4% 19%

DPMT (khéng

pién gi6 LNG Nhiét dién khi
15% 10%

Nhiét dién than
20%

19%

Ngudn: QHPS8, CTCK Rdng Viet
Hinh 4: Dién bién gia c6 phiéu PVS da tang dang ké

1.500 = 2020 = 2021 = 2022 = 2023F
1.000
” II I II
] — = Hullm II (1™

|

(500)
LN tU hoat LN tir hoat LN tu lién LN khéc Tong
dong kinh  dong tai chinh doanh lién két

doanh
Nguén: CTCK Réng Viét du phong
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1/2/2021 1/2/2022 1/2/2023

Nguén: CTCK Réng Viét du phong

HNX: PVS
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RONGVIETES) NHIEU DU AN TIEM NANG TRONG THOI GIAN TOI HNX: PVS

SECURITIES

Bang 1: Cac du an da tring thau va du an tiém nang

Du an sap téi Gia tri Th&i diém ghinhan

Du an da tring thau 2023 2024 2025 2026
33 chan dé dién gid 330

Tram bién 4p Baltica 2 180

Tram bién 4p Hai Long 2, 3 90

Shwe Phase 3 200

Gallaf Batch 3 360

LPG Thi Vai 80

Du an tiém nang

GianCPP-L6B 500
Puong 6ng - L6 B 600
Lac BaVang 300
SuTUTrang GD2 700

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET

Tang 1 dén 8 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

www.vdsc.com.vn
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