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Cung cau cua thi trurong dau mo dang bién dong

A Ngudn cung dau nam 2023 lién ti€p ghi nhan cac théng tin vé cat gidm san lugng dén tir nhém OPEC+, cu thé 1a 2 [an cat gidm san
lwgng cla khdi nay vao thang 2 va thang 9 nam nay. Cudc chién gilra Israel va Palestine cling tao nén lo ngai vé nguén cung khu v
wc Trung Bong bi thu hep.

O Nhu cau: Theo IEA, nhu cau tiéu thu dau mé trong nam 2023 chiju anh hudng 16n tir viéc gia tang nhu cau clia cac quéc gia khu vur
c bong A, trong dé 16n nhat la su hoi phuc cda kinh té Trung Quéc giai doan md& clra sau Covid. Tuy nhién dén hién tai da hoi phuc
cua kinh té€ Trung Quéc da cham hon cac dy bao, rui ro nhu cau tiéu thu cdia quéc gia nay sé thap hon ki vong trudc do.

O Chung t6i nhan thay ca yéu td cung va cau hién nay déu dang trong trang thai bién dong, tuy nhién yéu té cat gidm ngudn cung la
hién hiru nén ki vong gia dau sé khé chiu ap luc giam manh.
Cung cau dau mé theo du bao cua IEA Tang trudng nhu cau tiéu thu mét sé khu vuc
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Dién bi€n gia dau trong ndam 2023 va cac théng tin quan trong
Po thi gia dau Brent
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Gia dau tang cao sé anh hudng tiéu cuc dén vi mo Viét Nam

O Viét Nam tr& thanh nudéc nhap siéu dau tho tir nam 2018

O Giad xang tang gay ap luc truc tiép va gian tiép dén chi sé gia tiéu dung, gay anh hudng dén muc tiéu
6n dinh vi m6 giai doan cudi nam

San lugng Xuat Nhap khau dau thd Gia tri Xuat Nhap khau xdng dau
14 Triéuté'n - 18,00 TS/USD 16,78
12 ' 16,00
14,00
10 12,00
8 10,00
8,00
6 6,00
4 4,00
2,00
2 I
0,00
0 NI N TN C TN, SN TN SR\ RO N N
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 L Y Q/\Q
—Xuat khdau ——Nhap khau ——Nhép khau ——Xuat khau N

4 | Vietnam focus Mirae Asset Securities (Vietnam) Research



Cac kich ban gia dau Brent va anh hudng dén vi mo Viét Nam ciing nganh Dau khi

TAC PONG VI MO

TAC DPONG NGANH DAU KHI

DOANH NGHIiE;P

NIEM YET KHA
QUAN

70 - 80 USD/
thung

80 - 90 USD/
thung

90 - 100 USD
[ thung

Trén 100 US
D/ thung

Kha quan: Gia dau gidm sé& giup kiém soat t6t CPI

Kha quan: Bay la vung gia tlr thang 9/2023 dén nay, a
nh huéng khéng I16n dén CPI

Trung tinh: Gid dau tang sé kéo theo viéc diéu chinh
gia xang. Trong boi canh cau yéu nhu hién nay, mic d
0 anh hudng gian ti€p cua viéc tang dau dudi 10% the
o chung toi la thap

Tiéu cuc: Gid dau tang cao sé tao ap luc lam phat, lam
tang chi phi san xuat ciia doanh nghiép.

atnam Research

> Khau Ha nguén chiu anh hudng tiéu cuc

> Cac du an Thugng ngudn van sé trién khai theo ké
hoach

> Trung nguon it chiu dnh hudng ngan han. Trung ha
n gia van tai co thé giam tuy nhién dé nhay vdi gia d
au la khéng Ién.

> Cac du an Thugng nguén van sé trién khai theo ké
hoach

» Trung nguon kha quan khi gia cudc van tai hién dan
g & murc cao

> Khau Ha ngudn 6n dinh trong Q4/2023

Kha quan cho toan b6 cac khau trong nganh Dau khi

» Ha nguén sé huong lgi I6n nhat vé mat Igi nhuan
> Rui ro thi trudng cling nhu anh hudng tiéu cuc tir vi
mé nhiéu kha nang sé lam ¢ phiéu Dau khi gidm.

PVS, PVD, PVC, PVB,
PVT

PVS, PVD, PVC, PVB,
PVT, GAS, BSR

PVS, PVD, PVC, PVB,
PVT, GAS, BSR

GAS, BSR
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NGANH DAU KHi PANG CO NHIEU TRIEN VONG TRONG NAM 2024
> L& ky két cac hgp ddng lién quan va trién khai Siéu du &n khi - dién L6 B - O M6n véi quy mé dau tu g
an 12 ty USD duoc trién khai vao ngay 30/10/2023 tai Ha Noi.

> Tai budi l€, lién danh nha thau PTSC - McDermott da dugc trao goi thau EPCI#1 véi diéu khoan gidi h
an. Tong gia tri ctia gbi EPCI #1 bao gom gian van hanh trung tadm, khu sinh hoat va mét sé gian dau
giéng udc tinh cé tong gia tri la 1,1 ty USD. V@i viéc trao thau gidi han, gia tri ban dau sé tuong déi nh
6 cho dén khi dat dugc quyét dinh dau tu cudi cung (FID) clia cac nha dau tu cda du an.

> Ngoai L6 B - O Mdn, ndm 2024 nganh Dau khi cling cé k& hoach trién khai nhiéu du an 16n khau thug
ng nguén nhu.

Q Du an Lac Pa Vang cé téng muirc dau tu 693 triéu USD chinh thirc cé FID va 03/11

QO Té Giac Trang tai block 16-2

0 Ca Ngu Vang block 9-2

O Idemitsu du ki€n khoan 2 giéng tai block 05-1b/c ngoai khaoi Viét Nam trong nam 2024

Q PVEP khoan 12 giéng tai du an Pai Hung - GB 3 khu vuc block 15-2/17, du kién trién khai tir than
g 7-8/2024.

Q Vietsovpetro du kién khoan tham do Block 09-2 vao thang 09/2024

Ngudn: CBRE, Mirae Asset Vietnam Research
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Doanh nghiép nganh Dau khi thuwé'ng cé bang can déi virng manh

Ty lIé ng/ von Kha nang thanh toan tién mat (cash ratio)
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Nguon: Fiinpro, Mirae Asset Vietnam Research
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Két qua kinh doanh 9 thang dau nam cé su phan héa do anh hudng gia dau

> Lgi nhuan cac doanh nghiép Dau khi trong 9 thang dau nam 2023 cé su phan héa:

O Nhém Thugng nguén va Trung ngudn it chiu anh hudng bdi bién dong giad dau hau hét cac doanh nghiép ghi nhan Igi nhuan
kha quan, tang truédng manh so vdi cung ki nam 2023. Pang chi y mét sé doanh nghiép nhu PVD va PVC ghi nhan Igi nhuan

tang trudng lan lugt 353% va 1.294%.

Do6i véi cac doanh nghiép chiu anh hudng manh tir bién déng giad dau nhu GAS va BSR, Igi nhuan 9T/2023 kém kha quan hon
so véi cung ky. Tuy nhién la do cung ky nam trudc cac doanh nghiép nay lan lugt ghi nhan cdc mdee Igi nhuan ky luc do yéu t6

bién ddéng bat thuong clda gia dau.

Mot s6 doanh nghiép Ha nguon khac nhu PLX va OIL do tinh chat trung gian Phan phoi va Thuong mai nén gid dau nam nay

it bién d6ng hon da giup lgi nhuan doanh nghiép cai thién.

M3 lsan |  Doanh thu 9T/2022 Doanh thu 9T/2023 LNST 9T/2022 LNST 9T/2023

BSR
OIL

PLX
PVB
PVvC
PVD
PVS
GAS
PVT

UPCoM
UPCoM
HOSE
HNX
HNX
HOSE
HNX
HOSE
HOSE

Nganh Dau khi

Ngubn: Fiinpro, Mirae Asset Vietnam Research
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3.923
11.082
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6.608
534.322

105.491
66.875
205.596
95
2.211
4.033
12.591
67.383
6.708
470.983

-16,8%
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BAO CAO NGAN

KHOI KHACH HANG CA NHAN Loi nhuan c6 d6 nhay cao v6i gia dau

+ Co6ng ty C8 phan Loc Hoa dau Binh Son (BSR) la don vi quan ly van hanh Nha may loc ddu Dung Quét v&i cdng suat ché bién 6,5 triéu tdn dau thé/nam,

tuong duong 148.000 thung/ngay. Cong ty hién chiém khodng 30% nhu cau xang dau cla Viét Nam.

+ La doanh nghiép c6 két qua kinh doanh d6 nhay cao véi gia dau. Két qua kinh doanh ctia BSR c6 d6 nhay cao v6i gia dau do 2 yéu té: (1) Ton kho chi
yéu la dau tho, bién déng giad dau sé anh hudng dén tén kho clia cdng ty; (2) Giad dau bién déng thudong dnh hudng dén gia thanh pham cla cong ty
(xang, sdn pham hoa dau). Do d6 khi gia dau tdng BSR ciling sé ghi nhan Igi nhuan kha quan va ngugc lai.

+ Két qua kinh doanh quy 3 kha quan, vuon 1&én mirc cao thir 2 trong lich str. Trong Q3/2023 BSR ghi nhan doanh thu thuan dat 37.755 ty dong, gidm 3%
so v@i cing ky nam trudc (CK). Tuy nhién gid vén hang ban gidm manh hon gilp Igi nhuan gdp gap 5,8 lan 1én 3.830 ty déng. Doanh thu hoat déng tai
chinh dat 420 ty dong, tang 21,5% CK. K&t qua, BSR ghi nhan 3.260 ty dong loi nhuén sau thué c6 dong cong ty me, gap 6,8 lan so véi CK, day ciing la mirc
LNST cao thr 2 tur trudc dén nay. Ly ké 9 thang, BSR ghi nhan doanh thu 105.490 ty dong, Igi nhuan sau thué c6 déng ty me la 6.232 ty dong EPS dat

PETROV/IETNAM 2.010 d/cp.
Analyst + Bang can ddi virng manh. T6ng tai san cda BSR tai ngay 30/9 dat 88.917 ty dong. Trong dé, lugng tién glri va tién mat cda doanh nghiép chiém ty trong
Email: phuong.pb@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 I6n nhat trong téng tai sdn, & murc 36.496 ty déng, tang haon 12.000 ty d6ng sau 9 thang va tang hon 7.000 ty ddng sau mot quy. Téng ng vay tai chinh cla

Gid déng civa (31/10/2023) 18.900 BSR & mirc 9.052 ty dong vdi toan bé la ng vay ngan han, von cht sé hiru dat 54.967 ty dong, ty 1é ng vay/ von & muic 16,5%.

51700 ° Néu gia dau khéng béat nger giam manh, Igi nhuéan BSR sé tiép tuc kha quan trong Quy 4. Ching téi ky vong hoat déng kinh doanh ctia BSR tiép tuc
) kha quan trong Q4/2023 do cac yéu t6 sau: (1) Chénh léch gitra gid xang 95 va dau brent hién duy tri mirc 27 USD/ thung, murc tuong ddi cao trong 3 ném
Lo nhuan ky vong 148 qua; (2) Gia dau Brent khong xay ra dién bi€n gidam manh vé dudi 80 USD/ thung (mUrc trung binh trong Q3/2023 Ia 85 USD/ thuing). Trong diéu kién trén,
' ' ' . chiing téi dy bdo BSR c6 thé ghi nhan 42.000 ty déng doanh thu va 1.800 ty déng LNST trong Q3/2023, iy ké cd nam dat 147.000 ty ddéng doanh thu va

Gia muyc tiéu (12 thang)

Lai rong (23F, ty dong) 8000 | NST udc dat 8.000 ty dong.
Téng truong EPS (23F, %) + Pinh gia: V&i mirc EPS du bdo nam 2023 13 2.580 d/cp va gia tri s6 sach 18.000 d/cp, chung tdi ky vong BSR s& cé mirc P/E muc tiéu |3 8,5 1an va P/B 1,2 lan
(TB 5 nam). M(rc gid muc tiéu clia BSR s& & mirc 21.700 d/cp (trung binh 2 phuong phap).

P/E (23F, x) 6,7
Vén hoa (ty ddng) 53949 (%) ——VN-Index ——BSRVN (Ty déong) FY 2018 FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY2022  FY2023(F)
SLCP dang Ivu hanh (triéu cp) 3101 130 Doanh thu 111.952 102.824 57.959 101.080 167.124  147.000
Ty 1& CP tu do chuyén nhugng (%) 70 120 LNHDKD 3.950 2.869 (3.046) 6.511 14.673 9.261

o 110 Ty 1& LNHDKD (%) 35 2,8 (5,3) 6.4 8.8 63
Ty 1é s& hitu ciia NDTNN (%) 0,9 00

L Ldirong 3.606 2.914 -2.819 6.716 14.726 8.000

Beta (12M) 1,3 90
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 9.900 30 EPS (VND) 1.163 898 (909) 2.108 4.750 2.580
Gia cao nh4t 52 tuin (VND) 22.700 20 ROE (%) 11,0 8,5 (8,7) 19,1 33,2 14,5
(%) 1M 6M 12M 60 P/E (x) 11,7 9,1 #N/A 11,0 2,8 6,7
Tuyét ddi -13,9 17,0 4,5 50 P/B (x) 1,3 0,7 1,0 1,9 0,8 0,9
Tuong ddi 5,7 15,0 1,9 Oct22 Dec22 Feb23 Apr23 Jun23 Aug23 Oct23  C& tic/thigia (%) #NJA #N/A #NJA #N/A 23 34

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset
Mirae Asset Vietnam Research



BAO CAO NGAN

KHOI KHACH HANG CA NHAN Trién vong nam 2024 dwge dy béo kha quan
2.551 ty dong (+9,48% svck) va 249 ty dong (-7,8% svck). Lgi nhuan sut gidm so vdi cing ky do nam ngodi ghi nhan i dét bién tlr thanh ly tau PVT Athena
khodng 211 ty. Ly ké 9 thang dau nam, céng ty ghi nhan muc LN rong dat 743 ty déng, tang 18,5% svck.

+ PVTrans la cong ty con cia PVN (Tap doan Dau khi Viét Nam) va dugc thanh 1ap nam 2002. PVTrans la doanh nghiép van tai bién c6 ddi tau 16n nhat Viét

~ . Y 2 Nam hién nay. Bén thdi di€ém thang 9/2023, cdng ty s& hiru va quan ly gdm 48 chiéc, da chlng loai tir tau dau thé, tau dau san phdm, tau dau/hoa chét,
Khuyén nghi Tang ty trong tau LPG va tau hang rdi véi téng trong tai doi tau trén 1,2 triéu DWT véi han 85% ddi tau dang phuc vu thi truding quéc té.

+ Bién lai gop duy tri mirc cao nhat lich str. Bién 13i gbp tir hoat déng kinh doanh clia PVT trong Q3/2023 dat 20,2%, so v&i giai doan trudc thi mirc 1i gbp

PETROV/IETNAM nay chi thap hon Q2/2023 1a 22,82% ciing la mirc cao nhat lich sir. Bién 1&i gdp tang cao 1a do cac hop dong cho thué dinh han cdia PVT tai ky trong boi

canh gia cuoc van tai dau va khi dang dat murc cao trong nam 2023.

+ K&t qua kinh 9 thang dau nam kha quan. Két thuc quy 3, PVT ghi nhan doanh thu thuan va Igi nhuan rong (LNST cho ¢8 ddng céng ty me) lan luot |a
« Doanh thu cac quy cudi nam thuong ghi nhan cao. Do dac thu kinh doanh, chiing téi nhan thdy Doanh thu cda PVT thudong tap trung trong giai doan

Analyst nlra cudi nam. Vi nhan dinh trén ching tdi ki vong KQKD Q4/2023 clia PVT sé& ghi nhan mirc 1ai rong khoang 270 ty dong, theo do téng LNST ca ndm udc
Email: phuong.pb@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 dat 1.013 ty déngr EPS 3.130 d/Cp, GTSS d&_lt 23.000 d/Cp
Gi déng cira (13/11/2023) 25100 ° Trién vong nam 2023-24 dugc du bao ti€p tuc kha quan. Gia thué dinh han tau chd dau toan cau dugc du bao sé neo & mirc cao do cac yéu td sau:
» . . 29.800 » Theo dy bdo clia Bimco, san lugng dau van tai du kién tang 4% va quang dudng van tai tang 6% (do anh hudng tir viec OPEC+ cat gidam san lugng nén
Gid muc tiéu (12 théng) : chang dudng van tai sé dai hon).
Lo nhugn ky vong 187 > Banchero costa udc tinh ndm 2024 s6 lugng tau dau ban giao 13 16 chiéc, téng tai trong 2,5 triéu DWT, trong khi d6 s6 lugng tau bi loai bd 13 46 chiéu
L3i rong (23F, ty dong) 1.013

V@i téng tai trong 1a 8,2 triéu DWT. Thdi gian dong méi 1 tau dau wdc tinh vao khodng 9 - 15 thang.

Téng trudng EPS (23F, %) 252 Vi cac yéu té trén, chlng tdi ky vong PVT sé ti€p tuc ky dugc mic gid cao hon khi gia han hgp ddng cho thué tau trong ndm 2024, tao trién vong kha
quan cho cbéng ty.

+ Dinh gia: Vi du bdo KQKD 2023 nhu trén, PVT sé& ¢ mrc EPS 3.130d/cp va GTSS dat 23.000 d/cp, chdng téi dwa mic P/E va P/B trung binh 5 nam la 9,5

P/E (23F, x) 7,6 lan va 1,3 lan. Theo dé muc tiéu theo 2 phuaong phap la 29.700d/cp va 29.900 d/cp, mirc trung binh 1a 29.800 d/cp
Vén hod (ty dong) 8.156 (%) ——VN-Index ——PVT VN (Ty dong) FY 2018 FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY 2022  FY 2023(F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 324 190 Doanh thu 7.523 7.758 7.383 7.460 9.047 9.300
Ty 1& CP tur do chuyén nhuong (%) 489 170 LNHDKD 802 928 865 950 1.235 1.708
Ty |& LNHDKD (%) .
TV 1& s& hitu clia NDTNN (%) 10,9 150 Y ° 10,7 12,0 11,7 12,7 13,6 18.3
L3i ron
3Beta (12M) 11 130 g 652 690 676 660 857 1.013
Gia thip nhat 52 tuin (VND) 13.500 110 EPS (VND) 1.898 2.017 1.981 1.933 2.500 3.130
Gié cao nhat 52 tuan (VND) 30.850 20 ROE (%) 15,9 15,5 13,8 12,4 14,5 18,1
(%) 1M 6M 12M 70 P/E (x) 7,2 7,2 71 12,5 8,8 7,6
Tuyét déi 10,6 23,5 47,4 50 P/B (x) 1,1 1.1 0,9 1,5 1,2 1,0
Tuong d6i 27 224 441 Oct22 Dec22 Feb23 Apr23 Jun23 Aug23 Oct23 C8 tirc/thi gia (%) 6,4 6,0 25 41 45 12

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset
Mirae Asset Vietnam Research



BAO CAO NGAN

KHOI KHACH HANG CA NHAN Cap nhat quy 03/2023
+ Cap nhat két qua kinh doanh Q3/2023. PVD c6ng bé két qua kinh doanh quy 3 véi doanh thu thuan tdng 11% svck va giam 2,1% so véi quy trudc,
Khuyé’n nghi Ting t? trong LNST ghi nhan két qua dot pha khi chuyén tir 16 -52 ty dong sang +133 ty dong trong Q3/2023, lan lugt hoan thanh 74% va 343% ké hoach doanh
: g thu va LNST clia cong ty cho ndm 2023. Liy ké 9 thang dau nam 2023, PVD dat 381 ty dong LNST thudc vé c6 déng cong ty me (L&i rong). bang chu

y khi cdng ty ghi nhan khoan 16 ty gia Ién dén 71 ty dong trong Q3/2023, chiém han 50% téng mirc 16 ty giad trong 9 thang dau nam.

« Diéu chinh giam lgi nhuan nam 2023. Két qua kinh doanh Q4/2023 dugc du bao s& ¢ murc Idi rong thap hon Q2 va Q3 do 2 yéu t6 sau: (1) PVD
sé khong con khodn lgi nhuan khac tir théa thuan cham dit hgp déng véi khach hang; (2) Hau hét cac gian clia PVD sé hoat déng & nudc ngoai do
dd doanh thu tir mang cung cdp dich vu k¥ thuat gi€éng khoan sé& gidm. Bu lai nhiéu kha nang PVD s& khdng con chiu 16 16n tir ty gia nhu trong Q3.
Udc tinh PVD sé ghi nhan khoan 100 ty dong ldi rong trong Q4/2023, theo d6 1ai rong clia ca nam & mdrc 481 ty déng, gidm 14,7% so véi du bao

trudc day.
PETROWV IETNAM . N o . . A . . ; . . o N R N
+ Trién vong kinh doanh nam 2024 dugc du bao tiép tuc khagi sac. Nam 2024 ciling dugc dy bao sé la 1 ndm so6i dong cua khau thugng nguon
Analyst PV Drilling nganh dau khi. Ngoai siéu du an L6 B - O Mén, nhiéu ké& hoach khoan dai han c6 thé dugc trién khai nhu mé Té Giac Tréng (226 ngay), Ca Ngur
Email: phuong.pb@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 Vang (313 ngay), Block 05-1b... PVEP cling c6 ké hoach thué gian Jack-up 400-ft d€ phuc vu cho chuong trinh khoan tai mé Pai Hung - GD3 tur gitra
hang 7/2024...
Gia déng clra (09/11/2023) 27.350 thang / 0 ) .

3 . . 30.100 Gia cho thué gian khoan ty nang tai khu vic Dong Nam A hién & mirc 110.000 - 130.000 USD/ngay va dugc ky vong sé ti€p tuc duy tri mic cao
Gid muc tiéu (12 théng) : trong nam 2024 khi nhu cau thué gian khoan tai khu viurc Trung déng dang & mirc cao. S&P Global du bao nhu cau sé dan quay vé murc binh
Loi nhuan ky vong 10,0 thudng trong nam 2025. Pay la yéu t6 quan trong ho trg hoat dong kinh doanh clia cdng ty trong ndm 2024 - 2025. Viéc ky dugc cac hgp dong cho
Li rong (23F, tf dong) 481 thué gian véi muirc gid vuot trén 100.000 USD/ ngay sé gitp PVD ghi nhan nhirng muec lgi nhuan dot pha trong tuong lai.

Téing trudng EPS (23F, %) NA « Binh gia: PVD hién dang giao dich quanh mirc P/B 1 lan, day ciing la mic P/B cla cong ty giai doan Quy 4/2015. Ky vong Igi dang trén da tang

trudng, thi gia cia PVD c6 thé hudng dén mirc 1,2 1an, tuong (ng véi mirc gia 30.100 déng/cp.

P/E (23F, x) 25,5

V6n hod (ty déng) 15.092 (%) VN-Index PVD VN (Ty dong) FY 2018 FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY2022  FY2023(F)

SLCP dang luu hanh (triéu cp) 556 190 Doanh thu 5.622 4.429 5.307 4112 5.484 5.500

Ty & CP ty do chuyén nhugng (%) 46,0 170 LNHDKD 102 37 1 (28) 68 615
Ty 1& LNHDKD (%

19 16 s& hitu clia NDTNN (%) 29 150 VAL (%) 1,81 0,84 0,02 (0,68) (1,5) 11,1
Lai ron

Beta (12M) '3 130 g 202 187 189 20 (104) 481

Gid th&p nhat 52 tuan (VND) 11.900 110 EPS (VND) 275 231 214 (36) (252) 865

Gid cao nhat 52 tuan (VND) 29.900 90 ROE (%) 11 0,9 0,9 (0,1) (1,0) 3,2

(%) 1M 6M 12M 70 P/E (x) 37,0 50,0 58,4 #N/A #N/A 31,4

Tuyét doi 36 20,9 60,2 50 P/B (x) 04 05 0,5 0,9 07 1,0

. Nov 22 Jan23 Mar 23 May 23 Jul 23 Sep 23 Nov 23 o, L,
Tuong déi 6.2 16,5 47,2 C6 tirc/thi gid (%) #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset
Mirae Asset Vietnam Research



Phu luc

Gia thué gian khoan (day rates) va hiéu suat str dung (Ultilization)

250.000 USD/ngay
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Mien trir trach nhiém e

Securities

« Ba&o cdo nay dugc cdng bo bdi Cong ty C6 phan Ching khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cong ty chirng khoan dugc phép thuc hién moi gidi chirng khoan tai
nudc Cong hoa xad héi chii nghta Viét Nam va la thanh vién cda S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bédo cao nay da dugc téng hgp mot
cach thién chi va tir cac nguén dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng thdng tin dé chua dugc xac minh mét cach déc 1ap va MAS khéng cam doan, dai dién hoa
¢ bdo dam, r6 rang hay ngu y, vé tinh cong bang, chinh xac, day dd hoac tinh ddng dan cdia théng tin va y kién trong bao cdo nay hoac cla bat ky ban dich nao t
U tiéng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh clia bdo cdo dugc chudn bi bang tiéng Viét, ban goc clia bao cdo bang tiéng Viét c6 thé da dug
c cung cap cho nha dau tu trudc khi thuc hién bao cdo nay.

« DGi tugng du kién cla béo cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, co kién thirc ca ban vé moi truding kinh doanh dia phuang, cac théng 1é chung, luat
va nguyén tac ké toan va khéng cé doi trgng nao nhan hodc stir dung bao cao nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh clla MAS va cac bén lién k
ét, chi nhanh doi vdi cac yéu cau dang ky hoac cap phép & bat ky khu vuc tai phan nao sé nhan dugc hodc stir dung bat ky théng tin nao tir day.

« B&o cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va sé khéng dugc hiéu 1a mot |16i dé nghi hodc mot 161 mai chao dé thuc hién bat cr giao dich ¢
hing khodn hodc cong cu tai chinh nao khac. Bdo cdo nay khong phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky d6i tugng nao va déi tugng dé sé khéng dugc coi la khach
hang cla MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cdo nay khdng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cda cac khach hang ca nhan.
Khong dugc dua vao bao cao nay dé thuc hién quyét dinh doc 1ap. Thong tin va y kién cé trong bao cao nay cé gia tri ké tir ngay cong bé va co thé thay déi ma k
hong can thong bao trudc. Gia va gia tri cda cac khoan dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tir cac khodn dau tu do6 cé thé gidm gia hodc tang gia,
va cac nha dau tu cé thé phai chiu thua 16 cho cac khodn dau tu. Hiéu suat trong qua khir khéng phai la hudng dan cho hiéu suét trong tuong lai. Lgi nhuan tron
g tuong lai khdng dugc dam bdo va co thé xay ra mat von ban dau. MAS, cac chi nhanh va gidam déc, can bd nhan vién va dai dién cda ho khéng chiu bat ky trach
nhiém phéap ly nao d6i va&i bat ky tén that nao phat sinh tir viéc s&r dung béao cao nay.

« MAS c6 thé da dua ra cac bao cdo khac khdng nhat quan va dua ra két luan khac vai cac y kién dugc trinh bay trong bao cao nay. Cac bao cdo cé thé phan anh ca
c gia dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau clia cac nha phan tich. MAS cé thé dua ra cac quyét dinh dau tu khdng phu hop véi cac y kién va qua
n diém dugc trinh bay trong bao cdo nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidm déc, can b, nhan vién va dai dién c6 thé mua hodc ban bat ky chirng khoan
vao bat ky ltc nao va cé thé thuc hién mua hodc ban, hoac dé nghi mua hoac ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hoac cac cong cu tai chinh khac tuy tirng thoi
diém trén thi trudng hodc theo cach khac, trong tirng trudng hop, véi tu cach 1a bén tu doanh hoac moi gidi. MAS va cac chi nhanh cé thé da cé, hoac co thé th
am gia vao cac maoi quan hé kinh doanh véi cac cong ty dé cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc cho ph
ép theo luat va quy dinh hién hanh.

« Khéng mét phan nao cla bao cdo nay cé thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hodc dugc phan phai lai hodc xuét ban,
toan bd hoac mot phan, ma khong ¢ su déng y trudc bang van ban cdia MAS.
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