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‘ NOI DUNG BAO CAO
1 1 Trién vong kinh té My Trién vong kinh té 1 5 Trién vong kinh té
Trung Quéc Chau Au
Kinh t& My ting trudng vuot ky Kinh t& Chau Au dai dién rui
vong dua trén sic cau thi ro suy thoai trudc hoat
truong van duy tri dong luc dong dau tu & cac nudc
tdng trudng tiép tuc tri tré

Kinh t& Trung Qudéc van gap
nhiéu khé khan véi van dé bat
dong san khong kho cé thé
giai quyét trong ngan han

1 Trién vong kinh té Tien glri ngan hang

Viét Nam

oy 3406’phié’u

Thi truong cd phiéu khéng
duogc ho trg bdi nhitng yéu
t6 co ban khi cac khé khan
van bao vay, tuy nhién dugc
ho tro bdi yéu té dong tién

L&i suat tién gui cd nhiéu
"room" d€ tiép tuc duy tri &
vlung thap nham ho trg da ma
rong cua chinh sach tién té

Trién vong kinh t& van khé
khan trudc strc cau thap do
thu nhap sut giam va gia tri tai
san ngudai dan mac ket

B 5 3 Trai phiéu doanh nghiép Vang T— 69 Bat dong san
e Trai phi€u doanh nghiép cé Gid vang thé gidi du kién bién mk MGt s6 phan khic bat dong
Aense nhitng tin hiéu tich cuc tuy dong I6n trude nhitng bat 6n |l san cao cap dugc giam gid

trong nam truéc ap luc
thanh toan ng dao han

kinh t& va dia chinh trj van
thuong truc

nhién trién vong thi trudng
van con rat nhiéu khoé khan




> Nhin lai thi truong nam 2023
Thé gidi
«  BOGi canh kinh té toan cau suy yéu, lam phat cao, Fed lién tuc nang lai suat
«  T&ng trudng GDP céc nén kinh té 16n thap hon ky vong cung véi nhirng cdng thang dia chinh tri & nhiéu khu vuc
Trong nudc
« Slrc cau yéu & céac khu vuc doanh nghiép va tiéu dung ho gia dinh
«  Chinh sach tin dung gép nhiéu khoé khan khi van dé thj truong bat dong san van bi tac lai
> Trién vong cho nam 2024
Thé gidi
« Chu ky tang lai suat cé thé sé chuyén sang cat giam khi lam phat giam va cac chi tiéu kinh t& cia My dat muc tiéu
« Neénkinh té My kha nang sé ha canh mém thanh cong trong béi canh cac nén kinh té Ién khac con nhiéu khé khan
Dia chinh tri dugc ky vong nhiéu bat 6n hon véi nhiéu dot bau ctr dién ra & nhiéu nudc
Trong nudc
« Nén kinh té sé phuc h6i tuy nhién van con yéu véi nhiing ky vong thi truong bat déng san dugc thao gé
« Dong von ngan hang ky vong dugc khoi thong vao nhitng nhém nganh uu tién

« Yéu t6 dong tién tlr chinh sach tién t&é ma rong sé cé thé anh hudng dén céc I6p tai san



PHUONG PHAP PHAN TiCH

Muc tiéu phan tich Nguon dir liéu Phuong phap phan tich Két qua phan tich
K&t ndi viéc phan o Theo d&i dong von dau Trién vong cdc thi truong tong thé
tich vi mo va céc D@ liéu vi mo tu clia cac doanh nghiép

dinh hudng dau tu trong nudce niém yét
theo I6p tai san

Trién vong
cac |6p tai san

D liéu vimo Tuong quan hoat dong
Cac khuyén nghi tu o o E,h'eu dau tu ctia cac nhém Trién vong cac nhém nganh
dau tu theo danh niem yet nganh nghé muc tiéu
muc cho cac nhém
nha dau tu
K&t ndi dong von dau tu ~ Trienvong
lién thi truong cac c6 phiéu tiém nang

P ~
Nhu cau cua Dt liéu
nha dau tu ca nhan vi mo quoc té
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TOM LUOC TINH HINH CAC NEN KINH TE LON NAM 2023

k Kinh t& My tang trudng vuot ky vong trong nam 2023:

«  Bat chap chinh sach tién té that chat manh tay ctda Cuc Du trit Lién bang My (Fed) tir dau nam 2022, nén kinh té My van duy tri tang trudng nho
nhu cau tiéu dung virng manh

»  Nhu cau thi truong t6t kich thich cac hoat dong dau tu cua doanh nghiép My

»  Fed du kién sé duy tri |di suat & mic cao hon trong trung han dé kiém soat lam phat va dua lam phat trd vé muc tiéu 2%

GDP Q3/23 tang 1.3% so véi quy trudc, tang 4.9% so vdi cung ky nam trudce, phan anh nhitng khé khan caa nén kinh té
Thi truong bat dong san la diém nghén I16n khi cac nha phat trién I6n d6i mat rdi ro vé ng

«  Nhu cau tiéu dung toan cau suy giam da lam giam xuat khau cta Trung Quéc

«  Tiéu dung kho khan khién nhiéu doanh nghiép Trung Qudc cat giam lugng hang ton kho gan day

- Kinh t& Trung Quéc dang dan hai phuc nho chinh sach tién té négi Idng, tuy van con nhiéu khé khan:

Chau Au c¢6 rii ro suy thoai rat I6n do:
- Khing hoang nang lugng, nhung khéng sau nhu du kién nho kinh t€ 6n dinh, thi trudng khi d6t can bang va tai khda hé trg manh
Purc, Y chiu tac dong I6n hon do phu thudc khi Nga, cong nghiép ndng
«  Anh suy thoai sau hon do tang truéng yéu, it ho tro tai khdéa va Brexit
+ Tién luong & chau Au dang tdng nhanh hon so véi My tao ra khé khan trong viéc kiém soat lam phat

Nhin chung, cac nén kinh té& I6n déng thai la doi tac thuong mai I6n ctia Viét Nam déu dang gap phai nhitng van deé riéng biét. Kinh té thé gigi 6 thang dau nam
2024 van dugc du bao sé khé cé su chuyén bién Ién. Lam phat giam vé sat muc tiéu sé la diéu kién quan trong dé€ cac Ngan hang Trung Uong ha |ai suat, ho tro
phuc héi kinh té. Su phuc héi nay dugc ky vong xuat hién vao nira cudi nam 2024, dau nam 2025.

WiResearch| 6



LAM PHAT CHUNG DA BUQC KIEM SOAT G PHAN LON CAC NEN KINH TE

Lam phat & cac qudc gia trén thé gioi (%)

14 Phép buc Y Anh =—Khu vuc chdu Au =——Nhat Ban ===Han Quéc =——M§ =—=Trung Quéc

12
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2018 2019 2020
Ty lé lam phat toan cau giam trong giai doan 2018-2020
chul yéu do su suy giam cua nhu cau toan cau va giam
manh gia dau tho. Sy gian doan trong chudi cung tng

cling dong gop vao viéc giam lam phat.

Nguon: OECD

2021 2022
Nam 2022, lam phéat & cac nudc phat trién
dat mirc cao nhat ké tir nam 1982. Nguyén
nhan chu yéu la do anh hudng tir gia nang
lugng, chi phi chuoi cung tng va tinh trang

cang thang trén thj trudng lao dong.

'\/ T

2023 2024F

Lam phat chung giam & nhiéu quéc gia, nho
gia nang lugng giam, giai quyét cac rac réi ve
chuoi cung Ung, va giam ap luc luong lao
dong. Du kién lam phat sé tiép tuc giam va tro
vé muc muc tiéu cta cac Ngan hang Trung

Uong vao ntra sau nam 2024.
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DU BAO LAI SUAT SE DUQC CAT GIAM VAO NUA SAU NAM 2024

Lai suat diéu hanh ctia cac quoc gia trén thé gidi

—ECB BOE ——BOJ PBOC  ——FED
Ngan hang Du trit Lién bang My (Fed), Ngan hang Trung Uong

6% .
chau Au (ECB), va Ngan hang Anh (BoE) da hoan thanh chu ky

tang lai suat cla ho, sau khi nang lai suat co ban Ién mirc cao dé
5%

|
|
I
|
I
I
|
doi pho véi lam phat. Cac Ngan hang Trung Uong sé duy tri lai |
I
| suat & murc cao cho dén khi lam phat giam xuéng murc on dinh, |

o s o I

4% : va khong c6 thém budc tang lai suat nao dugc du kién trong |
- |

: tuong lai gan. |

|

3%

Chung t6i du doan rang cac ngan hang trung uong sé bat dau
2% cat giam lai suat vao nira sau nam 2024 dé€ hé trg téang trudng
kinh t&, khi lam phat da giam xuéng mirc muc tiéu.
1% Fed sé la ngan hang trung uong dau tién cat giam lai suat, co

thé vao quy 2 nam 2024, theo sau la ECB va BoE.

0% Vé BoJ, du kién sé cham dirt chinh sach kiém soat dudng cong

lgi suat (YCC) va lai suat am (NIRP) vao nam 2024, khi lam phat
1% Nhat Ban da tang lén mirc cao nhat trong 30 nam.
07/2021 11/2021 03/2022  07/2022  11/2022  03/2023  07/2023 11/2023

Nguén: World Bank WiResearch | 8



DU BAO KINH TE CUA CAC NEN KINH TE NGAY CANG GIAM

Su khac biét giira GDP thuc té nam 2023 cua cac qudc gia va o o . oL .
du béo truée dai dich cta IMFE Du bao cua IMF vé tang truong toan cau nam 2024 theo thoi gian

i —— 1 mT1/2023 mT4/2023 =T10/2023
Thi trudng mai noi

y .

Trung Quéc

_—

GDP thyc té thap hon nhiéu

so véi du bado do anh hudng _

Chau Au

nang né tir dai dich Covid-19, Thé gidi Céc nén kinh t& phat trién 1 Cac nén kinh té dang phat trién
khing hoang gia nang luong,

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
o
Thé gi6i |
|
|
|
|
|
|
|
|
|
Céc nan kinh t& tién tin : cung v6i nhing bat on chinh Dy béo clia IMF vé tang trudng kinh té cac nudc nam 2024 giam dan qua moi
|

tri nhu cudc chién & Ukraina

_______________________ 4 lan du bao. Nguyén nhan chu yéu la do:
r T 1 « Cudc chién Nga-Ukraina gay ra gian doan chudi cung trng toan cau, dan
| M§ c6 GDP thuc nam 2023 cao hon du bao |
My | trudc dai dich nhd vao goi kich thich tai I: dén lam phat tang cao va lam suy yéu tang trudng kinh té
I chinh 16n va chi tiéu tiéu dung manh mé I ) o R . L. . . ) )
L e e « Cac ngan hang trung wong trén toan thé gidi dang that chat chinh sach
7% 6% 5% 4% 3% 2% 1% 0% 1% tién té dé chdng lam phat, lam gidm nhu cau tiéu dung va dau tu

Nguén: IMF, Lazard WiResearch | 9



CHIi SO CHUNG KHOAN DIEN BIEN BAT NGO TRONG NAM 2023

Tang trudng chi s6 chirng khoan nam 2023 ctia cac quoc gia

o L _ Thi truong chirg khoan Thai Lan giam manh trong nam khi Thai Lan va

Viét Nam |a hai quéc gia Chau A cé dong vén dau tu nudc ngoai bi rut

Trung Quéc - manh nhat, 1én dén hon 5 ty USD. Trong khi d6, su bat dn cua nén kinh té
el - Trung Quadc khién thi truong chirng khoan ciling giam hon 5% trong nam.

Indonesia
Nhém céc thi truong méi n6i cling dat murc tang trudng vira phai, trong do
Viét Nam thj truong An D6 c6 mirc ting trudng cao nhat do cac hoat dong dau tu

FDI van duoc d6 manh vao thi truong nay.

An Do

Phap

, Trude nhitng bat 6n vé kha nang suy thoai kinh t& nhung céc thi truong
e chirng khodn cuia céc nén kinh té van dat mirc tang truéng cao, do su chu
dong trong viéc quan ly chinh sach tién té trong nam. Luong cung tién 6n
) dinh dugc bom vao thi truong da tao nén sirc bat cho thi truong ching
et khoan trong nam.

Anh

<
<t

-20% -10% 0

o
o

10% 20% 30% 40%
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HANH TRINH TANG LAI SUAT CUA MY VA NHUNG PHAT BIEU

Lo trinh tang va giam lai suat ctuia Fed

Jerome Powell - Chu tich Fed phat biéu rang Fed chi nang 3 [an, moi [an 0.25%,
6% nhung thuc t€ Fed da nang 11 Ian, trong dé c6 4 lan tang 0.75%, 2 Ian tédng 0.5%
va 5 [an tang 0.25%

5%
4%
3%
2%
1%
0% lllllllllIII

07/2021 11/2021 03/2022  07/2022 11/2022  03/2023  07/2023 11/2023

[ O
@) Muyc tieu 2024 Thyc t€ 2023

\.\ Ty & that nghiép 4.5% 3.7%
¥ Lam phat 2.0% 3.1%
ﬁ Tang trudng kinh té 2.5% 2.9%

Nguon: Fed

Fed du kién 2024 sé c6 3 dot giam lai suat, dua l3i suat giam vé muc 4.5%, udc tinh tGi cudi

nam 2026 giam vé muc 2.5%
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Kinh té€ My da chiu dung t6t hon du kién trong nam 2023, véi thi truong lao
dong tao ra trung binh 239,000 viéc lam mai thang, trén murc can cé dé duy

tri ti [& that nghiép 6n dinh.

Lam phat da giam tir mirc cao nho da giam cua gia nha va dich vu. biéu
nay tao diéu kién cho Fed cat giam l&i suat ho tro téng trudng.
Téng trudng kinh té tuy chua dat muc tiéu nhung van kha tich cuc trong

diéu kién chu ky tang lai suat.

WiResearch | 11



PAU TU CUA CAC DN MY DUY TRi TANG TRUGNG DUA TREN CAU NOI PIA TOT HON KY VONG

Tong murc dau tu cta doanh nghiép niém yét My giai doan 2019-2023

B D3u tw mé rong
2.000

Thay dai hang ton kho

1.500

Ty USD

1.000

50

o

o

-500

12/19 03/20 06/20 09/20

Dau tu moé rong theo nhém nganh

12/20 03/21 06/21

Bon vi: Ty USD
B L{y k& 9 thang 2022 @Liy ké 9 thang 2023
Bat dong san )

vattieu [

: Hang tiéu dung thiét yéu [N
| cong nghiep NN
' Tai chinh - [N
| Tien ich [N

Hoat déng mé rong dau tu tang
trudng manh mé & phan I6n céc
nganh nghé, dac biét la linh vuc
tién ich, nang luong va cong nghé

Dich vu truyén thong

0 500

Ngubn: Capital 1Q

1.000

09/21

Bat ké |ai suat tang cao dau tu cua cac doanh nghiép niém yét ctia My

van tang trudng on dinh, dac biét la dau tw md réng

12/21 03/22 06/22 09/22 12/22

Thay d6i hang ton kho theo nhém nganh

03/23

06/23 09/23

Bon vi: Ty USD

m Ly ké 9thang 2022  @Liy k& 9 thang 2023

B4t dong san

Vat liéu

Cham séc stic khde
Hang tiéu dung thiét yéu
Coéng nghiép

Tai chinh

Tiénich

Nang luong

Hang tiéu dung khong thiét yéu
Coéng nghé

Dich vu truyén théng

2.000

M& réng ton kho van
duoc duy tri tot, dac
biét la linh vuc y té

3.000 4.000
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KINH TE TRUNG QUOC VAN LOAY HOAY VGI VAN DE GIAI QUYET BAT PONG SAN

Doanh s6 bat dong san sut giam nhiéu

2018
2019
2020
2021
2022

10T/2023

127.724

108.751

88.184

Doanh s6 ban bat déng san
dan cu (Triéu NDT)

Dién tich san bat déng san khdi cong

m&i (10,000 m2)

DU chinh phi da thuc hién néi long
chinh sach tién té va dua ra cac chinh
sach ho trg bat dong san nhung thi
truong Bat dong san van chua khdi sac,
kéo theo do6 la cac nha phat trién bat
dong san phai d6i mat vdi tinh trang vo
ng quy mo Ién.

Cac bién phap kich thich kinh té cta co quan Trung Quéc

t tdc déng

Tung goéi
hé trg
tiéu dung

H6 trg dong noi
té, giam thué
chuyén nhuong
véi giao dich cé
phi€u, cam két
giam IPO cac
doanh nghiép yéu
kém

Cat giam lai
sudt  khoan
vay hién cé &
thanh phé
hang 1va2
NGi ldng chinh
sach mua nha
& thanh phé
hang 1

PBoC da cat
giam ty 1& du
trlr bat budc
(RRR) hai lan
dé tang thanh
khoan khoang
69 ty USD cho
viéc cho vay

Nhiéu tac dong

PBoC dad «cat Phat hanh trai phi€u
giam |&i suat co Chinh phd Trung Uong
ban cho vay trung  véi gid tri 1,000 ty Nhan
han moét ndm Dan Té dé hd tro cac
(MLF) xuéng  khu vuc, dia phuong bi
2.5%, day la mic  thién tai va cai thién hé
giam Ién nhat k€ thong thodt nudc do thi
tr nam 2020 va phong chong li lut

Ngudn: National Bureau of Statistics of China, FRED, Lazard

Chi s6 gia bat dong san nha & Trung Qudc

148 Khung hoang bat déng san

146
144
142
140
138
136
134
132

130

01/2019 10/2019 07/2020 04/2021 01/2022 10/2022 07/2023

Nganh bat dong san chiém khoang 20-25% GDP cua Trung Qudc va 60-
70% tai san cua ho gia dinh. Su sut giam cua cac nha phat trién bat dong
san tu nhan da lam giam niém tin ciia nguoi tiéu dung va gia nha dat

Thi truong bat dong san cda Trung Quoc dang thira cung nghiém trong,
va sé phai mat it nhat 4-6 nam dé giai quyét

Thtra cung bat dong san lam giam doanh thu tir ban dat cua chinh quyén
dia phuong, gay ap luc tai chinh cho cac dia phuong va Chinh pha Trung
Uong. Diéu nay ciling lam cham téc do tang trudng GDP cua Trung Quéc
trong nhirng nam tdi

Chinh phu Trung Quéc da ra nhiéu bién phap kich thich d& hé tro nén
kinh té€ va tdng cau vé nha &

WiResearch |13



Ty USD

PAU TU CUA CAC DOANH NGHIEP TRUNG QUOC SUT GIAM MANH VA KEO DAI

Tong murc dau tu ctia doanh nghiép niém yét giai doan 2019-2023

® D3u tw ma rong
2.000

1.500

1.000
n i B
0

-500

-1.000

12/19 04/20

Dau tu moé rong theo nhém nganh

Thay d&i hang ton kho Hang ton kho cua Trung Quoc sut giam lién tuc trong 6 quy gan day

va van chua c6 dau hiéu phuc hoéi

08/20 12/20 04/21 08/21 12/21 04/22 08/22 12/22 04/23 08/23

Thay d6i hang t6n kho theo nhém nganh

Bon vi: Ty USD

m Ly ké 9 thang 2022  @Liy k& 9 thang 2023

Bat déng san

Hang tiéu dung thiét yéu
Cham sdc surc khde
Cdéng nghé

Dich vu truyén thong
Vat liéu

Tiénich

Hang tiéu dung khéng thiét yéu
Tai chinh

Coéng nghiép

Nang lugng

Bon vi: Ty USD
m L{y k& 9 thang 2022 @@Ly k& 9 thang 2023

Hangtieu ding thistyeu B . .
g . 9 . y, Hang t6n kho sut giam & nhiéu nhém
Cham séc stc khée [

nganh nghg, trong dé sut giam nhiéu

Congnghe [ nhat & nhém nganh bat dong san, ké
Dich vu truyén théng |} dén Ia ning luong
________________________________________ vatlieu (INEEEED
Hoat dong md rong dau tu mé I Tignich [B
rong van duy tri, vdi trong diém la : Hang tiéu dung khong thiét yéu | D
nganh hang tiéu dung khéng thiét | Tai chinh [
cong nghi¢p NN
~ nangluong R 0000
I. _______________________________________ e e e e e e e e e e e e e e — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
200 400 600 800 1.000 1.200 0 2.000 4.000 6.000 8.000 10.000

Ngubn: Capital 1Q
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CHAU AU DUQC DU'BAO SE SUY THOAI TRONG NAM 2024

Tang truong GDP cua khu vuc Chau Au Gia ban buon dien trung binh hang thang
0,8% = Phép Puc Y
0,7% 600 Khiing hoang gia nang lugng
500

0,5%

EUR/MWhe
w B
S o
S o

N
o
o

J

0,1% 0,1% ‘\z\_\
Il - i -

-

-0,1% -0,1%

-
o
o

o

M T3 T T7TO9TMMIT T3T T7 TO9T1T T8 T5 177 T9TI1 T T3 15 T7 T9 T11

Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 2020 2021 2022 2023
= @ Tinh hinh kinh té 0‘/.\3= Tinh hinh nang lugng

T * Chau Au dang dung trude nguy co suy thodi do tac dong '1\ 8 - Cudc chién Nga — Ukraina da lam tang gia nang luong téi mirc cao ky
clia gia nang luong cao, lai suat tang va thiéu kich thich luc, gay ap luc lén lam phat va ting trudng kinh t€. Chau Au phai dai
tai khéa mot cach dong bo. Tang trudng khu vuce du kién mat véi su phu thudc vao nguon cung nang luong tir Nga, dac biét la
cham lai trong nam 2024 khi dot, va tim kiém céc giai phap dé tang cudng an ninh ndng lugng

« Song, tin hiéu tich cuc khi lam phat tiép tuc giam do gia « Chau Au dang tim cach giam su phu thudc vao nang luong cia Nga

nang luong da dugc kiém soat, tdc dong cla chinh sach bang cach da dang héa nguén cung nhap khau, dau tu vao nang luong
tién té that chéat va su giam bét cua ap luc ngudn cung va hat nhan va tdng cuong nang lugng téi tao

un tac cung tng trén thij truong

Ngubn: Capital 1Q, Ember WiResearch | 15



‘ PAU TU CUA CAC DOANH NGHIEP CHAU AU VAN PANG TRi TRE KHI CHI PHi GIA TANG

Tong murc dau tu cac doanh nghiép niém yét tai Anh Tong murc dau tu cac doanh nghiép niém yét tai Durc
m DAu tu md rong Thay dai hang ton kho mDAutumdrong ™ Thay déi hang ton kho
1.000 1.600
®
800 2 1.200
600 =
(]
B 400 800
=l ar
: ARRERERR
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-200
-400 -400
-600

-800
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Tong murc dau tu cac doanh nghiép niém yét tai Phap L . ) o o
Hoat dong dau tu cua cac nudc chau Au van dang tri tré:

mDAiu twy marong ® Thay d6i hang ton kho

2.000 Véi khodng 70% vén cua doanh nghiép chau Au vay tr ngan
% hang, viéc lai suat lién tuc tang cung véi khing hoang nang
= 1500 :688; luong dang anh hudng I6n téi hoat dong san xuat, déc biét la
- 1.000 nén kinh té nang lugng I6n nhu Puc

500
0I I I I I I I I I I I I I I I I AEmA  Ban lé ¢ Chau Au chua phuc hdi, van thadp hon xu huéng trudc

r"é dai dich, do su suy gidm clia niém tin ngudi tiéu dung, chi phi

-500 nang luong cao va tac dong cua cudc chién & Ukraina

-1.000
12/19  05/20 10/20  03/21 08/21 01/22 06/22  11/22  04/23  09/23
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‘ CAC RUI RO CO THE XAY RA DOI VOI NEN KINH TE TOAN CAU TRONG NAM 2024

Cao a

Murc do
tac dong

Thap

Cudc chién Nga-Ukraina dan
dén mot cudc xung dot pham
vi toan cau
Cudc chién Israel-Hamas leo
thang thanh mét cudc xung
dot khu vuc

Trung Quéc sé tan céng Dai
Loan, budc cac nuédc trén thé
giGi phai chon phe

Chinh sach tién té that chat

clia cac quac gia I6n kéo dai

dén nam 2024, dan dén suy

thodi toan cau va bién déng
tai chinh

Cudc dua tro cap céng nghé
xanh tré thanh cudc chién
thuong mai toan cau

Su thay d@i trong chinh quyén My

dan dén nhiing thay daéi dét ngot

vé chinh sach déi ngoai, gay cing
thang cho céc nuéc dong minh

Tri tué nhan tao lam xao tron

cac cudc bau ctr va lam suy

yéu long tin vao cac co quan
chinh tri

Kinh té Chinh tri Quan su MGi truong

Céc su kién thoi tiét cuc doan
do bién d6i khi hau gay ra lam
gian doan chuéi cung ting
toan cau

Cac cudc dinh cong lan rong,

lam gian doan nang suat lao
doéng toan cau

Cao

v

Nguén: EIU

Kha nang xay ra
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CAC YEU TO TAC DONG TOI TANG TRUONG KINH TE

THUC TRANG

DU BAO

Tang trudng tuy cham lai so véi cung ky 2022 va van thap hon trude dai dich. Song, tin hiéu tich cuc
khi dich vu luu trd an uéng va du lich Iir hanh c¢6 téc d6 tang cao, cho thay anh hudng tich cuc tir céc
bién phap hd trg ctia Chinh phi nhu giam thué VAT (2%), tang luong co ban va mién thi thuc visa.
Doanh thu du lich I&r hanh tuy chiém ty trong thap, song dan dat da tang trudng véi muc tang 71.3%
YoY nho khach quéc té dén Viét Nam dang phuc hai khi dat gan 12.6 triéu lugt khach quéc té
(12T2023), ~66% so véi cung ky nam 2019 (thai di€ém trude dich Covid-19)

Tiéu dung tiép tuc tang trudng cham, thap hon trung binh
5 nam trudc, do thu nhap nguai dan bi anh hudng, von
phan I6n bi “chén” trong bat dong san

Nganh du lich du kién héi phuc, véi s6 lugng khach quéc
té tang trd lai

Giai ngan von dau tu cong trong nam 2023 udce dat 579 nghin ty dong, twong duong 73.5% ké hoach.
Dan dat chinh Ia Ngan hang Nha nudc véi ty 1€ gidi ngan nam 2023 udc dat 94.74%, tiép dén la Bo
Giao théng van tai vdi ty 1& 86.08% va B6 Qudc phong |a 85.05%

Ty Ié giai ngan dau tu céng du kién dat dugc muc giai
ngéan cao do Chinh phu du kién day manh giai ngan von
dau tu cong, dac biét la cho cac céng trinh giao thong
trong diém

Chi s& san xuat cong nghiép (IIP) nam 2023 uwdc tang 2,84% - muic tang thap nhat trong 10 nam gan
day

PMI san xuat thang 12 ting lén 48.9 diém, cai thién hon murc 47.3 diém cua thang 11, song van dudi
ngudng 50 diém, cho thay su suy giam trong kinh doanh san xuat

Doanh nghiép giam san lugng, tén kho va viéc lam vi don dat hang méi giam

Du béo hoat déng san xuat sé phuc héi dan trong nam
2024 nha niém tin clia ngudi tiéu dung tang & cac thi
truong xuat khau chinh nhu My va EU

Tong von FDI nam 2023 dat 36.6 ty USD, tang 32%, trong d6 von méi tang 62.2% lén hon 20 ty USD.
FDI thuc hién dat 23.2 ty USD, tang 3.5%. Nganh céng nghiép ché bién-ché tao dan dau véi 23.5 ty
USD, chiém 64.2% tong von, kinh doanh bat dong san ding thi hai véi 4.67 ty USD, chiém 12.7%

Céc dia phuong c6 loi thé vé co s6 ha tang, nhan luc va tha tuc hanh chinh thu hit nhiéu du an méi,
nhu TP. H6 Chi Minh, Hai Phong, Quang Ninh, Bac Giang, Thai Binh, Ha NGi, Bac Ninh, Nghé An, Binh
Duong, Déng Nai

C6 111 quéc gia va vung lanh thé c6 dau tu tai Viet Nam. Trong dé, Singapore dan dau véi hon 6.8 ty
USD, chiém 18.6%. Nhat Ban dirng th hai véi gan 6.57 ty USD, chiém 17.9%. Hongkong (Trung Quéc)
dang tha ba véi hon 4.68 ty USD, chiém 12.8%

Dong von FDI van duy tri & mirc cao, song cé thé chiu ap
luc khi ap dung thué t6i thiéu toan cau

YEU TO TAC PONG
o et
DUNG truong
CHINH - >
PHU tang truong
manh
Hoat dong
san xuat con
gap kho khan
PAU TU
Dong von FDI
tang ky luc
XUAT f“azﬂe:ﬁy
NHAP | i d giam.
KHAU g
manh

Nam 2023 Viét Nam uéc dat xuat siéu 28 ty USD, tdng 2.2 [an so vGi 2022. Téng kim ngach xuat nhap

khau giam 6.6% so v&i nam 2022, dat 683 ty USD, trong dé nhap kh&u giam manh 8.9%, xuat khau
giam 4.4%. Kim ngach nhap khau sut giam manh hon xuat khau, la két qua cua tinh trang giam don
hang, gidm nhu cau cho nguyén liéu san xuat, may méc, va phu tlng

Xuat khau c6 thé tang trudng tich cuc do héi phuc niém
tin tiéu dung & cdac thi truong xuat khau chinh nhu thi
truong My

Co thé co6 su cai thién trong hoat dong xuat nhap khau
do 6n dinh va tich cuc cua thi truong quéc té
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‘ CAC YEU TO THANH PHAN TRONG GDP VAN GAP CAC KHO KHAN

Tieu dung noi dia

Hoat dong xuat khau

mmmm B4n 1€ hang hoa Dich vu luu trd, &n ubng mmmm Du lich I hanh mmmm Khu vurc trong nuéc Khu vuc FDI Tang trudng xuat khau (%)
Dich vu khac = T3ng trudng ban I& hang hoa 40.000 40%
600 25%
2
« 30.000 20%
S 500 20% ’
>
© 400 15% %
< 0 2 20000 0%
Z 300 3 o
10% =
200 =
0 10.000 -20%
100 5%
0 0% I I I I I I I I I I -40%
01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/22 07/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/23
Pau tu cong Pau tu FDI
Vén huy dong khac Vén FDI . 3 . ) L
mmmm /DT clia dan cu va tu nhan s VDT clia DNNN mm— V/on thuc hién Von dang ky =80 duran cap mai
mmmm \/Gn vay tlr cdc ngudn khac (cua kv nha nuwgc)  mmmm Van tin dung dau tu theo k& hoach NN 8.000 400
mmm /DT thuéc NSNN ==Ting trudng VDT phat trién toan XH (%)
1500 20%
300
a)
2 1000 % g
«O A
S 5 4.000 200 =,
> 10% <@ o
c [
5
500
Z I I | ‘ | ‘ | ‘ | | 100
0% IIIII II I IIIII II 0
06/22 09/22 12/122 03/23 06/23 09/23 01/2 07/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/23

Nguén: widata.vn
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HOAT PONG PAU TU CUA CAC DOANH NGHIEP TRONG NUGC SUT GIAM LON

Chi s6 PMI nam 2022 va nam 2023

01/2022 04/2022 07/2022 10/2022 01/2023

Mtrc tang truong GDP theo nhém nganh

04/2023 07/2023

Puong 50 diém

10/2023

Chi s6 PMI tai Viét Nam va céc thi truong xuat khau chinh van & murc thap,
dao dong xung quanh ngudng 50 di€ém. Nguyén nhan chd yéu xuat phat tir sy
suy giam trong nhu cau ndi dia va céc thi truong xuat khau chinh. Céc qudc
gia nhu My, Nhat Ban va Trung Qudc, nhitng doi tac thuong mai I6n cua Viét
Nam, cling dang doi mat vdi nhirng thach thirc riéng biét cda ho.

Nho nhitng n6 luc ddy manh tang trudng tin dung nhitng thang cudi nam thi
tang truong tin dung cudi nam du kién dat 13.5%, gop phan cai thién xu
hudng dau tu cua cac doanh nghiép.

Tang trudng tin dung theo nhém nganh

e CONg Nghiép e X3y dUng e DjCh VU

25%

20%

15%

10%

Nganh cong nghiép
dang phuc héi tr mirc
tang trudng am &
Q1/2023 l1én mic 6.9%
vao Q4/2023

P —

5%
0%
5%
-10%

-15%
03/2021 06/2021 09/2021 12/2021 03/2022 06/2022 09/2022 12/2022

Nguén: widata.vn

03/2023 06/2023 09/2023 12/2023

e CONg NGhi€p == X3y dung Hoat déng thuong mai, van tai va vién thong

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Trong bGi canh tang trudng tin
dung ctia nganh céng nghiép va
hoat dong thuong mai giam
manh tlr dau ndm 2022 thi tdng
trudng tin dung cho linh vuc

/\/\ xay dung la mét diém sang tir
N\, cudi 2022 dén nay.

Dong luc chinh cho tang trudng
xay dung dén t&r nguén dau tu
c6ng va su am lai dan cuaa thi
trudng bat dong san.

T5/22 T9/22 T1/23 T5/23 T9/23
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LAM PHAT PUQC KIEM SOAT TOT

Tang truong lam phat theo thoi gian

Gia heo, xang theo thoi gian

m CP| Thuc phdm =——=Nha & va vat liéu xay dung Giao thdéng

25%
20%
15%

10%

5% -
ey s e AN RR Y

-5%
-10%

-15%
01/22 04/22 07/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/23

CPI ndm 2023 tdng 3.25%, lam phat co ban tdng 4.16%, dat muc tiéu Quéc
hoi dé ra.
Nguyén nhén chd yéu la nho:

« Ngu6n cung hang héa thiét yéu dugc bao dam

 Gia xang dau va gas giam theo gia thé gidi

 Cac giai phap tich cuc cta Chinh pht

Nguén: widata.vn

——X&ng - V1 - Xang RON 951,11 (Nghin/Iit)

Nghin ddng

(] \
(] ]
L]

Heo hai (Nghin déng/kg)
80

70

* W
20
10

0
01/22 04/22 07/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/23

Gia heo hoi nam 2023 dao dong 50-60 nghin déng/kg, giam 10-20 nghin
dong/kg so véi dinh ndm 2022. Nguyén nhan la do nhu cau giam bdi anh
hudng cua lam phat va giam san lugng san xuat cong nghiép, cung véi do
la sy phuc hoi tir phia nguén cung.

Gid xang Viét Nam nam 2023 khong bién dong tang manh nhu 2022 nho
khing hoang gia nang luong thé giéi da suy giam.
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TIEN GU1 TANG MANH TRONG NHONG THANG CUOI NAM

Moi quan hé giira tang truong cung tién va tang trudong tin dung

—Tang trudng cung tién —Tang trudng tin dung
25% Thi trudng vén gap nhiéu  Tién gui tang
van deé trong boi canh tdng  manh trong

truang tin dung khong thé  nhitng thang
20%

hap thu cuoi nam
2023
10%
Kinh té tang trudng 6n dinh khi cé su dong bo gitra tang trudng
5% cung tién va téng trudng tin dung
0%
07/15 05/16 03/17 01/18 11/18 09/19 07/20 05/21 03/22 01/23
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TY GIA BUQC DUY TRi ON BINH HON KHI DU’ TRU' NGOAI HOI PUOC DAM BAO

Ty gia USD Du trit ngoai hoi
=Ty gid USD NHTM mua vao (dong) Ty gida USD NHTM ban ra (dong) mmmm Dy tri ngoai héi (triéu USD) Tang truwdng du trir ngoai héi (%YoY)
=Ty gid USD tu do mua vao (dong) Ty gia USD tu do ban ra (dong) 120.000 20%
26.000 l
100.000
10%
25.000
80.000 '
24.000 a 0%
%)
2 60.000
23.000 3
= -10%
40.000
22.000
-20%
21.000 20.000 I I I
20.000 I -30%
01/22 03/22 05/22 07/22 09/22 11/22 01/23 03/23 05/23 07/23 09/23 11/23 01/22 06/22 11/22 04/23 09/23

+ Ty gia trung tam lan dau vugt 24,000 VND/USD vao thang 9 do ap luc tir thi truong qudc té va lai suat. Ty gia chiu nhiéu ap luc trong nam 2023 da khién viéc
thi hanh chinh sach tién té gap nhiéu khé khan hon
 Song, du trir ngoai héi nam 2023 dat ~100 ty USD. Nguén cung ngoai té kha doi dao khi thu dugc nhiéu ngoai té tir kiéu hoi, xuat siéu, von FDI va du lich qudc

té cling gitlip nha diéu hanh mua rong ngoai té va on dinh ty gia. Tlr d6 gép phan gilp chinh sach tién té c6 nhiéu room néi long hon
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TONG HOP TRIEN VONG CUA CAC LGP TAI SAN TRUGC BOI CANH Vi MO

Tac dong ta6i l6p tai san tai Viét Nam

o Tien | ., cs | Trai | Bat
Yéu té vimo 2024 Dien giai . Vang o o dong
gui phiéu phiéu )
san
23 o , o L A i y . hy
\gj Tang truong GDP toan cau ting trudng 2.9% IMF lién tuc ha GDP toan cau dua trén trién vong tang truong

e

toan cau

thap tir céc nén kinh t& 16n nhu Trung Quéc va Chau Au

2

§\°’
O
S

Tang trudng
trong nudc

GDP trong nudc tang 6.5%

Strc cau yéu cua nén kinh té trong nudc khi tai san cia nguoi
dan bi bao mon khi thj truong bat dong san déng bang va thi
trurong chirng khoan tri tré khi hoat dong tiéu dung tang
truong thap

2

2

2

i

Lam phat

Lam phat muc tiéu 4-4.5%

Lam phat nhiéu kha nang sé dat dugc muc tiéu Quéc Hoi dat
ra trudc bdi canh stc cau tiéu thu yéu va gia cac hang hoa
thiét yéu dugc dam bao

%

Ty gia

Bién do giao dong +/- 5%

Viéc Fed c6 kha nang giam dan |3i suat trong nam 2024 sé
giip NHNN thuan lgi trong viéc str dung chinh sach tién té mé
rong ma it chiu tac déng hon tur 4p luc ty gia

g |©

°/o 4

Chinh sach
tién té

Tang trudng tin dung muc tiéu: 15%

Chinh sach tién té ma rong trong bdi canh strc cau yéu la
diém cong quan trong déi vdi thj trudng tai chinh trong boi
canh céac yéu t6 co ban cua thi truong van con yéu

=
=
4
4
U

.

"@E'

Chinh sach
tai khoa

Ty lé dau tu cong dat 95% ké hoach

Pau tu cong tiép tuc la dong luc tang trudng kinh té quan
trong cho nam 2024 véi ty | gidi ngan sé du kién cai thién khi
céc van dé phap ly dugc Chinh pht chd trong thdo g&
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CAC YEU TO ANH HUGNG LAI SUAT TIEN GU1 NAM 2023

Yéu to vimo Xu huéng lai suat Dien giai

Viéc Fed ngirng téng lai suat he trg NHNN cé nhiéu "room" hon trong kha nang

Tang truon N AP . .
: £ cat giam lai suat dé thuc hién viec mo rong chinh sach tién té.

toan cau

Tang trudng kinh té€ va tang trudng tin dung thap dan dén cac ngan hang du thira
thanh khoan, tir d6 giam ap luc trong viéc huy dong von.

Tang truong
trong nuéc

Ap luc lam phat dugc kiem ché do yéu td sirc cau tir thi trudng yéu gitp cho viéc lai
suat tién gui dugc duy tri & mirc thap.

Ty gid sau mot giai doan tang nhe vao thang 9 va thang 10/2023 thi dén cu6i ndm da
ha nhiét, giip NHNN khéng con chiu ap luc qua 1én trong viéc can doi bién dong ty gia
va ho tro viéc néi long chinh sach tién té hon.

NHNN thuc hién ma rong chinh sach tién té, giam lai suat diéu hanh 4 lan trong 2023
(tr 0.5% — 1.5%) nham giam lai suat huy dong va cho vay, gép phan tdang kha nang tiép
can va cung cap von cho nén kinh té.

Chinh sach
tien té

) ) Chinh phu thuc hién chinh sach tai khéa maé rong, tang phat hanh trai phiéu Chinh phu
Chinh sach dé tai tro cho hoat dong d4u tu céng, gop phan kich thich kinh t& tang trudng.

tai khéa

-a-—-- e -
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LAl SUAT KHA NANG SE TIEP TUC DUY TRi 0 MUC THAP NHUNG KHO cO THE GIAM SAU HON

L&i suat lién ngan hang trong xu thé gidam manh trong ndm tuy nhién c6 moét sé thai diém nguoc dong bat téng trd [én. Trong bdi canh kénh nghiép vu thi truong

m& khong cé nhiéu hoat dong giao dich trong 6 thang dau nam, lai suat lién ngan hang, lai suat qua dém tiép tuc duy tri @ mirc thap 0.15%.

« Giai doan thang 3 - thang 4: NHNN da quyét dinh giam mot s6 loai 1i suat diéu hanh tlr ngay 15/3/2023. Sau quyét dinh nay, lai suat lién ngan hang va lai
suat huy dong da giam manh

« Giai doan thang 4 - thang 6: NHNN giam |ai suat diéu hanh [an tha hai, hiéu luc ap dung tlr ngay 3/4. Lai suat trén thi truong lién ngan hang cé dién bién
dao chiéu va tang nhanh trg lai

« Giai doan thang 9 - thang 12: NHNN kich hoat trd lai kénh tin phi€éu nham hut bét tién ra khdi hé thong, lai suat lién ngan hang qua dém da tang rat
manh so véi dau thang 9. Cudi thang 12, lai suat lién ngan hang tang nhe va bién déng trong bién do hep.

Lai suat huy dong ngan han va lién ngan hang tir dau 2023 dén nay (%)

LSHD ky han 3 thdng nhdm NHTM [6n === SHD ky han 3 thang nhém NHTM nha nudc === 3i suat lién ngan hang qua dém LSHD ky han 3 thang nhém NHTM nho

NHNN c6ng bd

g giam 4 sust Ngan hang Nha nudc (NHNN) da quay lai phat hanh

diau hanh 2 1an tin phiéu trén thj truong mé sau hon 6 thang it giao dich

0
03/01/2023 31/03/2023 27/06/2023 21/09/2023 14/12/2023
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CAC NHOM NGAN HANG KHAC NHAU CO CHIEN LUQC GIAM LAI SUAT KHAC NHAU

Murc giam lai suat huy dong ky han 1 thang thoi diém cudi nam
2023 so v6i dau nam theo nhém ngan hang (%)

*  Nhom ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép: nhom ngan hang nay
c6 tap khach hang tap trung vao cac doanh nghiép I16n do dé tang
truong tin dung t6t hon trong nam 2023 khi nhu cau von cua nhom
khach hang nay cao trong nira dau nam

Sau giai doan tang trudng tin dung nhanh thi dén cudi nam, nhu cau
tang trudng tin dung thap dan dén nhu cau téng trudng tién gui ciling
thdp. Do dd, nhém nay cé mirc giam lai suat huy dong ngan han cao
nhat trong cac nhém ngan hang

Nhom NH tu nhan cho vay doanh nghiép

Nhom NH tu nhan cho vay ban 1é

Nhom NH cé von Nha nudce

Nhém NH tu nhan con lai

o

0,5 1 1,5 2 2,5 3

Murc giam lai suat huy dong ky han 12 thang thoi diém cudi
nam 2023 so v6i dau nam theo nhém ngan hang (%)

+ Nhém ngan hang cé vén Nha nuédc: c6 mic tdng trudng tin dung
tot trong ndm hon murc trung binh cuda toan thi truong va dugc NHNN
giao phé ddy manh tin dung trong nhiing thang cuéi nam do dé nhém

Nhém NH 10 mhan ch doanh naic nay cé murc giam lai suat huy dong thap nhat
*  Nhom ngan hang tu nhan con lai: Nhdm ngan hang nay c6 muic tang

Nhém NH tu nhan con lai

trudng tin dung thap. Do dé nhém nay cé mirc giam lai suat huy dong

Nhém NH tu nhan cho vay ban 1é dai han cao nhat

Nhom NH cé vén Nha nudce
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NHOM NGAN HANG TU' NHAN CHO VAY DOANH NGHIEP CO MUC GIAM LAI SUAT HUY PONG NGAN HAN
CAO NHAT

Murc giam lai suat huy dong ky han 1 thang tai cac ngan hang thuong mai trong ca nam 2023 (%)

4

3

2

| I

0

MBB HDB MSB TCB 0CB VPB ACB TPB VCB Agribank CTG BID | PGB SGB ABB NAB BAB EB VAB BVB
Nhém NH tu nhan Nhém NH tu nhan Nhém NH Nhém NH tu nhan
cho vay doanh nghiép cho vay ban lé c6 von Nha nudc con lai

Do day la nhom ngan hang c6 muc Nhom ngan hang chuyén cho VCB va Agribank c6 muc Nhom cac ngan hang tu nhan con lai cé muic
tang trudng tin dung cao hon han so vay ban lé cé muirc téng trudng cat giam lai suét cao hon thay d6i 13i suat chénh léch I6n véi nhau. PGB
vGi cac nhom khac. Khi da vé dich muc tin dung thap nén miurc i suat han so véi hai ngan hang c6 mirc giam lai suat cao nhat trong nhém la
room tin dung thi hoat dong huy dong khoéng cé nhiéu bién dong trong con lai trong nhém quéc 2.9%/ nam trong khi BVB chi giam lai suat la
von cling cham lai. Cac ngan hang nam. Midc lai suat diéu chinh doanh. Hai ngan hang 1.65%/ nam tai thai diém cudi ndm so véi dau
trong nhéom bién dong lai suat cung ciing tuong do6i dong deéu giira khong day manh tin dung nam 2023.
mirc véi nhau, chi c6 OCB c6é mirc cac ngan hang trong nhém. trong nhitng thang cudi
giam thap nhat. nam nén muic giam lai

suat ciing cao hon.
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TRONG KHI NHOM NGAN HANG TU' NHAN KHAC GIAM LAI SUAT HUY DONG DAI HAN

Murc giam lai suat huy dong ky han 12 thang tai cac ngan hang thuwong mai trong ca nam 2023 (%)

5
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3
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1
0
ABB SGB PGB BVB BAB VAB NAB EIB

Nhom NH tu nhan
con lai

Céac ngan hang nhom nay cé mirc giam lai suat
huy dong cao nhat va mdc giam dang khong
dong déu gilra cac ngan hang. Diéu nay cho thay
cac ngan hang nhém nay dang khong c6 chién
luge huy dong von dai han cu thé.

Ngu6n: widata.vn

TCB HDB 0OCB MSB MBB SHB

Nhom NH tu nhan
cho vay doanh nghiép

DOi véi nhém ngan hang nay thi mic
thay doi 1ai suat ky han mot nam
tuong d6i dong déu, ngoai trir TCB va
SHB. TCB ¢6 mirc giam lai suat ky han
mdt nam nhiéu nhat, thé hién nhu cau
von cla ngan hang van thap sau giai
doan thiéu nguén vén ky han dai vao
dau nam 2023 dé duy tri tang trudng.

STB VPB ViB ACB TPB

Nhém NH tu nhan
cho vay ban lé

DOi v6i nhom ngéan hang tu
nhan chuyén cho vay ca nhéan
thi mic bién dong lai suat
gilra cac ngan hang ciing kha
I6n. Trong d6 véi mirc giam lai
suat thap nhat thuéc vé ACB
va TPB.

VCB Agribank BIDV CTG

Nhom NH
c6 von Nha nudc

Nhom ngan hang cé von
Nha nudc cé6 mirc giam lai
suat thap nhat, thé hién
nhu cau von ky han dai van
cao. Gilra cac ngan hang
cling c6 su dong déu trong
murc thay déi 13i suét.
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TRIEN VONG LAI SUAT TIEN GU1 NAM 2024

Yéu t6 vi mo Xu huéng lai suat Dién giai

Du bdo kha nang Fed cat giam |ai suat vao nam 2024 khi céac chi tiéu vi mé dat muc
tiéu, tlr d6 giip NHNN sé c6 thém du dia dé€ néi long chinh sach tién té, gép phan duy
tri 1ai suat & muc thap.

Tang truong
toan cau

2024 sé la giai doan phuc héi cua nén kinh t&, viéc thic day tang trudng tin dung dat
muc tiéu va duy tri mat bang lai suat thap sé dugc uu tién.

Tang truong
trong nuéc

Lam phat muc tiéu ndm 2024 tlr 4% - 4.5%, ap luc tir lam phat do cau kéo khong I6n
bdi t6ng cau trong nudc chua cé dau hiéu phuc hoi rd rét, tao diéu kién cho chinh sach
diéu hanh cua NHNN van theo huéng néi long.

Ty gid nam 2024 sé tiép tuc sé dugc ho trg bdi céc yéu t6 bao gom thang du thuong
mai, qua dé tao diéu kién cho chinh sach diéu hanh ciua NHNN van theo huéng néi
long.

Thuc hién chinh sach tién té theo hudéng néi long khi NHNN dau nam 2024 d3a dat chi
tiéu tang trudng tin dung 15% - 16% va giao room tin dung ngay tir dau nam cho céac
ngan hang thuong mai thay vi tirng dot nhu nhirng nam trudc.

Chinh sach
tien té

--e-] ]

Thuc hién day manh chinh séch tai khdéa thong qua sy quyét liet dat muc tiéu ty 1é giai
Chinh sach ngan dau tu céng cao khi nhu cau phat hanh trai phiéu cta Chinh phu cé thé tang Ién,
tai khéa tir d6 gop phan tao ap luc tang lai suat huy dong.
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CAC DIEN BIEN NOI BAT TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN TRONG NAM 2023

Trong nam 2023, sd phién giao dich bién déng trén +/- 2% van tuong déi I16n (~35 phién trén tdng s 248 phién giao dich), cho thay thi truong trong nam vira
roi van ton tai cac yéu to dau co Ién, dan dén cac dong tién Ion vao ra thi truong thudng xuyén.

Ngan hang Nha nudc lién tiép gidm tran |ai suat huy dong- 14i sudt cho vay ngén han, khién  Viéc gidm lai suat trude boi cédnh Fed téng lai

mat bang lai suat VND giam manh suat khién ty gia USD/VND tang manh, dat
. ngudng 24,000 d6ng. Diéu nay dan dén dong
25% vén ngoai chay ra khéi thi truong ching
khoan véi quy mo Ién
20%
15%
10%
5% .
0% ‘A -LVA"'A -
-5%
01/2023 02/2023 03/2023 04/2023 05/2023 06/2023 07/2023 08/2023 09/2023 10/2023 11/2023 12/2023

Thi trudng bién dong trong bién dé hep  Téng théng My Joe Biden thuc hién chuyén tham dén Viét Nam, nang cap quan hé Viét - My Khéi ngoai lién ti€p ban rong. Dén cudi thang
v6i thanh khoan & mirc thap Ién Doi tac chién lugc toan dién, tao nhitng hiéu (rng tich cuc cho trién vong kinh t& Viét Nam.  12/2023 t6ng gia tri ban rong toan bd 3 san
la gan 20.000 ty dong
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PAC PIEM CUA MUC TANG TRUONG CUA THI TRUONG CHUNG KHOAN 2023

Mot lugng I6n tin dung dugc giai ngan cho cac doanh nghiép trong quy 2 va quy 3

Tang truong tin dung va tang truong chi s6 VN-Index

mmm GTGD HNX va HOSE

Nghin ty
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va thanh khoan

thi truong o

muc thap
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Téng trudng tin dung

Tin dung van tang
trudng khi stc cau
thap va thanh khoan
thi trudng cai thién

7 )

07/23 09/23

Tang trudng VN-index

20%

15%

10%

5%

0%

Tang trudng cua cac nhém c6 phiéu nam 2023 theo von héa

tao diéu kién cho murc thanh khoan thi truong tang manh, thanh khoan trung binh
vugt murc 20,000 ty dong.
Trong nam, nhém c6 phiéu von héa trung binh ting trudng Ién dén 15-20%, trong
khi nhém cé phiéu von hoéa I6n ca ndm chi dat murc tang trudng thap hon rat nhiéu,
chi véi hon 2%.

Tang trudng cua cac co phiéu trong chi s6 VN30 tir dau nam 2023
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e=\/Gn hda trung binh

~

Vén héa nhé
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-40%

Phan 1én céac co
phiéu thuéc nhém
tang déu la cac co
phieu dd c6 miuc

.3 / < |
giam Ién nam 2022 —
|
|
|
|
|
|
|
— Cac c6 phiéu giam manh chi yéu la cac
| » . R > 5 e ~ /
E— co phiéu c6 két qua kinh doanh kém trudc
I strc cau yéu cla tiéu dung hé gia dinh
|
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PAC PIEM CUA MUC TANG TRUONG CUA THI TRUONG CHUNG KHOAN 2023

Toc do tang truong cua cac nganh nghé tir dau nam 2023 - Nay

P6i mat véi ap luc
canh tranh, dac biét la
do lam phat tang cao

| ] |

Mtrc sinh 16i cao nhd su hoi
phuc ctia nén kinh té Viét Nam
trong nam 2023

36% [ 3°”%
18% 29%
1% 6

Hangtiéu Hangtiéu Batdong Dichvu Chamséc Taichinh  Nganh Nang Coéng Nguyén
dung thiét  dung san tiénich  stc khoe cong lurgng nghé vat liéu
yéu  khong thiét nghiép thong tin
yéu
Gia tri giao dich rong cta khoi ngoai trén san HOSE nam 2023
4.000
(@]
S
T B
fany
|
41.000 - l I - l l I
-3.500
-6.000
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Su phan héa mire sinh 16i giira cac nganh

Nganh dét may, tiéu dung thiét yéu, thuc pham cé két qua kinh doanh
kém sac do nhu cau tiéu dung yéu ca trong va ngoai nudc, dan dén
murc gia cua phan I6n cac nganh déu giam.

Cac nganh c6ng nghiép, cong nghé va vat lieu gitr mire sinh 16i tich
cuc. Trong dd, nganh nang lugng cé murc sinh 16i cao nhd vao xu
hudng tang gia dau tho trén thi truong thé gidi, trong khi nganh cong
nghé thi dang trong da tang trudng nho xu hudéng chuyén déi sé trong
va ngoai nudc.

Xu huéng ban rong chi dao cua khai ngoai

Xu hudng ban rong manh mé tir khdi ngoai tao ap luc 16n Ién thi truong.
Trong thang 8 va thang 9, mac du chi s6 VN-index vuot mirc dinh 1,200
diém, khsi ngoai van ban rong lén dén 7,000 ty dong.

T6i cudi nam, khoi ngoai van tiép tuc duy tri ban rong khi chi tinh 3
thang cudi ndm da ban rong gan 11,000 ty dong

Tinh ca nam tong gia tri ban rong cta khéi ngoai Ién dén 20,000 ty
dong, qua dé bién Viét Nam clng véi Thai Lan cé mirc ban rong cao
nhat & khu vuc
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DU BAO THI TRUONG CHUNG KHOAN 2024

Cac yéu to

Xu hudng tac dong

Panh gié

Tang trudng

trong nudc

Chinh sach tai khoéa

Chinh sach tién té

Thanh khoan thij truong 2013-2023

Khi thi truong bat dong san dong bang, cac doanh nghiép va ca nhan dau tu bat dong san bi ket
von trong cac du an, dan dén moét luong tin dung chay vao nhém nganh nay (chiém ~21.46%
téng du ng doi vai nén kinh t€) kho thu hoi

Xu huéng that chat chi tiéu néi dia va tiéu dung tai mot sé thj trudng 16n nhu Chau Au, Trung
Qudc, Nhat Ban... sé kim ham murc tdng trudng trong nudc, anh hudong tiéu cuc dén tinh hinh
kinh doanh ctia cac doanh nghiép

Mé&c du céc chinh sach néi ldng tién té va chinh sach tai khdéa dugc day manh nhung sirc cau
thap tlr thi truong sé cé thé gilp duy tri mirc lam phat 6n dinh. Diéu kién trén gitp viéc duy tri
murc lam phat muc tiéu duogc thuan lgi

CG phiéu cta cdc nhdm nganh dugc hudng loi tir viéc day manh dau tu cong co thé lan tda tich
cuc cho cac doanh nghiép trong chudi cung trng va cac nganh hang lién quan. V&i muc tiéu tang
truong tin dung nam 2024 |én dén 15%, du bdo thi truong ching khoan co thé dugce hé tro bai
dong tién trong ngan han

N W
o O

Nghin ty dong
N
o

_
a O u»;

2013 2015 2017 2019 2021
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mmmm Thanh khoan trung binh GTGD trén V6n hoa

2023

0,5%
0,4%
0,3%
0,2%
0,1%
0,0%

1

Mrc vén héa thi trudng (nghin ty) Du bao thanh khoan nam 2024 ]
7.000 « Ty lé thanh khoan trung binh trén vén héa ctia nam 2023 i
6 000 s3g0 5433 2746 duy tri ty 1& 0.30%, xap xi ndm 2022. Gia tri thanh khoan i
5 000 trung binh cho nam 2023 Ia khoang 17,000 ty !
4.000  3.408  3.447 dc”)ng/ phj.én, SO . i
' : Trudc boi canh sy phuc hoi két qua kinh doanh cua cac
3.000 doanh nghiép dién ra cham, du bdo ty & giao dich trén !
2.000 von héa sé tiép tuc vao khoang 0.25%-0.30%. Véi muc i
1.000 vén héa 2024 tang truéng 10% thi thanh khoan du !
bao vao khoang 14,000-16,000 ty dong/phién i

2019 2020 2021 2022 2023 I
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DONG VON PAU TU CUA CAC DOANH NGHIEP TRONG NUGC SUT GIAM PANG KE

Tong murc dau tu cta cac doanh nghiép niém yét theo thoi gian

m Thay doi ton kho mD3u tw mdrong = DAu tu cong ty con

Nganh cong nghiép, cong nghé, va nang luong chi
200 Q dau tu 16n 16n hon so véi cung ky, kém theo muc
160 giam hang ton kho cho thay tiem nang phuc hai tich
S cuc tlr phia chubi cung tng l1an nhu cau tiéu dung.
120
C
< 80
< 10 Nganh bat dong san, vat liéu va thuc pham cé xu
I I I I hudng than trong trong viéc md réong hoat dong
0 . —_— — — = . — - - s ) ke . N by ~
= | E = trude boi canh chi tiéu con yéu.
-40

03/19 08/19 01/20 06/20 11/20 04/21 09/21 02/22 07/22 12/22 05/23

Pau tu mé rong clia cac nganh liiy ké 9 thang 2023 Thay do6i hang ton kho cua cac nganh liiy ké 9 thang 2023
Don vi: Nghin ty déng Don vi: Nghin ty dong
Liy k& 9 thang 2022 @Liy ké 9 thang 2023 Lly k& 9 thang 2022 @Liy ké 9 thang 2023
coéng nghiep 1 Bat dong san | )
congnghé 3 cong nghiép | T—J
Nang lugng J vatlieu |
Dugc ) Tiénich [J
Tiéu dung khong thiét yéu ) Thuc pham [T
Détmay ) congnghé ]
Tiénich Nang luong |
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vatlieu oo Détmay
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0 50 100 150 0 400 800

Nguén: widata.vn WiResearch | 39



PANH GIA NGANH HUGNG LO1 VA BAT LOI TRONG NAM 2024

Nganh hudng loi Co so chinh

«  Mtec tang trudng GDP cla nganh xay dung duy tri t6t

Xay dun X :
R «  Dau tur cong dugc day manh gilp cac doanh nghiép duy tri tdng trudng trong cdc nam tdi
. +  Xu huéng gia tdng don hang xuat khau tir céc thi truong nudce ngoai
Det may - Tin hiéu phuc hoi kinh t& clia céc thi trudng d3i tac nhu My

~ ~ «  Nganh céng nghé thong tin ghi nhan hoat déng dau tw ma rong trong nam
Cong nghé «  Céc hé trg chinh sach cda Chinh phd va d4au tu qudc té thic ddy cdng nghé phat trién
«  Xu huéng sé héa duge ddy manh tai cac doanh nghiép

Nina luon »  Xu huéng téng gia dau trude nhirng bat én dia chinh tri van cé thé tiép dién
g fuohg «  Xu hudng phuc héi kinh t&€ dan dén tang nhu cau xdng dau

Nganh bat loi Co s6 chinh

«  Gia tri giao dich thap trén ca thi truong so cap va thi cap
«  Ap luc ddo han trai phiéu 16n khi tinh hinh kinh doanh van con khé khan

Bat dong san

Naan ha «  Tang trudng tin dung thap trude boi canh that chat chi tiéu va dau tu
gan hang «  RUiro ng xau tang nhanh, khi cac doanh nghiép khéng thé géng chi phi phi |di vay ngan hang
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NGANH XAY DUNG CAU PUONG HUGNG LOI TU HOAT DONG PAU TU' CONG MANH ME NAM 2023

Thay d6i hoat dong dau tu va tén kho ctia nganh céng nghiép

Nganh c6ng nghiép co6 su cai thién vé mirc dau tu qua cac quy. Trong nhém, céc

Dau twmé réng Bau tur cbng ty con doanh nghiép xay dung cau duong cho thay tiém nang tang trudng tot.
mmm TZng t6n kho —Tiéng trudng gid c8 phiéu trung binh nganh Nam 2023 ching kién nhiéu du an dau tu phat trién ha tang giao thong dudng bd
vGi muc tiéu hoan thanh 3,000 km cao téc duong bo dén nam 2025. Mic do giai
20000 150% Ngan dau tu céng 2023 cho thay co sd ha tang tiép tuc la trong diém gidi ngan dau
(®)] A
o tu cong.
o
[ 100%  Von dau tu tr ngan sach cho cac cong trinh giao thong van tai qua cac nam
10.000 - B B B B
Don vi: ty déng
l 50% 100.000
83.428
mli=l
0 —_— -
0%
50.000
-10.000 50%
Q1/19 Q3/19 Q1/20 Q3/20 Q1/21 Q3/21 Q1/22 Q3/22 Q1/23 Q3/23
Tang trudng chi s gia nhém cd phiéu nganh xay dung nam 2023 ] -
0
150% 2019 2020 2021 2022 2023
Tuong Ung véi tiem ndng tdng trudng cua cac doanh nghiép, cac doanh nghiép
100% duoc hudng loi tir dau tu cong gom xay dung hé thdng tién ich va
. W Cau dudng dan dau ve mirc sinh 16 dau tu.
R A M
0% SERE g v Cong trinh khac 'S .
; : J'_ Ky vong tang lgi nhuan nam 2024 nho viéc Chinh phu
-50% SR & ddy manh ty |é gidi ngan dau tu cong nam 2024

01/2023 03/2023 06/2023 08/2023 10/2023
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CAC cO PHIEU XAY DUNG TIEM NANG

Pau tw mo rong cuia cac doanh nghiép xay dung cau Tang ton kho ctia cac doanh nghiép xay dung cau
duong liiy ké 9 thang nam 2023 duong liy ké 9 thang nam 2023
1 / N N
Liy k& 9 thang 2023 m L{ly k& 9 théng 2022 m Ly k& 9thang 2023 = Lily k& 9 thang 2022 j Cac doanh nghiep  xay
o 1:000 y ke Zthang ty ke 2 thang i dung cau dudng gia tang
o, 300 S dau tu trong nam, véi muc
o > — tang ton kho giam so véi

-1.000 S . .
100 nghién ctru du an mdi, nhu
cac du an duodng trén cao,
du én Cau Tha Thiém 4.

Cl LGC LCG Cl LGC LCG SRS SRS

1
1
1
1
1
i i
]
S 0 — | tang ton kho_giam so i |
>, 200 i [y k& 9 thang cung ky. i
I Trong d6, Cll ddy manh i
i i
] 1
2.000 i !
2. 1
] 1

Co phiéu tiém nang Co sd chinh

CTCP bau tu Ha tang Ky thuat TRHCM (ClI) «  Doanh thu 6n dinh nh& tram thu phi cac du an BOT gém Tram thu phi Xa 16 Ha Noi, tram thu phi BOT Cau

Co Chién (Bén Tre)
«  Ngubn cé tirc 6n dinh tir LGC gidp 6n dinh lgi nhuén
«  Doanh thu 6n dinh nh& tram thu phi BOT cao toc Trung Luong — My Thuén
« Hoat dong dau tu duy tri 6n dinh so véi nam 2022, chu yéu gia tang chi dau tu phuong tién van tai va
truyén dan nham dau tu bo sung du an DT 741 va cac du an khac

CTCP Lizen (LCG . . s " . .
( ) « Nhan goi thau trong chudi du an thanh phan dudng cao téc Bac - Nam
LIZE «  GOithau s6 1 thudc du an thi cong xay lap cong trinh Dy an duwong Tan Phuc — Vong Phan

Béng hanh kién tao gia tri
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NGANH DET MAY GHI NHAN MUC TANG SAN XUAT VUQT TROI

Thay doi hoat dong dau tu va ton kho cuia nganh dét may

Chi sd san xuat cong nghiép IIP so véi cung ky

Dau tu md rong Dau tu cong ty con m12/2023 09/2023 06/2023 m03/2023 ¢
mmmm T3ng ton kho == T&ng trudng gia cé phiéu trung binh nganh
200% 20,00%
100%
|| % 0,00% I I L I |
-1.000 -100%
2000 200% 0 Toan nganh Khai khodng Cong nghiégp ~ Dét  San xuat
oan ngan ai khoéang Céng nghiép é an xuat,
Do a4 a2 P P T T AP )P 5 ié 5 big an phéi
M T T @l g T cong nghiép C:heé'th:Cr)]’ ph?j?éihm
Gia tri xuat khau dét may liy ké 9 thang ctia cac nam Gia tri xuat khau dét may sang My va Trung Quéc
m Xuat khau xo, sgi dét cac loai Xuat khau vai manh, vai ky thuat khac ~ m XK Hang dét, may sang Trung Qudc ® XK Hang dét, may sang Hoa Ky

m Xuat khau hang dét, may

Ty do
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Quy 472022 I 27606

3.490
Quy 1/2023 W 22001 .
Quy 2/2023 W 26498 Tors
Quy 3/2023 Bl 54199 2053

Xét vé chi so IIP, dét may dan dau
muc tdng trudng san xuat, dat
~19% trong ntra cudi ndm 2023
Nhitng uu dai thué clia EVFTA,
cling nhu xu hudng dich chuyén
chudi cung rng may méac sang
Viét Nam thic day tang trudng
san xuat dét may

Dén quy 3 /2023, nhu cau dét may
tang, chd yéu dé phuc vu cac dip 1é

Vé xuat khau, My chiém 60% co cau
xuat khdu hang may mac hang
nam. Dy bao don hang dét may sé
tang trd lai do két thic chu ky cat
giam hang ton kho cua My va nguoi
dan My tiép tuc day manh chi tiéu
nam 2024
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TRIEN VONG CO PHIEU NGANH DET MAY NAM 2024

Pau tu mé rong liiy ké 9 thang nam 2023 cua Thay doi ton kho liy ké 9 thang nam 2023 ctia doanh
doanh nghiép dét may nghiép dét may
(T T T T L T T
] , e, e i Mdc du cac hoat doéng kinh |
600 m L{y k& 9 thang 2023 Liy k& 9 thang 2022 _ 600 m L{y ké 9 thang 2023 Ldy ké 9 thang 2022 i doanh ciia céc doanh nghiép i
S S i may con gdp nhiéu khé khan tuy |
> > I nhién nhitng chuyén bién vi mo |
300 300 | thuan lgi trong nuéc va ngoai !
i nudc, dic biét 1a ¢ thj truong My, i
0 I I 1 1 E . — , o I I ! gi}]p qéc doanrlnghiép ggfzt may !
i c6 nhiéu co hoi phuc hoi trong !
I nam 2024. 5
300 300 ST g
STK MSH TNG TCM GIL STK MSH TNG TCM GIL
Co phiéu tiém nang Co s6 chinh

CTCP May Séng Hong (MSH) " , . A . . . " - e ax
- « Dautu dy an Nha may May Xuan Truong véi quy mé 50 chuyén may, nang tdng cohg suat tang len 17%

e +  May Séng Hong tap trung san xuat don hang xuat khau, cac don hang FOB cho céc déi tac I6n
SONGHONG y song g tap trung Xu g Xxu u g ,
Dét may TNG (TNG) «  Trong quy 3/2023, Dét may TNG vugt qua bai kiém dinh cia cac nhdn hang nuéc ngoai vé ca chat lugng

T N G va cong suat nha may

« Ky két don hang méi véi cac khach hang I1én bao gom ca Walmart va H&M...

CTCP Soi thé ky (STK) +  Soi tai ché dugc thac day trong chién lugc phét trién bén virng, véi tang trudng tich Iy 1a 6.3%/nam

CONG TY CO PHAN SQ1 THE KY «  STK dinh huéng phét trién 80% doanh thu tir mang soi tai ché. Trong d6, du &n Unitex san xuat soi tai ché-

= dur kién du an hoat dong vao dau nam 2024
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NGANH CONG NGHE TIEP TUC HUGNG LOI TU' CAC XU HUGNG CHUYEN DOl

Thay doi hoat dong dau tu va ton kho ctia nganh cong nghé

DAu ty md rong Dau tw cong ty con

mmm Tang t6n kho —Tang trudng gia cd phiéu trung binh nganh

3.000 300%
o
C
,;8
S 2.000
l_
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1.000
0
100%
-1.000
-2.000 0%

" @ Al @?® (W @l I @l (R @B

= Theo International Data Corporation (IDC) quy mé cua thi truong phan
mém tai Chau A Thai Binh Duong con nhiéu du dia téng trudng, mirc tang
truong kép hang nam dat 13.3%

=  COng nghé thong tin tai Viét Nam duoc chi trong nham hoan thanh ké hoach
dén nam 2025 chuyén déi Viét Nam thanh nudc dang phat trién c6 cong
nghiép theo hudng hién dai

=  Chi tiéu cho dich vu va phan mém tiép tuc tang tai cac doanh nghiép, dac

biét 1a cac khach hang 16n nhu ngan hang va céc t6 chire tai chinh, khi tap
trung s6 hoa lam nén tang chuyén d6i mé hinh kinh doanh

Nguén: widata.vn

Xu hudng mé rong dau tu cia nganh cong nghé tir 2019 cho thay nganh cé
tiem nang tang truong bén virng trong dai han. Tlr dau nam 2023, cac doanh
nghiép cong nghé cho thdy mirc dau tw md rong manh mé, tang 66% so vdi lly
ké 9 thang 2022

Doanh thu 9 thang dau nam cla cac cong ty cong nghé tiép tuc duy tri mic
tang trudng cao, bat chap nhitng khé khan kinh té trong nudc, dac biét la véi
nhiéu du an cé quy mo I6n.

Tinh dén thang 11 nam 2023, von FDI dang ky vao nganh cong nghiép ché bién
ché tao tang gan 1.5 lan so vdgi 2022, von FDI déang ky trong hoat dong khoa
hoc céng nghé ghi nhan 848 triéu USD

Von FDI dang ky theo hoat dong chuyén sau, khoa hoc cong nghé

Pon vi: Triéu USD

1.500
1.000 848,40
mm A
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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CAcC CcO PHIEU CONG NGHE NAM 2024

Pau tu mé rong liy ké 9 thang nam 2023 ctia doanh  Thay d6i ton kho liiy ké 9 thang nam 2023 cua
doanh nghiep cong nghé

nghiép cong nghé

m L{y ké& 9 thang 2023 Lay ké 9 thang 2022
o 4.000

C
©
LS

+>3.000
2.000

1.000

CMG

Co phiéu tiém nang

FPT

CTCP FPT (FPT)

m L{y ké& 9 thang 2023
1.000
(@]
C
f{e]
'O 500
>
|_
0
I
-500
-1.000
-1.500
FPT

DGW

Ly ké 9 thang 2022

CMG

Co sd chinh

DGW

Chi tiéu dau tu dang duoc day |
manh tai cac doanh nghiép céng !
nghé. Diéu nay cling phan anh i
cac doanh nghiép cong nghé !
dang tang toc dau tu co sd ha |
tang céng nghé théng tin nham i
nang cao nang luc canh tranh. !

FPT nang tdm hagp tac véi cdng ty phan mém chau Au SAP nhdm md réng hoat dong tai khu vuc Chau A

Thai Binh Duong

FPT Semiconductor trd thanh nha phan phéi déc quyén phan mém cua Silvaco trong linh vuc ban dan tai

Viét Nam

CTCP Tap doan Cong nghé CMC (CMG)
a0
CMC CORPORATION

Nguén: widata.vn

Tap doan CMC sé dugc thac day tang trudng nhd xu hudng chuyén doi ha tang s6 tai Viét Nam. Trong do,
CMC tién phong trong viéc cung cap dich vu chuyén déi ha tang s6 cho nhiéu doanh nghiép trong nganh
Tai chinh — ngan hang, ban |é, phan phdi, logistic
Dién hinh trong ndm 2023, CMC hop tac véi ABBank va Backbase dé chuyén dai trai nghiém ngan hang s6
hay cung cap giai phap SAP Business One cho Tap doan DOJI
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NGANH NANG LUQONG VA DIEN BIEN GIA DAU 2023

Dien bién gia dau Brent tir 2018 - Nay

DPon vi: USD/ thung

08/2021

140 Bao Ida lam gian doan hoat dong
san xuat dau thé ctia My

120
11/2021
100 M{ sé giai phéng 50
triéu thung dau tir
80 nguon du tri
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0
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Thay doi hoat dong dau tu ctia nganh nang lugng

04/2023
Fed tang lai suat

03/2022
M{ ap lénh cam
nhap khau dau tir Nga

09/2023

_Tham hut cung dau trong quy 1V/2023
A Rap Saudi va Nga cat giam san lugng

7/21 1/22 7/22 1/23 7/23

= Tang t6n kho Dau tu cong ty con Dau tw md rong
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Nguén: widata.vn

Téang trudng gia c6 phiéu trung binh nganh

100%

-50%

Cong bo cat giam san luong dau tho caa khoi OPEC va Nga

Khoi OPEC va cac dong minh san xuat khoang 50% luong
dau vao nam 2022 va ho kiém soat hon 70% trit lrong cua
thé gidi.

Vao 30/11/2023, OPEC+ da doéng y cat giam san lugng
dau 1 triéu thung moi ngay bat dau tir thang 1 ndam 2024

Nga dua ra viéc cat giam nguon cung dau tu nguyén
khoang 500,000 thung/ngay dén hét quy 1 nam 2024

Pé& dam bao nguon cung 6n dinh doanh nghiép néang lugng i
cé xu hudéng gia tdng tén kho. Bén canh dé, xu hudng gia !
dau tang cao gop phan cai thién bién loi nhuan cta ho !

]

Du bao gia dau tang nam 2024

+ Gia dau toan cau dugc du bao cao hon vao nam 2024:

* Nguon cung c6 thé bi gian doan do su lan réng cua
nhitng bat én dia chinh tri & khu vuc Trung Déng cling
nhu chién tranh Nga va Ukraina

*  Nguon cung thu hep do thong béao cat giam san lugng
clia OPEC+
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CAC DOANH NGHIEP NANG LUONG GIA TANG TON KHO
Pau tu ma rong lity ké 9 thang nam 2023 Thay d6i ton kho liy ké 9 thang nam 2023

cua doanh nghiép nang lugng

cua doanh nghiép nang lugng

B L{y k& 9 thang 2023 Ldy k& 9 thang 2022
4.000

(@]

c

O

S

ET3000

2.000

1.000

PVT PLX PVS PVD

————————————————— LS

Mua thém 12 tau
van chuyén

PETROV/IETNAM
PV TRANS

(PVT)

L} } TAng d'au tu tai san c6 dinh
1 TSC I phuc vu cho cac du an

Amember of PETROVIETRAM l

(PVS)
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Ty dong

m Ly k& 9 thang 2023 = Liy k& 9 thang 2022
3.000

2.000
1.000
. —

-1.000

-2.000
PVT PLX PVS PVD

Hudng lgi tir xu hudng tang gia dau cta thé gici
Xu hudng tich trlr dau cua cac doanh nghiép nang
lugng cho thay ho da du tru cho viéc gia tang gia dau
co thé kéo dai trong nhiing thang sap tdi khi tinh hinh
chién sy tai Trung BDong va chién tranh Nga va Ukraina
chua cé dau hiéu ha nhiét.

Viéc gia tang hang tén kho cai thién bién lgi nhuan cuia
cac doanh nghiép nang luong khi gia dau tang. Bén
canh d6, doanh nghiép ciling dam bao duoc nguén cung
on dinh trudc bdi canh céc cdng thang chién su van
dang dién ra.

Co sd chinh

«  Nén kinh té phuc hoi, nhu c3u tiéu thu xdng dau phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh va van chuyén

gia tang

«  Gia cudc van tai dau tho thé gidi trong ndm 2024 sé neo & murc cao do hoat dong van chuyén qua kénh
dao Suez bi gian doan bdi cac vu tan cong cua luc lugng Houthi

«  PVS tring goi thau xay dung cum gian cong nghé trung tdm cho Dy &n phat trién mé L6 B vai gid tri

khoang 1.1 ty USD

«  PVStrung thau 4 du an dién gi6é ngoai khoi véi téng gia tri hgp déng udc tinh la 668 triéu USD
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TONG SO LUONG GIAO DICH BAT PONG SAN THANH CONG SUT GIAM

Tong s6 giao dich bat dong san thanh cong liiy ké 9 thang nam
2023 giam gan 50% so vai liiy ké 9 thang cung ky

Pon vi: Lugng giao dich
B Lugng giao dich can ho chung cu, nha &riéng [é  m Lugng giao dich dat nén
300.000

200.000

100.000

, H B _ = = =

Q1/2 Q222 Q322 Q422 Q23 Q223 Q323

Tong so du an phat trién nha ¢ dang giam manh trudc boi canh
thanh khoan thi truong thap

Pon vi: S6 du an S6 du an phat trién nha & hoan thanh
S6 du an phat trién nha & duoc cap phép
B SO dy an du diéu kién ban nha & hinh thanh trong tuong lai
250
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0
SO.III.I.I-

Q1/21 Q1/22 Q1/23 Q2/21 Q2/22 Q%23 Q3/21 Q3/22 Q3/23

Nguén: widata.vn

Trong nam, tiét kiém va thu hep chi tiéu la pho bién. Lugng giao dich
@ bat dong san Iy ké 9 thang 2023 chi dat 226,000 giao dich, bang 50%
so vdi Iy ké 9 thang 2022.

HHHE S6 luong du an phat trién nha & duoc cap phép thu hep dang ké.

' Thi truong bat dong san can co cau lai. Phan khic nha & cao cap du thira '
- trong khi nguén cung nha & xa hoi va nha & thuong mai gia ré lai thiéu hut.

I

Ap luc dao han trai phiéu lién tiép cua doanh nghiép bat dong san

m Céc doanh nghiép bat dong san cé trai phiéu ddo han nam 2024
véi gia tri gan 70,000 ty dong
DPanh gia trién vong ndm 2024

Tiém nang Rui ro
e Von FDI vao céac du an bat dong e+«  Thanh khoan thap
san cong nghiép *  Strc mua yéu do thu nhdp giam
«  Kha nang khoi théng dong vonvao «  Ap luc chi tra trai phiéu dén han
cac phan khdc bat dong san cap
thap phu hop nhu cau thi truong
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SU'C KHOE TAI CHiINH CUA DOANH NGHIEP BAT PONG SAN VAN CHUA PHUC HOI

Co cau von héa cua cac doanh nghiép bat dong san hién nay

= B4t déng san dan cu Bat dong san cong nghiép Cho thué bat dong san

BDS khé hoi phuc truéc nhu cau tiéu diung con yéu

Trudce boi canh kinh té tang trudng thap véi mirc tang trudng GDP ca nam 2023 dat 5.05%
S0 vGi muc tiéu 6.5%. Tiéu dung hé gia dinh con yéu, thanh khodn bat dong san khé co thé
phuc hoi trong ndm tdi. So vdi phan khic bat dong san cong nghiép va bat dong san khu
cong nghiép, cac doanh nghiép bat dong san dan cu dang chiém phan I6n, hon 70%.

Céc doanh nghiép bat déng san dan cu cho thay dau hiéu suy giam vé kha nang thanh toan
lai vay, hé s6 thanh toan dang thdp so v&i nam 2022 cho thdy cac doanh
nghiép bat dong san dang chiu ap luc vé dong tién. Diéu nay co thé gidi thich cho xu hudng
than trong hon trong viéc md rong dau tu cia cac doanh nghiép nay.

Hé s6 thanh toan lai vay ctia doanh nghiép  Hé s6 thanh toan nhanh ctia doanh nghiép Hé so thanh toan tién mat ctia doanh nghiép

= B4t déng san céng nghiép Bat dong san dan cu = B4t dong san cong nghiép B4t dong san dan cu —— B3t dong san cong nghiép B4t dong san dan cu
15 1,0 04
10
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Don vi: Lan
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‘ NGANH NGAN HANG: HAP THU TiN DUNG THAP - TY LE NO XAU TANG NHANH

TOP 10 ngan hang c6 murc P/B cao cudi nam 2023
Tang trudng tin dung dat 13.5% trong nam 2023

So véi muc tiéu tang trudng 14%

MaCK P/B (D) Ty |é ng xau (NPL) Ty |é bao phu ng xau

Dat muc tidu nhuna tiém an rii ro vCB 2.89 3.32 23.38 1.21 270.09
i j 9 BID 2.17 2.70 18.27 1.60 158.40
ey o ga R ; < SSB 1.99 3.02 12.59 1.87 98.26
Thitruong batdong sandongbang PGB 1.69  2.96 7.90 2.61 36.81
Két qua kinh doanh cua cac doanh nghiép kém EIB 1.67 2 57 8.45 2 64 38.65
Xu huéng that chét chi tiéu phé bién LPB 1.52 3.25 14.48 2.79 67.47
VPB 1.38 5.85 7.22 574 42.65
No xau tang nhanh, trung binh no xau cua 27 ACB 1.38 4.27 24.33 1.20 94.62
ngan hang thuong mai niém yét tinh dén quy HDB 1.34 4.80 21.67 2.26 54.20
3/2023 dat 3.42% VIB 1.33 4.80 26.69 3.68 41.37
Tang truong chi tiéu cudi cung DPanh gia trién vong nam 2024
6,79% 7.18% Dong luc tang trudng kinh té con yéu, trong do chi tiéu ho gia dinh- mét trong nhitng dong luc
i 4.86% chinh cla tang trudng GDP va tin dung ban 1é chua c6 dau hiéu phuc hoi
. 0339 «  Nhu cau tin dung thap
0,50% - . « Kha nang tra ng yéu do thu nhap bi anh hudng

«  Ruiro ng xau kho luong, dac biét khi cac chinh sach co cau ng hét han
2019 2020 2021 2022 2023

Ty 1& ng xau ting manh trong nim 2023 Nhiing van dé cua nganh ngan hang trong nam 2024

3.42% Rui ro Tiém nang
1,89% 1,69% 1,90% 2,00% . L oL
» Chat lugng tai san giam * Nguon tién gui tang
- - - - * Ap luc trich lap du phong + Kha nang cho vay

+ Tang trudng tin dung tha
2019 2020 2021 2022 Q3/2023 ang truong tin dung thap
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‘ cO PHIEU NGAN HANG TIEM NANG NAM 2024

Ngan hang

Panh gia

Trién vong

Ruiro

Vietcombank
(VCB)

AGB

(ACB) -

Nguén: widata.vn

Trong bdi canh nhiéu ngan hang chap nhan muc tang
trudng tin dung cao day rui ro, VCB van chap nhan hy sinh
lgi nhuan trong nam 2023 khi ghi nhan muc tang trudng
tin dung thap

VCB duy tri dugc chat lugng tai san tot nhat trong hé
thong, vdi ty 1é ng xau thap hon trung binh nganh, & murc
1.21%, ty lé bao phd ng xau dan dau hé théng, (~270%)

ACB la ngan hang duy tri can dai giira loi nhuan va rui ro
trong nam 2023

Chat luong tai san dugc kiém soat tét, ty Ié ng xau chi
ding sau VCB, ty |é ng xau thap hon trung binh nganh, &
muc 1.2%

Thu nhap 1ai duoc cai thién nho mirc NIM cao hon trung
binh nganh

« Trién vong ting trudng tin dung phuc
ho6i trong ndm 2024 khi ma tinh hinh
xuat nhap khau duoc cai thién

« Muc P/B tuong doi thap so véi muc
trung binh trong nhiéu nam

 Phén khuc tin dung tap trung ban lé cua

ACB gilp ngan hang it bi tac dong nhat
khi nhirng rai ro thi truong xay ra do
strc cau yéu nam 2024

» Cac chinh sach quan tri rui ro tét trong

giai doan thi truong cé nhiéu bat én

bong luc tang trudng tin
dung thap, dac biét la khi
ngan hang hudng dén viéc
quan tri rai ro la chinh

Hé s6 an toan von CAR cua
VCB dang thap hon so véi
trung binh 27 NHTM niém yét
(9.95% so V6i 12%). Diéu nay
c6 thé gidi han kha nédng cho
vay clia VCB trong tuong lai

Pong luc tang trudng tin
dung thap khi cac ca nhan cé
thu nhap sut giam va céc tai
san bi ket trong céac khoan
dau tu bat dong san
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THUC TRANG THI TRUONG TRAI PHIEU 2023

Cac hoat dong nai bat Tac dong lén thi truong Dien giai

« Hoat dong phat hanh trai phiéu doanh nghiép (TPDN) phuc h6i nho viéc van hanh
san giao dich TPDN riéng lé va gia tdng phat hanh ctia nhdom ngan hang, déc biét

Hoat dong khi quy dinh giam ty 1é t6i da von huy déng ngan han cho vay trung dai han xudng
phét hénh con 30%. Cac yéu t6 trén gop phan thic day hoat dong phat hanh TPDN trén thi
truong

*  Nghi dinh 08/2023/ND-CP dugc ban hanh tao hanh lang phdp ly cho viéc khac
phuc cham tra trai phiéu khi cho phép doanh nghiép phat hanh dam phan véi trai

, chd va gia han ng lén dén 2 ndm
Hoat dong «  Phan I6n cac doanh nghiép cham tra hoat dong trong linh vuc bat déng san. Trong
nam 2023, cac doanh nghiép nay da sé déu gap cac van dé phap ly du an, dan dén
viéc cham tra gia tang do thiéu hut nguén thu

cham tra

«  Céc hoat ddng mua lai trai phiéu truge han tang manh trong ndm 2023

«  Trong nam nhiéu doanh nghiép da tién hanh tai co cau nguén vén nhd ngudn tin
dung do6i dao va lai suat giam tr cac ngan hang thuong mai dé day manh hoat
dong mua lai TPDN

Hoat dong
mua lai
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HOAT DPONG PHAT HANH TRAI PHIEU PHUC HOI TRO LAl

Co cau gia tri phat hanh theo nhém nganh nam 2023

Gia tri phat hanh TPDN hang nam

Coéng ching m Riéng |é
1.000.000
800.000 ®Ngan hang
Bat déng san
= ® Khac
© 600.000
LS S A
> Hang tiéu dung
m Nguyén vat liéu
400.000 A
Xay dung
o - I .
O ——— —
2018 2019 2020 2021 2022 2023~

Hoat dong phat hanh trai phiéu cé su phuc hoi nhe so véi 2022: Liy ké tlr dau ndm dén cudi ndm 2023, tong gia tri phat hanh trai phiéu doanh nghiép
/il duoc ghi nhan 1a 314,344 ty dong, tang nhe so vdi nam 2022, bao gém 270,170 ty déng gia tri phat hanh trai phiéu riéng lé (chiém 86% tong gia tri phat
hanh) va 44,174 ty déng gia tri phat hanh trai phiéu dai ching (chiém 14%).

Nhém ngan hang thic day hoat dong phat hanh TPDN: Nhodm ngan hang chiém da s6 véi 177,338 ty dong (chiém 56%) dat murc tang trudng 80% so véi
cung ky nam trudc, theo sau la nhom bat déng san vai 81,388 ty dong (chlem 26%) Su gia tang trong hoat dong phat hanh trai phleu doanh nghiép

m trong cudi 2023 c6 thé dugc giai thich bdi su thay ddi trong quy dinh vé ty 1é ngudn vén ngan han cho vay trung va dai han, giam xuéng mirc 30%. Viéc
phat hanh tréi phiéu doanh nghiép sé giup cac ngan hang cé thém nguén von trung dai han dé cung cap von cho céac khoan vay ky han dai twong tng.
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XU HUGNG PHAN HOA GIUA LAl SUAT VA SUC KHOE TAI CHINH CUA CAC DOANH NGHIEP PHAT HANH

Lai suat phat hanh trung binh theo nhém nganh nghé

B B4t dong san B San xuat Chirng khodn

12%

9%
6%
3%
0%

Doanh thu ctuia cac doanh nghiép phat hanh

Ngan hang Lai suat bat dau c6 sy phan héa giira cac nganh nghé

« So véi nhitng nam trude thi muic lai suat phat hanh gitra cac nganh
nghé co6 su phan hoa ré rét. Trong nhitng nam trude thi lai suat cua
cac doanh nghiép nhom nganh san xuat phai chiu muirc |3i suat tuong
duong véi nhém nganh bat déng san dé huy déng nguén von

«  Tuy nhién hién nay, thi truong cé sy nhan thirc r6 hon vé mirc do rdi ro
giira cac dot phat hanh cua cac doanh nghiép thuéc cdac nhém nganh
nghé khac nhau

Tinh hinh tai chinh cac doanh nghiép phat hanh tuwong déi on dinh

2022 m2023*
60.000

40.000

20000|I
Il-_

VIC VHM MSN VJC BAF
*Dir ligu duoc tinh Idy ké 9 thdng dau ném

Ty dong

Ngudn: HNX, Cbonds

BCM

«  Dén thoi diém cudi ndm 2023, c6 87 doanh nghiép phat hanh TPDN.
Céac doanh nghiép phat hanh trai phiéu nhiéu nhat trén thi truong phan
|6n hoat dong trong linh vuc bat dong san va xay dung

« Doanh thu cta cac doanh nghiép phat hanh da phan cé su tang trudng
so voi cung ky nam trude. Mac du boi canh nam 2023 dugc coi la kém
thuan lgi doi véi nganh bat dong san va xay dung

Ci TMS NLG
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XU HUGNG MUA LAI TRAI PHIEU TRUGC HAN TANG TRUGNG LIEN TUC 3 NAM LIEN TIEP

Gia tri mua lai trai phiéu trudc han cua cac doanh nghiép
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2021

2022

Trai phiéu doanh nghiép dugc mua lai truéec han thap hon lugng

phat hanh

2023

® Ngan hang Hang hoa va dich vu tiéu dung

300.000

200.000

Ty dong

100.000

2018

Ngudn: HNX, Cbonds

2019

2020

Chung khoan

2021

2022

B B4t dong san Khéc

2023

Tong gia tri trdi phiéu da dugc cac doanh nghiép mua lai trude han Ity
ké tir dau nam dén cudi 2023 dat 236,639 ty dong, tang 2.7% so V4i
cung ky nam 2022 va tuong duong 75.3% gia tri phat hanh. Nhiéu
doanh nghiép chi dong mua lai trai phiéu truéc han dé tai co cau
nguén von

Phan |6n céc dot trai phiéu mua lai trudc han dién ra trong ndm déu
thudc nhom duogc phat hanh riéng lé trudc day

Nganh bat dong san va ngan hang van chiém ty trong chinh trong
co cau

Nganh ngan hang va bat dong san chiém ty trong I6n trong viéc mua
lai tréi phiéu trudc han nham muc dich tan dung |ai suat thap, dam bao
tai trg 6n dinh, cai thién co cau tai chinh va t6i uu héa chi phi vay

Bén canh do, viéc cac dot thanh tra phat hanh trai phiéu duoc dién ra
manh trong nam khién cac doanh nghiép phat hanh co6 nang luc tai chinh
tot hodc kha néng ti€p can nguon vén ngan hang cling mudn co cau lai
nguon vén dé han ché nhitng vudng mac lién quan phap ly
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PAC DIEM TAI CHiINH CUA CAC DOANH NGHIEP MUA LAI TRAI PHIEU TRUGC HAN

Thay do6i no vay ngan hang cua cac doanh nghiép mua lai

2022 m2023* Dien bién

9.000 b U . A o
Dén thdi diém cudi nam 2023, c6 281 doanh nghiép mua lai vdi gia
tri 236,639 ty dong, s6 lugng tréi phiéu duoc mua lai dat gan 520
triéu trai phiéu.
«  Hau hét cac doanh nghiép mua lai déu tang cac khoan no vay
6.000 ngan hang dé tai tro cho viéc tra ng trudc khoan trai phiéu

ddo han

« Hoat dong mua lai trai phiéu trudgc han dugc dien ra chu yéu ¢

Ty dong

cac doanh nghiép bat dong san va xay dung, véi tinh hinh kinh

doanh con nhiéu khé khan thi nguon tién chinh dé thuc hién

3.000 . s e s o N
| | I viéc mua lai chu yéu tr nguén vén vay tir hé théng NHTM
0 I I I I (| —
NVL ci KBC NBB BCM PDR  DIG SBT

HBC VCG
*Dir ligu duogc tinh Iy ké 9 thdng ddu ném
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HOAT DONG CHAM TRA TIEP TUC GIA TANG MANH

Gia tri cham tra trai phiéu trudc han cua cac doanh nghiép

W Gia trj trai phi€u cham tra (cot trai)
S& luong td chirc phat hanh cham tra |&i géc lan dau (cot phai)

25 e 18
l i
.20 : 115
c ] 1
«© 1 112
©15 I I
+—~ 1 1
ge) 1 1 9
£10 l i
g ! 6
] 1
il . HH L
] 1
o H ] I 0
02/22 06/22 10/22 02/23 i _06/23 _____10/23

Gia tri cham tra trai phiéu tiép tuc 6 mirc cao trong nam 2023

«  Theo udc tinh cta VIS Rating, gia tri chdm tra trai phiéu doanh nghiép
lén dén 195 nghin ty déong vao cudi nam 2023. Ngoai ra, da cé khoang
60% soO trai phiéu cham tra goc, 1ai dang dugc dam phan khac phuc
theo cac phuong an duoc quy dinh trong Nghi dinh 08/2023/Nb-CP

+  Pén thaoi diém 22/12, c6 hon 100 doanh nghiép théng bdo vé viéc

cham/hoan thanh toan géc va lai trai phiéu

Ngudn: HNX, Vietnam Investors Service

S6 16 chirc phat hanh

Co cau cham tra trai phiéu theo nhém nganh

mBDS Xay dung San xuat Khac

Phan I6n DN cham tra ng trai phiéu thudc linh vuc bat dong san

Nganh bat dong san chiém 70% trong co cau cham tra trai phiéu cham
thanh toan do thi trwong bat dong san dong bang va thi truong giao
dich bat dong san dién bién khong thuan lgi, ddn dén t6 chic phat hanh
khong thé thu x&p ngu6n tién dé thanh toan géc lai trai phi€éu dung han

so v&i ké hoach
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SUC KHOE TAI CHINH CUA CAC DOANH NGHIEP CHAM TRA B| SUT GIAM

Doanh thu cua cac doanh nghiép cham tra no truéc han

2022 m2023*

« Cac doanh nghiép phai déi mét véi kho khén do anh huong cua dai

4.000
dich va bién dong gia ca. biéu nay gay ap luc lén kha nang thanh
toan no dén han
« Tinh hinh lam phat va bién dong gia ca ciing lam tang chi phi hoat
3.000 A ~ . s A A A N
dong da anh huong dén loi nhuan va gay thém ap luc tai chinh
« Doanh nghiép bat dong san gap nhiéu bat lgi trong viéc can doi tai
g chinh khi két qua kinh doanh sut giam manh so vgi nam trudc
jo]
2 2.000

« Ngoai ra, cac doanh nghiép bat dong san cho rang 70-80% khé khan

trén thi truong déu lién quan dén van dé phap ly

1.000 r
: Bat dong san dang trong tinh trang déng bang ké tir mot nam
I : trd lai day, thi truong sut giam giao dich manh.
O 11.. |

NVL PSH Cli HAG HTN CvT TDC KSB LDG DRH PDR
*Dir ligu dugc tinh Iy ké 9 thdng dau ném
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TRIEN VONG THI TRUONG TRAI PHIEU DOANH NGHIEP NAM 2024

Su kién

Tac dong lén thi truong

Dien giai

Xép hang
tin nhiém

Tinh hinh
vi mo

Pao han

trdi phiéu

Nghi dinh s6 83/2023/ND-CP sira d6i, bo
sung Diéu 17 Phat hanh riéng lé trai phiéu
doanh nghiép, quy dinh vé viéc xtr ly cac vu
viéc phat hanh trai phiéu doanh nghiép cé
hanh vi gian lan, ltra dao

T6 chic xép hang tin nhiém Moody's
Singapore chinh thirc tham gia vao thj trudng
tai chinh Viét Nam

Du kién lai suat huy dong va cho vay giam va
nai ldng chinh sach tién té

Gia tri ddo han TPDN la 330 nghin ty déng
trong 2024, trong d6 gan mot nira tdng no
nay la cua cac doanh nghiép bat déng san

Quy dinh méi bd sung yéu cau vé céng bd thong tin, ho so
phat hanh, phuong thirc phat hanh va ché tai xtr ly vi pham.
Diéu nay nham tang cuong minh bach, an toan va hiéu qua
cua thi truong, gilp nha dau tu ¢é thong tin sang sudt hon dé
dua ra quyét dinh dau tu.

Su xudt hién cua Moody's gilp thic day viéc xép hang tin
nhiém trai phiéu doanh nghiép, yéu t6 tién quyét thic day su
minh bach cua thij truong.

Diéu nay sé gilp cac doanh nghiép c6 thé dé dang hon trong
viéc tiép can von vay ngan hang, tir d6 lam giam nhu cau phat
hanh trai phiéu.

Gay ap luc lén tinh hinh tai chinh clia cac doanh nghiép tir dé
tang kha nang cham tra, lam céc dot phat hanh méi cta céac
doanh nghiép sé kho khan hon.
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TRIEN VONG CUA LOP TAI SAN VANG

« 10-12/3: Silicon Valley Bank va Signature Bank tuyén bo pha
san, danh dau nhirng rdi ro cho hé théng ngan hang & My

« 1/5: First Republic Bank la ngan hang thr ba & My tuyén bé pha
san trong ndm

Hon 50 cudc bau ctr trén thé gidi sé dién ra trong nam, trong do
c6 cac nén kinh té lan:
o 17/3:Cudc bau clr & Nga
o 6-9/6: Cudc bau ctr Nghi vién Chau Au
o 5/11: Cudc bau ctr tai My gitra Dang Dan chu va Bang
Coéng hoa

«  7/10: Xung doét gitra Hasmas - Isreal bung no

Tinh hinh xung dot & khu vuc Trung Dong leo thang

« 13/12: Fed phat tin hiéu vé kha nédng 3 lan cat giam |&i suat trong

nam 2024

Quy mo cat giam |ai suat cua Fed

Moi truong vi mo tac dong dén gia vang

L&i suat Fed Lam phat

Ty gia USD Trién vong kinh té& toan cau

4 4

2

NPT nén
Dung vang dé
da dang hoa
danh muc va
phong thd

Gid vang tiém
an nhiéu bién
dong lon trong
nam 2024

Khong nén
dau tu luét
séng
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DIEN BIEN GIA VANG TRONG NAM 2023 KHI KINH TE TOAN CAU BAT ON

.

Thay doi gia vang va VN Index qua cac su kién noi bat

mmm Gid vang Thé gidi (cot trai) VNIndex (c6t phai) 3/12: Gia vang dat mic
cao nhat moi thoi dai:
10/3: Silicon Valley
, phéa san 2.400
24/2: Chién tranh Nga VN Index: -0.3%
2.800 - Ukraina bung n6 Vana: 2!;/ = — 13/12: Fed phat
VN Index: -1.2% ang: +2% 7/10: Chién tranh) tin hiéu két thic
vang: -0.2% 16/3: Fed tang lai Hamas - Isreal nd ra ky tang lai suat
suat dot 1 VN Index: +0.8% VN Index: -1.2% | 2000
2.400 VN Index: +0.5% Vang: +0.7% Vang: +2.4%
Vang: +0.5% 1

@ 2.000 1.600
(@]
c
-]
2
A 1.600
%2) 1.200
]
1.200
800
800
400
400
0 0
03/01/2022 06/04/2022 08/07/2022 10/10/2022 13/01/2023 17/04/2023 20/07/2023 22/10/2023
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TAC PONG CUA CAC KICH BAN KINH TE LEN GIA VANG

X4c suat cua cac kich ban kinh t& va cac yéu t6 anh hudng dén gia vang

Thang tac dong:

Cac kich ban kinh té Ha canh “mém” Ha canh “cing” Duy tri muec lai suat cao
Xac suat * 45% - 65% 25% - 55% 5% -10%
Chi phi co hoi
Chi phi co héi o .
Tang trudng kinh té Chi phi co hoi

Cac yéu t6 anh hudng
dén gia vang **

Rui ro va yéu t6 khong thé du béo

Theo xu thé

Tang trudng kinh té

Rui ro va yéu t6 khong thé du béo

Theo xu thé

Tang trudng kinh té

RuUi ro va yéu t6 khong thé du béo

Theo xu thé

Xu huéng gia vang

Gia di ngang va tang nhe

Gia tdng dang ké so véi
murc cao nhat cda nam 2023

Gia di ngang vdi ap luc giam

*Chd thich: Dua trén thu thap va tinh toan cua World Gold Council

**Kjch thudc cdc 6 yéu té anh hudng thé hién mirc dé quan trong tuong doi

Nguén: World Gold Council
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GIA VANG TANG NHANH THUONG LA DAU HIEU CHO CAC POT SUY THOAI KINH TE

Thay doi gia vang trong hon 50 nam qua

Don vi: USD/ounce

2.500 !
2.000 :
1
1.500 0 !
1000 + T i :
1 1 1
500 ! ! R :
1 1 1
0
70 75 80 85 90 95 00 05 10 15 20
o Tang trudng gia vang giai doan 1970 - 1981 e Tang trudng gia vang giai doan 2000 - 2023
2500% % Tang trudng: 456% so vdi % Tang trudng: 2.279% so 2500% % Tang trudng: 569% so Véi % Tang trudng: 635% so
ném 1970 v6i ndm 1970 nam 2000 v6i ndm 2000
Thay doigia: Thay di gid: Thay d6i gia: Pat mirc
2000%  35%195USD/ounce 835 USD/ounce 2000% 2821.884 USD/ounce 2.070 USD/ounce
1500% 1500%
1000% 1000%
500% 500%
0% 0%
70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 00 02 04 ©06 08 10 12 14 16 18 20 22
« Sup d6 hé thdng Bretton * Cudc khing hoang * Cudc khung hoang tin « Chién tranh thuong mai
Woods vao thang 8/1971 dau mé lan hai tai dung the chap cua My M§ - Trung
Trung Déng nam 2008 + Pai dich Covid
« Tinh hinh dia chinh trj * Khung hoang ng cong « Chién dich Nga — Ukraina
bat 6n Chau Au nam 2011 + Xung d6t Hamas - Isreal
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VANG KHONG PHAI LA KENH PAU TU TOT TRONG DAI HAN TU DU LIEU THONG KE QUA KHU

Murc sinh 16i liiy ké cuia cac kénh dau tu theo thoi gian

Co Phiéu Batbong San  Trai Phiéu
5 nam ------ :
(2016-2021) 19.20% 12.10% 9.80% | 6.10% |
|
10 nam : i
(2011-2021) 15.80% 8.90% 9.90% : 1.70% :
|
15 nam | i
10.80% 11.50% 9.10% : 7.20% :

(2006-2021)

VGi s von dau tu ban dau 100 triéu dong

thi so tién c6 duoc sé la

5 nam
(2016-2021) 241 177 159 134

10 nam
(2011-2021) 432 235 257 118

15 nam
463 515 369 284

(2006-2021)

Nguén: Dragon Capital

Vang la I6p tai san dau tu kém hap dan véi nha dau tu bdoi muc sinh 16
dem lai |a kha thap so véi cac loai tai san khac trong dai han
Cung véi do la bién déng khong nglrng khi gia bi dao dong manh véi céac
yéu 16 trén thi truong. Gia vang phu thudc nhiéu vao tinh hinh kinh t€, dac
biét la tinh hinh chinh tri thé gidi
Trong 15 ndm dau tu & vi du bang bén, gia vang cé su bién dong khoé
lwvdng qua cac giai doan:
o 2006 - 2011: Gia vang tang do anh hudng tir khing hoang tai
chinh toan cau nam 2008
o 2011 - 2016: Bién dong manh, tdng vao dau giai doan va sau dé
giam manh do tac dong dong do la tang gia
o 2016 - 2018: Gia vang it bién ddng khi kinh t€ toan cau 6n dinh
o 2019 - 2021: Gia tdng nhanh va lién tuc do tinh hinh kinh té - xa hoi
dao 16n khi phai doi mat dai dich toan cau

: Vang nén dugc xem lai tai san phong thi bao vé gia tri tai san danh
I muc trong thai ky nén kinh t& bat 6n, suy thoai.
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MOI TUONG QUAN THAP GIUA GIA VANG VA CAC BIEN SO Vi MO

MGoi tuong quan giira gia vang va lai suat Fed M@oi turong quan giira gia vang va chi so gia dong do la

——Gia vang Thé gidi (cot trai) ——Lai suat Fed (cot phai) ——Gid vang thé gidi (cot trai) Chi s6 gia ddng d6 la (cot phai)

2500 2500
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‘ BIEN PONG THI TRUONG BAT PONG SAN GAN LIEN VOI1 BIEN PONG KINH TE - PHAP LY

1,800

Sot dat Sot dat

1993-1994

1,500

1,200

900

600

300

0

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

TANG LAN 1 (1993-1994)

» Ban hanh luat dat dai nam
1993, quan hé vé dat dai
chuyén sang co ché thi truong,
ché& dd sé hiru dat dai toan dan
nhung véi nhiéu hinh thic &
chd thé s dung. Khang dinh
quyén sir dung dat co gia tri,

TANG LAN 2 (2000-
2002)

+ Tin dung néi rong,
lam phat giam

Hiép dinh thuong
mai Viét- My (Bilaterial
Trade Agreement) ky

duoc phap luat thira nhan thang 7/2000
- Phép 1énh nha & 1991 ;),Ch‘i phép “phan lo
an nen

- Nghi dinh 60/CP

Nguén: widata.vn, Dragon Capital

2000-2002

Sot dat
2007-2008

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

TANG LAN 3 (2007-2008)
+ Viét Nam gia nhap WTO

+ Dong tién chét 16i khi chirng khoan dat
dinh 1140 diém

+ Chinh sach tang trudng tin dung rat cao

+ Von FDI tang vot: nam 2007, von FDI
dang ky 19 ty USD (cao nhét tir khi thuc
hién Luat Pau tu nudc ngoai), von gidi
ngan 5ty USD; nam 2008: von FDI dang ky
hon 60 ty US; vén gidi ngan: 11.5 ty USD
(+43% SO Véi 2007)

VN Index

2009 2010 2011

TANG LAN 4 (2014-2018)
+ Goi tin dung vai 13i suét thap 30 nghin ty

* Nghi dinh 11/2013 & 43/2014: qui dinh
diéu kién dy an dau tu xay dung kinh
doanh nha & d€ ban hoac dé ban két hgp
cho thué dugc chuyén nhugng quyén st
dung dat dudi hinh thirc phan 16, ban nén

+ Luat BPS 2013/Luat Kinh doanh BDS
2014/Luat Nha 6 2014

+ D& an vé viéc thanh 1ap cac Pac khu
kinh té

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Sot dat
2020-2021

Sot dat
2014-2018

2022 2023

TANG LAN 5 (2020-2021)
* Gia vat liéu (thép, nhua duong, xi mang) gia
tang
« C6 phiéu BDS tang trudng vuot bac
+ Nghi dinh s6 69/2021/ND-CP vé cai tao, xay
dung lai nha chung cu, quy dinh chi tiét vé viéc
kiém dinh danh gia chat lugng nha chung cu,
lap, phé duyét ké hoach cai tao, xay dung lai
+ Luat Dau tu 2020. Stra d6i, b6 sung cla Luat
Nha & 2014, Luat Kinh doanh BDPS 2014... va
két hgp vdi Luat Xay dung
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TRIEN VONG THI TRUONG BAT DPONG SAN TRONG NAM 2024

Nhom san pham

Xu huéng gia

Xu hudng
thanh khoan

Panh gia

Chung cu
binh dan/ trung cap

Chung cu
cao cap/Biét thyu

Bat dong san
Du lich = Nghi dudng

Bat dong san
Cong nghiép

Céac san pham thudc phan khic nay sat véi nhu ciu & thuc té do do
cac CDT duy tri viéc tang gia so cap, trong khi thi truong thir cap cé
thé€ cé co hoi giam gia cuc bd trong ngan han

Tinh trang thanh khoan bi anh hudng xau bdi tinh hinh kinh té trong
thoi gian qua, tuy nhién c6 kha nang cai thién nha cac bién phap ho
trg cia NN

Phan khuc c6 don gia cao, bién do lgi nhuan Ién, khach hang it bi
anh hudng bdi cac tac dong xau cua kinh té

Céac CDT chiu ap luc dong tién, dac biét cac khoan trai phiéu dén
han cham tra cé kha nang phat sinh rdi ro phap ly, sé xu hudng
giam gia phan khic nay dé thu dong tién “nhanh” phuc vu muc tiéu
co cau tai chinh

Diém nghén vé phap ly tao ra tdm ly né tranh cia NDT

Tinh trang tai chinh cta cac CDT trong tinh hinh hién tai anh hudng
xau dén tam ly chung cia NDT

Phan khac c6 xu hudng déng bang trong thoi gian tdi, gia va thanh
khoan déu giam & ca thi truong so cap va thir cap

Hudng loi tir xu hudng dich chuyén chudi cung ting toan cau.

Chinh sdach tai khoa thic ddy dau tu Co sd ha tang goép phan gia
tang strc hap dan cua BDS cong nghiép

Gia va thanh khoan BDS Cong nghiép cé xu hudng tiép tuc gia tang
trong thai gian t6i
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BIEN PONG PHAP LY LIEN QUAN TH| TRUONG BAT DONG SAN GIAI DPOAN 2023 - 2025

Quy 1 Quy 2 Quy 3 Quy 4 Quy 1 Quy 2 Quy 3 Quy 4
Luat bat dai (Du - Tam b gia dat theo nguyén téc thi trudng
thao - 2024) - Quy dinh cu thé céac truong hop thu héi, dau

gia, thda thuan

Luat kinh doanh Minh bach héa va kiém
BDS 2023 soat chat hon hoat dong
(T11/2023) kinh doanh BDS

Téc dong tich cuc dén gia BDS
Luat nha ¢ 2023 bon Qjé” hoa tht tuc thuc Tac dong tiéu cuc dén gia BDS
(T1 1/2023) hién va mua NOXH

Luat Phong, chdng rira

Luat phong tin 2022 ¢6 hiéu Iyc tir
chong rua tién ngay 01/3/2023
" e A, QHchoy QH théng
_pexudtthay quyen a6 dung 1 80 ien tai Ky qua 1 Ky
Thué ddi nham xur ly tan thir hai va thué cao véi GAITE op thur
goc ré nan dau co BDS bo tréng (thang (thang
10/2024) 5/2025)
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THI TRUONG BAT DONG SAN - AP LUC DONG TIEN CUC LON TRONG NAM 2024

Hoat dong dam phan gia han/mua lai trai phiéu truéc
han dugc thuc hién lién tuc

Gia tri TPDN riéng lé dao han theo quy nam 2023 - 2024,
cao nhat 6 Q4/2024

Dong tién phai tra TPDN Bat dong san sé cao nhat
trong nam 2024, gay ap luc cuc Ién cho dong tién DN

100.000
80.000
60.000
40.000
20.000 I
0
Q2/21 Q1/22 Q4/22 Q3/23

Hé s6 thanh toan lai vay ctia BDS trong Q3/23 sut
giam nghiém trong

120.000
100.000

80.000

60.000

40.000

20.000 I I
: [

Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24

Hé s6 thanh toan nhanh thap hon ca so véi giai doan
thi trudng BDS khung hoéng 2011 - 2013
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Hé s6 thanh toan hién hanh giam so véi nam 2022 thé
hién ap luc vé dong tién doi véi doanh nghiép BDS
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Nguon: widata.vn, VNDirect, Shinhan Securities Vietnam
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*Phan nganh cap 4 - Bat déng san déan cu
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THI TRUONG BAT DONG SAN NHA & - THANH KHOAN SUY GIAM NGHIEM TRONG G TAT CA PHAN KHUC

O KHU VUC TP. HO CHi MINH

Ty trong san pham phan khuc cdn ho HCM Giao dich can ho thi truong TP HCM

Gia ban can ho tai thi truong TP HCM (USD/m2)

mBinh dan ®Trung cép

32%
70%

2019

Cao cép = SO luong giao dich
49.500

44.000
38.500
33.000
27.500

22.000

0 .

16.500
5.500
2018 2019 2020 2021

Ty 1& hap thu —

24%

56%

68%

32%

2018 2020 2021 2022 2023F
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2022 | 9T/2023

Ty trong san pham phan khic biét thu/nha phé thi

truong HCM Giao dich nha pho/biét thu tai TP HCM

W Binh dan ®Trung cép ™ Cao cép mmmm S5 [rong giao dich Ty lé hap thu

r—==—=-n
4.000 I : 100%
1
I I
| 1 80%
3.000 : I
l : 60%
2.000 : :
I I 40%
I 1
1.000 I I
I 1
0 I - | 0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2018 2019 2020 2021 2022 |_9T_/2_02_3 1

Nguén: Savills
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e Binh dan Trung cdp ====Cao cip Nha lién thé
6.000
5.000
4.000

3.000

2.000

1.000

0

Q1/2022 Q2/2022 Q3/2022 Q4/2022 Q1/2023 Q2/2023

 San pham chung cu & thi truong H6 Chi Minh
phan 1én tap trung & phan khdc Binh dan va
Trung cap (92%), do nguén cung cé gidi han
nén cac chi dau tu kiém soat chat ché gia ban,
gia ban phan khuc binh dan va trung cap cé xu
hudng gia tang

« O khu vuc nha phd/biét thu san pham cao cap
chiém dén 50% tong san pham, trong bdi canh
ap luc thanh toan TPDN dén han tang cao vao
nam 2024, day cé thé 1a phan khic ky vong co
gia giam va tao co héi mua cho NDT
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THI TRUONG BAT DPONG SAN NHA G - THANH KHOAN SUY GIAM TRONG NAM 2023 TAI THI TRUONG HA
NOI

Ty trong san pham phan khuc can ho Ha Noi Giao dich can ho thi truong Ha No6i Gia ban can ho thi truong Ha Noi (USD/m2)

m Binh dan mTrung c4p ™ Cao cap = SO [Uong giao dich Ty & hap thu = Binh Dan Trung cap ===Cao cip Nha lién thd

40.000 =~ sm 8000

35.000 . : I 7.000

30.000 I : 60%  6.000

65% 50% 25.000 : I 5.000

20.000 | | A0% 4000

15.000 : I 3000

|
. 1l 2 —
I 1.000
e 0 i L 0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2018 2019 2020 2021 2022 ;97/2023 0
-— Q1/2022 Q2/2022 Q3/2022 Q4/022 Q1/2023 Q2/2023
Ty trong san pham phan khuc biét thu/nha phé thi
truong Ha Noi Giao dich nha pho/biét thy tai Ha Noi

= Sinh dan = Trung cap # Cao c2p mm SG |ugng giao dich Ty 1& hap thu + San phéim chung cu g thi truong Ha Noi
———— phan |6n tap trung & phan khuc Binh dan
4.800 100% va Trung cap (83%), tiém cén véi nhu cau
4000 PN cla ngudi dan do dé méc du thanh khoan
80% suy giam tuy nhién gia ban cac san phdm
36% 3.200 von dugc kiém soat bai cac CDT khéng cé

00% dau hiéu diéu chinh

J khu vuc nha phd/biét thu tuy cé hoat
dong giam gia tuy nhién thanh khoan van
20% chua cai thién
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THI TRUONG BAT DONG SAN DU LICH — NGHi DUGONG - XU HUGNG PONG BANG

S6 luong du an BPS du lich — nghi dudng giam trong nam 2023

=Du an du lich nghi du@ng hoan thanh Du &n du lich nghi dudng dang trién khai Piém nghén ve hanh lang phap Iy:
160 Van dé cap Gidy ching nhan cho
du an condotel dugc xay trén “dat
& khong hinh thanh don vi ¢”
120
1
! I
: Tén kho condotel Iy k& dén thang 1
|
I 12/2023 da tang lén 50,000 can
! I
80 o e e e e e e e e e e e e o2
Ngudn cung
40 mai glam Thi trudng bat déng san du lich —
nghi dudng c6 lugng tén kho I6n
Chu yéu tén kho & phan khuic
condotel do tac nghén phap ly
0

12/19 04/20 08/20 12/20 04/21 08/21 12/21 04/22 08/22 12/22

Ngudn: widata.vn (2023) & DKRA Group (2023)

Thiéu vén dau tu: Nha dau tu lo ngai
vé tinh trang phap ly cua loai hinh
bat dong san nghi dudng va tinh
trang tai chinh cida CDT dan dén
ngung giai ngan vao thi truong nay.

e o
: Ba dia phuong véi lugng hang ton

I kho cao nhat: Phi Quéc, Binh

; Thuan, Ba Ria - Viing Tau

Ngu6n cung méi c6 xu hudng giam
Nguén cung mdi Q3/2023 chd yéu
dén tir nhitng du an da khai truong va
ra mat thi truong trude day
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THI TRUONG BDPS CONG NGHIEP - XU HUONG TANG TRUONG KHA QUAN CHO CA HAI MIEN NAM BAC

Quang Ninh

m———— =R

1 ,
VinhPhic > o Béc Giang
g BacGiang
Ha Néi 1 O il L
’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’ r;,.fﬁl__lThaleh
Ha Nam . HaiPhong
... HaiDuong
BinhPhuec o | Pong Nai
TayNinh | i o :
BinhDuong 1' ,,,,,, \4 . Binh Thugn
o
I L I1Ba Ria - Viing Tau
| T I...HO Chi Minh
o e 1
Ngudn: CBRE

Mién Bac

Mién Nam

68 du an,

dién tich dat
cho thué dat

12.000 ha

Ldy ké hap thu 9
thang dat

700 ha

cao hon 18% so
véi ca ndm
2022

1 22 du an,

dién tich dat
cho thué dat

24.883 ha

Ldy ké hap thu 9
thang dat

770 ha

cao hon 20%
S0 v4i cd nam
2022
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THI TRUONG BDS CONG NGHIEP - NGUON CUNG VA GIA THUE DAT CONG NGHIEP TANG & CA HAI MIEN

Mién Bac, Pat cong nghiép, Du bao

Mién Nam, Dat cong nghiép, Du bao

: Gia dat:

| & 7-10%/ndmcho TT cép 1

: A 57%/ Namcho TT cép 2

1 Nguén cung méi (2023-2025F):~9.800ha

60.000 $300 60.000 $300
50.000 $250 m 50.000 $250 _
= S = =
< s @© c
= N O
= 40.000 $200 2 < 40.000 $200 3
«@- @©- o -
= < 2 &
2 30.000 $150 2 2 30.000 $150 5
2 N o £
c ~
S 20.000 s100 £ S >
= 20 3 ©20.000 $100 E
Q D & 3
D QA %)
“anniRNR o

0 S0 0 $0
2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F
I Thitruong cap 1 - Nguon cung iy ké Thi trudng cap 2 — Nguén cung lly k& Gia thué trung binh - Thj trudng cap 1

Khu vuc mién Bac:
Thi trudng cap 1: Ha Noi, Hai Phong, Bac Ninh, Hung Yén, Hai Duong
Thi trudng cap 2: Quang Ninh, Vinh Phc, Thai Binh, Ha Nam, Bac Giang

Ngubn: CBRE Viét Nam

Khu vuc mién Nam:
Thi trudng cap 1: TP.HCM, Béng Nai, Binh Duong, Long An
Thi trudng cap 2: Binh Thuéan, Ba Ria-Viing Tau, Binh Phudc, Tay Ninh

Nguon cung dat cong nghiép & mién Bac tang trudng cham hon mién Nam,
cling chinh vi su khan hiém dy ma gia duoc du bao sé tang manh hon
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THI TRUONG BDPS CONG NGHIEP - NGUON CUNG VA GIA NHA XUONG DEU TANG THEO NHU CAU GIA
TANG

P — — — — =~ QuangNinh Mién Béc, Nha kho va Nha xudéng xay san, Du bao Mién Nam, Nha kho va Nha xudng xay san, Du bao
¥
VinhPhic ¢ i BicGiang 12 86 12 56
g~ Dbacbilang
HaNoi 'L;‘!t ] Théi Binh
—————————————————————— e e oo — —
Ha Nam & HaiPhong  ~ 10 S5 & =10 $5 &
Y £ 5 S S
HéiDuong <= g 84 © = 8 $4 8
777777777777777777777777777777777777 <% c @ c
— ©- = @©-
= < o <
c 6 $3 B c 6 $3 5
= S = £
<8 a o] a
S 4 $2 € c 4 52 &
] ~ 1] a
Q (9) @ 2 $1 g
2 $1 O
2019 2020 2021 2002  2023F 2019 2020 2021 2022  2023F
BnnPhusc P Blng Nal
TayNinh I___; A I i truong cap 1 - Ngudn cung ldy ké Thi trudng cép 2 - Ngudn cung liy ké Gid thué trung binh — Thj trudng cép 1
BinhDuong ' ‘# o :,,,,,,,,EIUP,T&‘!{%D o \
1 P4 L . . Khu vuc mién Bac: Khu vuc mién Nam:
| Dol IBaRia - Ving Tau  Thj trudng cap 1: Ha Noi, Hai Phong, Bic Ninh, Hung Yén, Hai Duong Thi trudng cap 1: TP.HCM, Dong Nai, Binh Duong, Long An
: o :..-.-..Hb_Qh_"Mi_’]h Thi trudng cép 2: Quéang Ninh, Vinh Phic, Thai Binh, Ha Nam, Bac Giang Thi trudng cap 2: Binh Thuan, Ba Ria-Viing Tau, Binh Phudc, Tay Ninh
- |
r-e—-Cc-----~---" -~ TS, C-T o CTTTTTTTT T T = =" 1 FeE=s T T T T 7= N . T TS T T T T ST T T
1 NGUON CUNG LUY KE TANG O CA HAI MIEN 1 : GIA THUE TRUNG BINH O THI TRUONG CAP 1 CA HAI MIEN CO XU 1
I I < < I
: Mién Bac: Nguon cung tap trung chu yéu & thi truong cap 2 véi cac du an : : HUONG TANG :
, hiénco . 1 Mien Béc: Gia c6 xu hudng 6n dinh va tang nhe |
I o~ A 7. ~ > . BN ~ BN ~ 1% N > . I I 2N . .7 °A” by - Ve o« AN A 2 . I
1 Mién Nam: Nguon cung t6i tir ca thj trudng cap 1 va cap 2, déc biét & thi | | Mién Nam: Gia tiép tuc da tang do sy phat trién vé nguén cung o thi |
I truong cap 1 ching kién su tang trung manh mé véi da phan nguéncung 1+ ! trudng cap 1 |
! i tir cac du én dang trién khai ! ! :

Nguén: CBRE WiResearch [79



WGroup

TO CHU'C CUNG CAP
DU LIEU & NGHIEN CUU
THI TRUONG




r<=

A W Chart

Nén tang truc quan héa dir liéu tai chinh, vi mé

@ WData

Nén tang truy xuat di liéu tai chinh trén Excel

@ WEeed

Nén tang cung cap API dii liéu tai chinh

GIOI THIEU

WIGROUP

WResearch

Dich vu Bao cdo doc lap




HE THONG DU LIEU TAI CHINH TONG THE

D lieu Doanh nghiep
(3 San: HOSE, HNX, UPCOM)

* Thong tin doanh nghiép
* Bdo cdo tai chinh

* Chiso tai chinh

* Thong tin s& hiu

» D liéu giao dich

* Tin tuc sy kién

Dt liéu Kinh té Toan quéc

* San xuat - Tiéu dung

* Thitrudng Bat dong sa

* Chisogia * Vantai

* Dautu * Taikhod

e Xudtkhdu <+ Danso

* Nhapkhidu < Laodong

* Dulich * Thitruong dién
* Heé théng thanh toan

D liéu Thi truong Hang hoa

* Gia ca hang héa trong nuéc
* Gia ca hang héa quéc té

Dirliéu ctia hon 1 triéu Doanh nghiép Viet Nam

* Thoéng tin doanh nghiép

e Chisé tai chinh

Dirliéu Nganh (4 cap theo
chuan phan nganh GICS)
* Bdo cao tai chinh

+ Chi s6 tai chinh

* Dirliéu giao dich

* Tin tuc va su kién

D liéu Lai suat - Tién té

* Thijtrudng mé

* Liénngan hang

* Hé thong ngan hang

« Cung tién - Huy déng - Tin dung
 Laisuat chinh sach

* Lai suat huy dong, cho vay
Ty gia trong nudc va quéc té

* (Can can thanh toan va du trir

Dit liéu Thi truang Trai Phiéu

* Trai phiéu Chinh pht quéc té
* Trai phiéu Chinh pht so cép
* Trai phiéu Chinh phu thi cap
* Trai phiéu Doanh nghiép

¢ Bdo cao tai chinh

Dirlieu Bao cao phan tich tur

hon 50 to chiic phan tich I6n

* Bdo cdo phan tich Doanh nghiép
* Bdo cdo phan tich Nganh

* Bdo cdo phan tich Vimé

+ Bao cdo phan tich Chién lugc

* Bdo cdo IR doanh nghiép

Dirliéu Kinh té Tinh thanh

+ San xuat - Tiéu dung

s CPI * Dautu
* Dulich * Taikhod
* Vantai * Huy déng

e Xudtnhdpkhdu + Tindung

Dirliéu Thi trudng Co phiéu
 Chi s6 thi truong quoc té
 Chi s6 thi trudng trong nudc
« Danh sach c6 phiéu

* Gia c6 phiéu

* Théng tin giao dich

* Banlanh dao

*  Quy mo theo nganh, khu vuc

_Cd sé ha tang dif liéu dam bao tinh
On dinh va Bao mat dat chuan quéc té

Server WiGroup dugc dat tai cum may chu Viettel IDC Data Center dat chuan TIA-
942 Rated 3 Constructed Facilities két hgp hé théng QTSC dat chudn qudc té
TIA942 (cap d6 TIER 3) ddm bao duy tri hoat déng én dinh.

Ha tang On-Premise tién tién dugc xay dung doc lap, moi hoat dong nay khéng
chiu bat ky tac déng nao tir bén thi ba dam bao tinh bdo mat. (Hé théng dugc
xay dung tuong tu cac cong ty cdng nghé hang dau tu FPT, MoMo,..)

Pugc giam sat va van hanh véi Monitoring Service ctia Router 53 clia Amazone
Web Service gilp ngan ngtia va phong chéng cac xam nhap vao hé théng vai
muc do an ninh cao nhat.

viettel
‘ IDC

QISC

TELECOM CENTER

D liéu ban quyén chinh théng
va dam bao d6 chinh xac cao

D(t liéu dugc téng hgp tir cdc ngudn chinh théng trong va ngoai nudc.

D liéu trudc khi dua 1én hé théng co sé dit liéu ctia WiGroup déu phai trai qua
quy trinh xt ly 5 budc nghiém ngat nhat. Pam bao moi di liéu phai Day du -
Sach - Chinh xac - Kip théi.

B R Bal > B> £

Quy chinh cau truc Piéu chinh
dirliéu hoi té

Kiém soat
bdao mat

Téng hop
dir liéu

Lam sach
dir liéu

4




DICH VU CUNG CAP

WChart

Canh Hé théng truc quan

Tu tao cac biéu dé tai chinh truc quan
theo nhu cdu ca nhan, gitip ban nhin
nhanh van dé, quén di nhiing con s6
kho khan.

Ul Bigu dé chién lugc

Vé bat cir dir liéu nao ban muén ti co
ban, ky thuat dén vi mo trén cing mot
bi€u d6 dé tim ra cdu chuyén dang
sau dif liéu.

Hop tim kiém thong minh
Chi can nhap “tu khod” ctia dir liéu
ban muén vao “Hép tim ki€ém”, moi
thong tin lién quan sé dugc hién lén
ngay lap tuc.

DPugc tin dung béi cac chuyén gia dén tu

i
SSI] h s c AHE AGB l"\'ﬁ—* MBSecurities KB Securities BAOVIET ) Bank " FPT Securities
um AR
e 1P Cranghosn J : - . A
KIS VietinBank® MIRAE/SSET VS yHIReay ¥ SHB ) @ Vietcap

¢ IPS ¢ ‘
/ A e mu oo UEHES. = TVS

TIEN PHONG SECURITIES

TAKE PROFIT

Hé thong dit liéu kinh té tai chinh quy mé I6n cling véi
nén tang truc quan thong minh sé 1 Viét Nam
giup tiét giam 90% thai gian phan tich

[ Dwligu chuyén sau

Hé théng di liéu tai chinh véi quy mo
I6n nhat. Gitp ban khéng con phai lo
I3ng vé viéc téng hgp, lam sach va quy
chuén di liéu.

Khach hang

WiChart

B Béocdo phan tich %> Nha dau tu ca nhan

Xem sé liéu théng ké chuyén sau dugc ) a - a

téng hop tir cac bdo cdo chién lugc, vi > et Uy e g Lo

mo, nganh, doanh nghiép, ... clia gan . . 2 L,

50 t6 chiic nguyén i, »> Ngan hang & t6 chic tin dung

_ »> T chic tu van va dau tu
t=1  B6 loc doanh nghiép

B6 loc véi trén 800 tiéu chi loc, duoc
tinh todn va phan loai thanh 4 nhém
tach biét: Ngan hang, Bao hiém,
Chuing khoan, Phi tai chinh.

>> Doanh nghiép

Trai nghiém ngay

CAT TUQNG




WData

WiData la cong cu ly tuéng cho nhu cau truy xuat dir liéu tai chinh danh cho cac té chiic phuc vu phan tich chuyén sau, viét bao
cao, chay mé hinh dinh gii,...

Khach hang WiData Xuat dir liéu va tuy CD Tu dong cap nhat c= Taohéthéng
¥ bién chuyén sau dii liéu 0 template va mé hinh
WiData cho phép ngugi dung D liéu dugc cap nhat tu dong WiData ho trg tuy bién tao cac
truy xuat toan bo dir liéu cua hang ngay, tiét kiém 90% thoi template theo nhu cau trén
nén kinh té€ moét cach nhanh gian cap nhat va xt ly di liéu Excel. H6 trg cau trac di liéu
chéng. HO trg tuy bién dir liéu trong qua trinh phan tich chuan dé chay cac mé hinh
Coéng ty dich vu dé tinh toan, viét bao cdo va tinh toan, dinh gig,...

tai chinh O G T nghién ctiu chuyén sau.

DPugc tin dung bai cac t6 chiic tai chinh hang dau

Trdi nghiém
WiData

Doanh nghiép o
tu nhan To chuc

nghién ctu

4
e DNSE @viny.. %-MB

SaigonRatings Finance Ahamove

D



Wreed

Tich hgp dir liéu théng tin kinh té tai chinh chuyén sau theo thai gian thuc vao cac nén tang App,

Website hay cac nén tang ky thuat sé khac cia khach hang.

Khach hang WiFeed

@ Quy moé dir liéu Ién
va day da nhat

WiFeed cung cdp gan nhu tat ca cac
dit liéu kinh té tai chinh trong nudc. Hé
théng dir liéu cling lién tuc ma réng tu
dé xuat ctia khach hang va doi ngi
R&D.

V4 V4 V4 V4
Cong ty Céng ty cung cap Coéng ty
Dich vu tai chinh Fintech

Doanh nghiép

ching khoan dai chung

= Tiét kiém thdi gian
bt

va chi phi

Viéc tich hgp APl WiFeed sé chi mat vai
phut thay vi hang gid nhu cac nén
tang khac. Géi di liéu dugc tach nhé
theo tiing nhu cau giup tiét gidam ngan
sach.

DPugc tin dung béi cac t6 chiic hang dau

Qo
3 VTIPS - X P
DNSE TIEN PHONG SECURITIES KB Fina -~

TAKE PROFIT
Share Value, Build Success

Théng tin chi tiét

@ Toc dd cap nhat
nhanh va chinh xac

Hé thong dir liéu ctia WiFeed ludén cam
két téc do cap nhat nhanh hang dau
thi trudng. D6 chinh xac dat trén 99%.
Ban quyén dit liéu chinh théng.

zp Tu van va déng hanh
= trong viéc trién khai

Vi kinh nghiém trién khai nhiéu nén
tdng tai chinh chuyén nghiép. Chung
t6i sé tham gia tu van va dong hanh
cung khach hang trong qua trinh phat
trién san pham.

2. 2.

DATXANH SERVICES

DAT XANH GROUP B



WResearch i ssocsodociap

DICH VU CUNG CAP

Khach hang WiResearch

Nha dau tu ca nhan @ Ngan hang ‘ Cac t6 chuic tin dung @ Cong ty chiing khoén, Quy dau tu

San pham

WResearch
Bao cao danh cho Ngan hang:
Vi mé va tac dong vi mé dén cap nganh (10 nganh I16n nhat)

Am hiéu nganh phuc vu muc tiéu phat trién tin dung
Phan tich thi trudng kinh doanh theo khu vuc dia ly

Séan phdm méu_Béo cdo vi mé 6T/2021 \‘ VAN
DANH GIA TRIEN VONG VI MO VA TIEM NANG CAC
¥ A

NGANH NGHE oV g Fed s thit ch din ) cc
X hét Ia viéc diu chinh tang 4i sust
Dugc thyc hién bdi 1 mie ky lue.
1 cla Fed Ia rét quan trong. Tal cudc |
o WiResearcl h gin nhat (FOMC) kéo dai 2 ngay tir
Tham dinh tin dung nganh S
H rv Biéu @b “chém" Dot Plot bén dudi cho théy c6 13 quan chirc cla Fed
du kién s& tang I4i suat trong nam 2023 va 11 quan chiic ky vong
lam phét réing sé c6 dén 2 [an tang Iai sudt trong nam 2023 véi mirc tang méi
5% lan 12 0,25%.

Thi truong hang hoa (10 gia hang hoa quan trong nhat)

Dashboard - Theo déi tinh hinh vi mg, tinh hinh kinh doanh va tin dung theo nganh nghé

Dong vén dau tu]

‘Téing dau tu theo nganh n)

Bao cao danh cho to chitc khac:
Nganh danh cho Nha dau tu

Nghoh bit o

Dashboard theo do6i vi mo6, hang hoj, tai chinh doanh nghiép

1
2
3. Phan tich thi trudng cho Doanh nghiép
4

Theo nhu cau riéng ctia doanh nghiép




3. KHACH HANG CUA WIGROUP

Hé théng di liéu WiGroup da va dang dugc tin dung bdi cac t6 chiic hang dau trong nhiéu linh vuc nhu: chiing khoan, quy dau tu, ngan

hang, doanh nghiép, bao chi va truyén thong,...

DNSE VTIPS

TIEN PHONG SECURITIES

) SGICAPITAL

VNDIRECT (.

k.

KB Securities "'@ FPT Securities

CHUNG KHOAN GUOTAI JUNAN (VIET NAM)
GUOTAI JUNAN SECURITIES (VIETNAM)

VIETNAM

INVESTORS SERVICE

Cong ty Tai chinh - Chiing khoan

shsc B,
veesV BETA

SECURITIES INC

SaigonRatings

NH Veraw

Vietcap‘

K I S PETROVIIETNAM
A

%~ MBSecurities MCEinance SﬁN"GEéEMENT

Eixtb 7

AAAAAAA

Ngan hang, Bao hiém

n BAOVIET (&
VietinBank™ BA0ViET O Bank

Néng gid tri cubc séng

MSHB 9w

Déi téc tin cay, gidi phap phu hop

»-MB AGCB k/—'

J

-

Quy dau tu §

; are Value. Build Success

1K) KiWios

J
MIRAE ASSET

Finance Company

TAKE PROFIT

A = a

Ahamove CATTUONG
AT IR )
O 11y sam
TCGROUP SUGAR

S1LAY GOVAM oo
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