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TOM TAT BAO CAO QUA CAC CON SO

e e n So véi So véi .
Yéu to vimo . . X N Du bao
thang truéc  cung ky
Mg 4.9% 2.99% Kinh t& My phuc hoi c6 thé thic ddy nhu cau nhap khau va xuét khau cia céc nudc, trong dé c6 Viét Nam - d6i tac thuong mai [6n clia My
. (+] .
Tang truong . . 4.9 Nén kinh t& Trung Quéc dii d'au tu y&u nhung tiéu diing trong nuéc dang dan héi phuc. Piu nay tao co hdi mé rong thi trudng xuat khau
toan cau Trung Qudc 1.3% 40 hang tiéu dung ctia Viét Nam sang Trung Quéc va co hdi tang trudng du lich song phuong khi nhu c3u du lich Trung Qudc hdi phuc.
Chau Au -0.1% 0% Kinh t& chau Au tri tré ciing |a thach thach 16n cho xuat khau Viét Nam khi chau Au la 1 trong nhitng thi trudng xuat khau I6n cua Viét Nam
Ban Ié tiéu dung 2 6% 9.3% Chinh séch tién té - tai khoa ho trg cung su phuc hdi du lich sé la dong luc chinh thic day su phuc hdi cuia nganh ban lé tiéu dung trong
U e thai gian t6i
, . . o o San xuat cong nghiép du kién tiép tuc phuc héi do xuat khiu tot véi mot s6 ddi tac chinh cia Viét Nam. Song, viéc nhu cdu c6 thé thap hon
San xuat céng nghiép 0.1% 5.8% dur kién do khé khan trong tinh hinh kinh t& ciing 1a mét rdi ro déng cha y
- > " . Ty |& giai ngan dau tu céng du kién dat dugce mire giai ngan cao do Chinh phu du kién ddy manh giai ngan vén dau tu cong, dac biét la cho
Tang truong bau tu cong 11.9% 16.2% cac cong trinh giao théng trong diém
trong nuoc . o o Viét Nam ap dung thué t6i thiéu toan cau tir 1/1/2024, nhung day khong hén la mét rdi ro cho dong vén FDI. Hon nita, Viét Nam véan gitr
FDI thuc hién 30.4% 8% nguyén co ché uu dai dau tu déi véi cac du an trong linh vuc ddi méi sang tao, nghién ctru va phat trién, cong nghé cao
Xuat khau 5.7% 13.1% Xuat khau du kién tiép tuc téng truéng do nhu cau téng 1én & mét s6 thi trudng xuét khau va ton kho M§ giam. Song, téng truéng kinh t&
he e cham hon du kién & cac d6i tac xuat khau chinh nhu chau Au, Trung Quéc ciing 1a mat rdi ro can chay
; o o Kiém soat lam phat van giir & mirc tot, cung véi d6 |a viéc lam phat toan cau giam cé thé gitp giam ap luc nhap khau. Song, gia gao va gia
Lam phat CPI 0.12% 3.4% dién tang van c6 thé tao ap luc |én lam phat
Iy Viéc Fed c6 kha nang giam dan |ai suat trong nam 2024 sé gitip NHNN thuan Igi trong viéc md rong chinh séch tién té ma it chiu tac déng
Tygia 0.11% 2.7% b ana
: . hon tir ap luc ty gia
L&i suét lién +37 bps -393 bps Nam 2024Asé la nam tap trung phuc hoi nén kinh té, viéc thic day tang trudng tin dung dat muc tiéu va duy tri mat bang lai suat thap sé
ngén héng ON duogc uu tién
. Lo o o Hoat dong phat hanh tréi phiéu da phuc hoi dang ké tir nira cudi ndm 2023, cho thady niém tin cda thj trudng da dan phuc hdi, trong dé cé
Hoat dong phat hanh -6.8% 169% su gia ting dang ké tir phat hanh clia cac doanh nghiép bat dong san, cho thay nhiéu diém sang cua thi truong cho nam 2024.
Trai phiéu ; : , T
P Hoat dc}ng mua lai 300% -38.4% Du kién hoat ddng mua lai sé it c6 cac hoat dong s6i néi dién ra trong ndm 2024 vi trong giai doan cudi 2023, thay vi mua lai trai phiéu dén

han, céac doanh nghiép chon tap trung dam phan kéo dai thai gian, ap dung diéu kién thao g& khé khan tlr Nghi dinh 08 cta Chinh phd
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‘ KINH TE MY TIEP TUC DUY TRi TANG TRUONG TOT

Doanh s6 ban lé va chi s6 niém tin nguoi tiéu dung cua My Ty lé that nghiép cua My

mmmm Tang trudng doanh so ban Ié === Chi s6 niém tin nguoi tiéu dung . TY |8 th3t nghiép | am phét
10% 80 7%
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Kinh t& My tiép tuc duy tri tang trudng t6t trong thang 12/2023: + Ty lé that nghiép & My giam nhe vao cudi nam 2023, van thap hon so vai ty
« Doanh so ban |é thang 12 tang trudng tot, cho thay nhu cau tiéu Ié that nghiép muc tiéu
dung phuc hoi  Tuy nhién, lam phat thang 12 vé mirc 3.4%, tang so véi du bao cua cac
« Chi s6 niém tin ngudi tiéu dung cai thién, phan anh tam Iy lac quan nha kinh t& nguyén nhan chu yéu do tdng chi phi nha & va ndng lugng.
hon cta ngudi dan My Diéu nay co thé lam cham ké hoach giam lai suat cua Fed trong nam nay
® ” e . by ~ d > . ~r Y AN AV > ~ Ve 2 Ve AV Va > A A7, ~ 2 > Ve e
I/i‘i ¢ V@i vai tro dong luc tang truong kinh té toan cau, su' phuc héi cua My c6 thé gop phan thuc day nhu cau xuat nhap khau cua cac nudc.
7
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NHU CAU TIEU DUNG DAN PHUC HOI DU NGANH CONG NGHIEP CON NHIEU KHO KHAN

Doanh s6 ban lé cua Trung Quéc Chi s6 PMI san xuat cta Trung Quéoc
mmmm Doanh s6 bén 1é Téng trudng doanh so ban 1é 54 [———————————— — — —— -
10 20% PMI san xuat thang 12 gidm xudng 49 - muc thap nhat ké |

| tr thang 6, cho thay su suy gidm cta cac doanh nghiép |

8 16% 59 | san xuat vat ligu céng nghiép nhu thép, xi mang, dau loc va |
hoa chat.
12% L |
5 6 Pwéng 50 diém
Z 50 - = e e e e e e e e e e Pl e = e e = -
> 8%
3
e, i
'_
R
48
2 0%
0 -4% 46
12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23
Nhu cau tiéu dung Trung Quéc dang dan hai phuc: Tin hiéu tich cuc la PMI dich vu da tédng Ién 52.9 so véi 51.5 thang trudc,
« Doanh s6 ban I tdng vitng chac 10.1% trong thang 11, cho thay su cho thdy hoat dong dich vu mé rong nhanh nhat trong nam, nha chinh
phuc héi nhu cau tiéu dung sach mién visa doi véi mot sd nude lam tédng nhu cau chi tiéu tang mdi tir
+ San xuat mot sé nganh dich vu tdng manh, dat hai chir s6, cha yéu khach du lich nudc ngoai. S6 lugng khach du lich tir cac nuée nhw Phap,
nho su phuc héi cua tiéu dung, dac biét la tir nganh dich vu Durc, Y, Ha Lan... da tdng manh cho thay hiéu qua cda chinh sach nay.

/\,(j) Nén kinh té Trung Quéc du dau tu yéu nhung tiéu diung trong nudc dang héi phuc. Piéu nay tao co héi mé rong xuat khau hang tiéu dung cuda Viét Nam va
1117 thdc day ting trudng du lich cua hai nude. Bén canh d6, viéc dau tu cda Trung Quéc suy yéu ciing gép phan dich chuyén dong vén FDI sang Viét Nam.

B&o cdo vi mo tién té T1/2024 — WiResearch| 6



KINH TE CHAU AU TIEP TUC TINH TRANG TRI TRE

Tang trudng doanh sé ban 1é ctia chau Au (%svck)

Chi s6 PMI san xuat ctia chau Au

-3%

0% I I I
1% I I
2%

-4%
01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

Doanh s6 ban lé da lién tuc tang trudng am trong ndm 2023 do:
+ Nhu cau tiéu dung yéu do lam phat cao dai dang va chi phi di vay
tang cao khi lai suat cham murc cao nhat trong nhiéu nam
« Tang trudng tiéu dung thap cling la mét trong nhitng nguyén nhan

hinh cho suy thoai khu vuc Chau Au ngay cang I6n

=%

e AND e D (1C Euro Phap
55
Pudng 50 diém
50 S e e e o e oo - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
) /\_\ /\
P

\\-/ ——
40
35

01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23

Chi s6 PMI ctia chau Au nam 2023 lién tuc ndm dudi ngudng 50 diém, cho
thay tinh trang thu hep san xuat dang kéo dai. Nguyén nhan chinh la do:
+ Thiéu hoat dong kinh doanh méi khi nhu cau ddi véi hang hda giam
« Tinh trang mat viéc lam tai cac nha may kéo dai sang thang thir bay

lién tiép

Kinh té chau Au tri tré ciing Ia thach thach Ién cho xuat khau Viét Nam khi chau Au Ia mét trong nhiing thj truong xuat khau Ién cda Viét Nam.
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NHU CAU TIEU DUNG NOI BIA HOI PHUC TiCH cuc

Tieu dung noi dia

Khach quoc té du lich tgi Viet Nam theo quéc gia

Dich vu lwu trd, an ubng mmmm Du lich (& hanh

e Tang trwdng ban 1& hang hda

I Ban & hang hoa
Dich vu khac
600 25%

20%

@ 400
S 15%
:;Z,
<
g 10%
Z 200
5%
0 0%
01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23

Nhu cau tiéu dung néi dia hoi phuc tich cuc:

« Tong muc ban |é hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 12 dat
565 nghin ty dong, tang 2.6% so vdi thang trudc va tdng 9.3% so Voi
cung ky nam ngoai

« Nhu cau tiéu dung luong thuc, thuc pham, van hoa, gido duc, dich vu luu
trd, an udng tiép tuc tdng so véi cung ky

0
il

Nguén: widata.vn

m Chau Au Trung Quéc Han Quéc Nhat Ban Chau My
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Doanh thu I&r hanh van dan dau vé téc do tang trudng véi mire tang 71%, nhg

lugng khach du lich dén Viét Nam tang trudng tét.

Tang trudng luong khach i . % PR

du lich thang 12/2023 ' \‘&.f:’:'
° - Tang12.8lan | Tang122% | Tang85%

m]m % (svck) | (svck) | (svck)

Phuc héi du lich la déng luc chinh thic ddy su phuc hé6i cia nganh ban lé tiéu dung trong thoi gian téi sau giai doan tang truong tiéu dung thap nam 2023.
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HOAT PONG SAN XUAT CONG NGHIEP HOI PHUC NHE

i s6 PMI va IIP toan nganh cong nghiép

Tang truong so véi cuing ky nam trudce theo nganh nghé

mmmm ||P toan nganh cong nghiép (%svck) e PM|
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Chi s6 PMI nganh san xuat Viét Nam giam thang thi tu lién tiép, song, toc d6é suy giam da

cham lai so véi thang trudc va bat dau cai thién.

Nguyén nhan chinh khién PMI lién tuc dudi muic 50 diém do nhu cau yéu khién don hang va san

lwgng giam, cung véi do chi phi dau vao tang manh do gia nhién liéu, dién cung doéng tién yéu,

gay ap luc 1én 1én loi nhuan cua doanh nghiép.

Song, tin hiéu tich cuc la chi so IIP toan nganh dang giir mirc tang trudng t6t. Da s6 cac nganh

déu tang manh so véi cung ky nam ngodi, trir mét sé nganh nhu d6 uéng, khai khoang, khai

th

ac dau tho va khi dét tu nhién la tang trudng kém.

/'N./

1l17 khan trong tinh hinh kinh t& ciing 12 mét rii ro déng chi y.

Nguén: widata.vn

Kim loai

Thudc, hoa dugc va dugc liéu
Cao su va plastic

Dét

Hdéa chat

Da

G6 va cac san pham tir go
Co6ng nghiép ché bién, ché tao
San xuat, truyén tai va phan phéi dién
Toan nganh cong nghiép

Do ubng

Khai khoang

Khai thac dau thé va khi dét tu nhién

-30%

N

2

-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

®  San xuat cong nghiép du kién tiép tuc phuc hoi do xuat khau tét véi mét sé doi tac chinh cua Viét Nam. Song, viéc nhu cau cé thé thap hon du kién do khé
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GIAI NGAN PAU TU CONG TANG TOC VAO CUOI NAM

Tang trudng giai ngan von dau tu cong

100

80

60

Nghin ty dong

40

mmmm \/On dAu tu thude Ngan sach Nha nuéce
Téang trudng gidi ngan vén dau tu cla Trung Uong
==Tang trudng giai ngan von dau tu cta Bo Giao thong van tai
120%

100%
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‘ 40%

20%

III 0%
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/ giao thong trong diém.

Nguén: widata.vn

Nhin chung, d4u tu céng duoc day manh trong ca nam 2023. Gidi ngan
von dau tu céng thang 12/2023 dat 77.3 nghin ty dong, tang 11.9% so
vGi thang trudc, tang 16.2% so véi cung ky nam ngoai. Cac du an dau
tu duong bd, dudng cao toc cua bd Giao thong van tai duogc trién khai
manh mé. Tai thang 12/2023, giai ngan von dau tu clda bd Giao thong
van tai tang trudng hon 60% so véi cung ky.

Ldy ké dén cudi thang 12/2023, gidi ngan von dau tu cong dat 73.5%
ké hoach, cung ky ndm 2022 chi dat 67.27% ké hoach.

Cac du an trong diém Tong von dau tu
Séan bay Long Thanh (giai doan 1) 109,112 ty dong
Duong cao téc Bac Nam (giai doan 2) 146,990 ty dong
Dudong vanh dai 3 (TP.HCM) 75,378 ty dong
Pudng vanh dai 4 (Ha Noi) 85,813 ty dong

/_,® Ty Ié giai ngan dau tu cong du kién dat duoc mirc giai ngan cao do Chinh phu du kién ddy manh giai ngan vén dau tu céng, dac biét la cho cac cong trinh
li
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DONG VON FDI PANG KY TANG MANH

Dong von dau tu FDI

Von FDI dang ky theo tinh thanh thang 12/2023

= V/6n thuc hién Vén dang ky e S0 dUf 40 CAp MO bon vi: Triéu USD
12,000 400
300
8,000
[m]
8 S
S 200 5,
@ =)
=
4,000
100

01/22  03/22 05/22 07/22 09/22 11/22  01/23 03/23 05/23 07/23 09/23 11/23
V6n FDI thuc hién thang 12 van duy tri tang trudng tot (+8% svck)
Von FDI dang ky thang 12 tang manh véi murc tang gap 2 lan so vdi cung ky nam truéc
Nganh Cong nghiép ché bién, ché tao, Bat dong san, San xuat phan phoi dién van la nhirng
nhém nganh thu hat dau tu I6n
Su phai hgp ctia cac bg, nganh, dia phuong da giap thao go khé khan, thu hit dau tu ciing
la di€ém cong 16n cho viéc tang manh cua dong vén FDI

Viét Nam duoc ky vong trd thanh trung tam chuoi cung tng ban dan thu hat nha dau tu

Nguén: widata.vn

/ S ~’e r el Ve ré e r e ” o~ ” by vé T ~ ~
 uu dai dau tu doi véi cac du an trong linh vuc déi méi sdng tao, nghién ciru va phat trién, céng nghé cao.

X

FDI dang ky thang 12 vao mién Bac dat
3,892 triéu USD cao nhat ca nudc. Tiéu
bi€u nhat 13 du an nha may nhiét dién
LNG Thai Binh gia tri 1.9 ty USD cua
nha dau tu Nhat Ban

FDI déng ky thang 12 vao mién Trung
dat 524 trieu USD. Trong dé Nghé An
c6 2 du an tir nha dau tu Trung Quéc
bao gom: du an nha may RADIANT
OPTO-ELECTRONICS Viét Nam va dy
an nha may cong nghé EVERWIN
PRECISION

FDI dang ky thang 12 vao mién Nam
dat 3,341 trieu USD. Trong do riéng
TP.HCM dat 2,768 triéu USD

Powered by Bing

© GeoNames, Microsoft, TomTom

D Viét Nam ap dung thu€ t6i thiéu toan cau tir 1/1/2024, nhung day khéng han la mét rii ro cho dong vén FDI. Hon nita, Viét Nam van gii nguyén co ché

B&o cdo vi mo tién té T1/2024 — WiResearch| 12



CAN CAN THUONG MAI GHI NHAN XUAT SIEU KY LUC

Hoat dong nhap khau

Hoat dong xuat khau

= Khu vure trong nudc
40,000

Khu vuc FDI Téang trudng nhap khau (%)
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Gia tri xuat khau ctia cac mat hang chinh thang 11/2023 (%svck)
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PRl ey I Nhu c3u yéu, don hang méi suy gidm
Dién thoai cac loai va linh kién -
Giay dép cac loai l
M43y mdc, thiét bi, dung cu phu tung khéc -
Gb va san pham gb |
M4y vi tinh, sdn phdm dién tlr va linh kién _
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Nguén: widata.vn

Triéu USD

= Khu vue trong nude
40,000

Khu vuc FDI Tang trudng xuat khau (%)
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 Xuat khau dat 32.91 ty USD, tang 5.7% so thang trudc, tdng 13.1% so clng
ky nam ngoai. Nhap khau dat 30.6 ty USD, téng 3.6% so thang trudc va tang
12.3% so cung ky nam ngoai

« Can can thuong mai thang 12 xuéat siéu 2.28 ty USD, tang 47.7% so thang
trwdc. Ca nam ghi nhan xuat siéu ki luc 28.13 ty USD

« MOt s6 mat hang nhu dién tir, go tang truong tot, song, mat hang dét, may

lai sut giam

Xuat khau du kién tiép tuc tang truong do nhu cau tdng Ién 0 mét sé thi truong xuéat khau va téon kho My giam. Song, tang truong kinh té cham hon du kién
0 cdc doi tac xuat khau chinh nhu chau Au, Trung Quéc ciing la mét rdi ro can cha y.

B&o cdo vi mo tién té T1/2024 — WiResearch| 13



LAM PHAT TIEP TUC PUOC KIEM SOAT TOT

Tang truong lam phat theo thai gian Gia heo, xang theo théi gian
— CP Thuycphdm  =====Nha ¢ va vat liéu xay dung Giao thong = Xang - V1 - Xang RON 95-11,1l (Nghin/Iit) Heo hai (Nghin déng/kg)
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« Muc lam phat dat 3.4% tai thang 12/2023, lam phat ca nam van duoc - Trong nhém thuc pham, gia heo hoi ghi nhan mic giam 6% svck. Do
kiém soat & duéi mirc muc tiéu 4.5% dich ta lgn chau Phi anh hudng téi tdm ly ngudi tiéu dung, cling nhu

» Nhin chung, mic lam phat duoc ho trg bdi sy 6n dinh cia nhéom thuc nhap khau thit lon tang lién tuc gay sirc ép Ién thi trudng trong nuéce
pham. Tuy nhién, nhém nha & va vat liéu xay dung c6 thé gay ap luc Ién - Gia xang van tiép tuc giam so véi thang truéc, gitt mic lam phat cla
lam phat do bi anh hudng bdi xu huéng téng gia cia nguyén vét liéu dau nhém giao théng 6n dinh trong nhitng thang cudi ndm

vao trén thé gidi

D Kiém soat lam phdt van gilr & miic tét, cung véi d6 la viéc lam phét toan cau giam c6 thé gitip giam &p luc nhap khau. Tuy nhién, viéc gia gao va gia dién
1117 ting van c6 thé tao dp luc Ién lam phat trong thoi gian tdi.

Nguén: widata.vn B&o cdo vi mo tién té T1/2024 — WiResearch| 14



TY GIA ON PINH VA CO XU HUGNG GIAM TRUGC KY VONG FED GIAM LAI SUAT

Dién bién ty gia

——Ty gid d6 NHTM ban ra Ty gid d6tu dobanra =Ty gid d6 NHNN banra
25,700
N /Mf\

’/\'/\/'\,‘»"' ""\‘\/-WV—/.\I\—
\._,_/"/\/\M“—\—\.v_./ —_ Ap lyc ty gi4 da dan ha

nhiét trong thang 12 khi

!

23,300 Fed xac nhan lai suat cé
Ty gia duy tri tuong dsi 6n dinh va da dugc hd trg bdi thang du can  Ngan hang Nha nuéc da ha ldi suat dieu hanh 4 [an dé h trg  thé da dat dinh va phat di
can thuong mai khoang 12 ty USD va FDI gidi ngan tuong duong so véi  nén kinh té&, lam cho mdc dd chénh léch gitra 1ai suat USD va tin hiu ve cac dot cat giam
cung ki ndm trudc VND tré& nén I6n hon va gay ap luc cho ty gia trong nam 2024

22,500

01/23 03/23 06/23 09/23 12/23

Ty gia tang 3.04% so v&i dau nam, giam 0.04% so vdi cung ky thang trudge. Dong USD giam manh do thi truong ky vong nhiéu hon vé viéc Fed da ngimg tang lai

suat va sém dao chiéu chinh sach trong nam 2024 1a yéu t6 chinh khién ty gia giam ké tir thang 11.
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LAl SUAT LIEN NGAN HANG TANG NHE TRONG TUAN CcUOI CUA THANG 12

Dien bién lai suat lién ngan hang

| 3i SU§t ON ==L 3ij suat TW Lai suat 2W Lai suat 1M Lai suat 3M
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Lai suat lién ngan hang da bat dau giam trong thang 11 sau khi Ngan hang nha nudc nglrng phat hanh tin phiéu va lugng tién tin phiéu ddo han quay tré lai bom
ra thi trurong lién ngan hang. Xu hudng giam da kéo dai dén thang 12 va da tang nhe va bién dong trong bién do hep trong tuan cudi cung cia nam 2023, Ién mirc
0.51% cho ky han qua dém (tdng 37 diém co ban so vdi thang trudc). Lai suat ky han ngan TW va 2W cé mirc téng lai suat cao nhat, Ian lugt la tang 287 diém co
ban va tdng 277 diém cao ban so vdi thang trudce. Trong khi 1di suat ky han dai 3M giam 42 diém co ban so vdi thang trude.

Nguyén nhéan cuta su tdng nhe cua lai suat lién ngan hang la do ap luc vé thanh khoan vao thoi diém cudi nam cao hon binh thuong, va nhu cau tin dung tang cao.

./fi y Nam 2024 sé la ndm tap trung phuc héi nén kinh té, viéc thic day tang truong tin dung dat muc tiéu va duy tri mat bang lai suat thap sé duoc uu tién.
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‘ HOAT PONG THI TRUONG MG PA CO HOAT DONG GIAO DICH TRO LAI TRONG CUOI NAM

Dien bién hoat dong thi truong moé

« NHNN da cho hai thanh vién vay hon 4.5 nghin ty dong théng qua

mmm Bom/hdt rong OMO

Bom/hut rong T-bill

Hat rong thi trudng mé

kénh OMO véi lai suat 4%/nam va ky han 7 ngay vao ngay cudi clng

60,000
Bom/hut rong clia NHNN . .
om/hut rong cua ctia thang 12.
30,000
o ’ | | « NHNN da hut rong 29.6 nghin ty dong trong thang, anh hudng dén gia
© Al \ M) . N X . . . R
:,; 0 " |H|"' g T A tri giao dich qua dém ¢ thi truong lién ngan hang tang lén 0.51%.
-30,000 Diéu nay dong thoi lam tang murc tdng trudng cung tién trong cudi
nam, tuy nhién van thap hon murc tang trudng cua tién gui va tang
-60,000 o
01/2023 04/2023 06/2023 truong tin dung.
Khéi luong giao dich thi truong lién ngan hang Tang truong tin dung theo thang
12/22 m12/23 0
6,000 16%
4,500 12%
()]
[
S 3,000
- 8%
c
€ 1,500
= 4%
0 ] _ —_ _
Doanh s6cho Doanhsécho Doanhsdcho Doanhsdcho Doanh sécho .
vay lién ngan vay lién ngan vay lién ngan vay lién ngan vay lién ngan 0%
hang qua dém hang TW hang 2W hang 1M hang 3M 12/2022 03/2023 06/2023 09/2023 12/2023
® . ) . .
m ? Giao dich thi truong OMO van dién ra véi gia thap khi thanh khoan ngan hang tiép tuc déi dao va ddc biét la khi tang truong tin dung tang vot trong thang 12.

Nguén: widata.vn
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‘ HOAT PONG PHAT HANH TPCP SO CAP GIAM NHE SO V&1 THANG TRUGC

Két qua dau thau trai phiéu chinh phu so cap trong thang 12/2023

Gia tri goi thau va tring thau TPCP

5nam 2,500 1.58%/nam 40% - 80%
. 2.2%/nam — o o
10 ndm 8,000 6,490 2 25%/nAm 68% - 100%
. 2.4%/nam — o o
15nam 7,750 5,350 2 45%/nAm 75%-100%
30 ndm 2,750 2,030 3%/nam 78% - 100%

Mtrc loi suat tring thau cua cac trai phiéu cho thay da quay lai xu huéng
giam so vai cudi thang trude. Trong do, loi suat ky han 10N va 15N lan luot
la 2.2%/nam va 2.4%/nam. Lgi suat ky han 5N giam 2 diém co ban xudng
muc 1.58%/nam. Viéc loi suat TPCP tiép tuc duy tri & mirc thap va van trong
xu hudng giam trong khi gia tri huy dong giam dan cho thay ap luc huy dong
von cho hoat dong tai khéa khéng thuc su qua cap thiét.

m Gi4 tri goi thau

60,000

Gia tri triing thau

45,000
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S 30,000
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Trong thang 12, KBNN d4 t6 chire 16 phién dau thau trai phi€u Chinh phu véi
téng gia tri goi thau la 21,000 ty déng, giam nhe 5.6% so vdi thang trude.
Trong do, ky han 10N va 15N phat hanh van tiép tuc chiém ty trong phat
hanh Ién nhat trong thang. Ky han 30 nam c6 ty Ié tring thau cao nhat la tur
78% - 100%.

/__,® V6i muc tiéu thac day nén kinh té phuc hoi trong nam 2023, thj trudng trai phiéu Chinh phu duoc ky vong sé ching kién cac hoat déng phat hanh cao hon 2023

‘117 déhé tro hoat dong giai ngan dau tu céng.

Nguén: HNX, CBonds
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THI TRUONG TRAI PHIEU CHINH PHU THU CAP CHUNG KIEN SU’ SUT GIAM LOI SUAT TRAI PHIEU

Khéi luong giao dich trén thi truong thir cap

Lgi suat trai phiéu Chinh pha

Outright e==Repos
24,000

18,000

Ty dong

12,000

6,000
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Gia tri giao dich thong thuong (Outright) & mirc 225,101 ty dong (tang gan
100% so véi thang trudc) va giao dich mua ban lai (Repos) la 55,694 ty dong
(tdng hon 160% so véi thang truée). Gia tri giao dich Outright tiép tuc chiém
ty trong nhiéu hon, khoang 80%. Mua rong dugc thuc hién & giao dich

outright, trong khi dé khong c6 giao dich Repos nao dugc ghi nhan.

/'-./

®
7
11y

Nguén: widata.vn

=1 nam =3 nam 5 nam 10 nam 15 nam 20 nam
6%

2% \‘AAA,M g AR —

0%
12/22 03/23 05/23 08/23 11/23

Mat bang loi suat TPCP trén thi truong thir cap tiép tuc xu huéng giam 6
hau hét cac ky han. Trong thai gian qua, mot sé yéu t6 trong nudc va qudc
té€ da cé tac dong dang ké dén xu hudng dau tu cla cac nha dau tu va lam

loi suat trai phiéu Chinh phu giam manh.

Giao dich TPCP dién ra s6i dong trong nhiing thang cu6i nam cho thdy nguén thanh khoan ¢ ngan hang rat déi dao, dam duy tri 1di suat thap trong thoi gian toi.
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GIA TRl PHAT HANH TRAI PHIEU DOANH NGHIEP GIAM TRONG THANG 12

Gia tri phat hanh trai phiéu doanh nghiép

Lai suat binh quan cia TPDN theo nhém nganh

52,000

39,000

26,000

Ty déng

13,000
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Tinh dén ngay 22/12, tdng gid tri trai phiéu phat hanh thanh cong trong
thang 12 udc dat gan 42 nghin ty dong (giam gan 7% so vdi thang trudc).
Hoat dong phat hanh chi méi tich cuc hon ké tir thang 6 khi viéc ban hanh
Nghi dinh s6 08/2023/ND-CP da hé trg khung phéap ly, vuc day niém tin tai

kénh trai phiéu trong thai gian vira qua.

; > 3 ré ré . ol > o ~ ~ >
1117  trélai, trong d6 cé su gia ting cia doanh nghiép bat déng san.

Nguén: HNX, CBonds

—@=—Bit dong sdn  «=l=Chng khoan Ngén hang San xuat
16%

12% A‘ ﬁ(——’\\f P
— F%v
" _._-\H—\\-

4%

0%

01/23 04/23 07/23 10/23

Ty trong phat hanh tréi phiéu doanh nghiép (TPDN) cé sy phan héa Ién vao
nhom nganh ngan hang vdi ty trong dat 56.5% so véi tong gid tri. Lai suat
binh quan gia quyén cua trai phiéu Ngan hang la 6.3%/nam, ky han binh
quan 4.8 nam. La&i suat phat hanh TPDN ctia nhom Ngéan hang c6é da giam
nhe trong thang 12 va da duy tri xu hudng giam trong ntra cudi nam 2023,

phan anh nhu cau huy dong von thap cda nganh.

®  Hoat déng phat hanh trai phiéu da duoc phuc hoi ddng ké tir nira cuéi nam 2023, cho thay niém tin cua thi truong déi véi trai phiéu doanh nghiép ting nhe
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HOAT DONG MUA LAI TRAI PHIEU TRUGC HAN TANG MANH CUOI NAM

Gia tri mua lai trai phiéu doanh nghiép

Co cau mua lai trai phiéu doanh nghiép theo nhém nganh
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Trai phiéu doanh nghiép duoc mua lai trong thang 12/2023 dat gan 40
nghin ty dong (tang gan 300% so véi cung ky thang trudce). Tong gia tri trai
phiéu da dugc cac doanh nghiép mua lai trude han Iy ké tir dau ndm dén

thang 12/2023 dat gan 246 nghin ty dong.
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Nhém ngan hang trong ndm 2023 c6 hoat dong mua lai trai phiéu tich cuc
nhat (chiém khoang 68% gia tri trai phiéu mua lai). Viéc mua lai truée han
tréi phiéu la hoat déng tuong déi thuong ky cia nhém ngan hang nham tai
co cau lai ky han trai phiéu, dam bao hé s6 an toan von va ty |é st dung

von & murc tot.

® Du kién hoat déng mua lai sé it cé cdc hoat déng séi néi dién ra trong ndm 2024 vi trong giai doan cudi 2023, thay vi mua lai trdi phiéu dén han, cdc doanh

il ? nghiép chon tap trung dam phan kéo dai thoi gian, ap dung diéu kién thao go khé khan tir Nghi dinh 08 cua Chinh pha.

Nguén: HNX, CBonds
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