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THI TRUONG Vi MO TIEN TE
TRONG & NGOAI NUGC

PHAN 1




TONG HOP CAC YEU TO Vi MO ANH HUONG PEN NGANH NGAN HANG

Q3/2023 Q4/2023

Diéen giai

* Lai suat cao 6 My kéo dai co thé tao nhirng ap luc trong viéc diéu hanh chinh sach tién té &

i s 1At & MU 5.25-5.5% 5.25-5.5% ,
Stlaaielil cac nudc, dac biét la cac nudc dang phat trién
THI Lam ohat & M? 3.7% 3.49 * Lam phat dugc kiém soat t6t va hudng vé mirc muc tiéu nhung Fed van thé hién mét quan
N am p y diém rat than trong
TRUONG
N e . * Chi s6 Do-la My bat tang lai trong quy 4 nhung da ha nhiét so véi cung ky. Cac dong tién
TIEN TE - . B PP L. <
R Chi s6 bo-la My 103.07 104.33 nhin chung dang dan phuc héi so véi dong USD, sau khi giam manh trong nam 2022
QUOC TE
DPuong cong -0.44% .0.35% ° Dudng cong loi suat dao nguogc van tiép tuc dién ra trong quy 4, bao hiéu su giam sut long
loi suat e e tin vao murc tang trudng cla nén kinh té.
Laisuatthitruong g 5o 0.63% * Laisuat lien ngan hang van dugc duy tri & mirc thap trude thanh khoan doi dao cda thi trudng
lién ngén hang
THI L - g e e A A .
. Lam phat 3.66% 3.58% * Lam phat van dugc duy tri 6n dinh, tir d6 giup chinh sach tién té thuéan lgi hon trong qua
TRUONG ' trinh m& réng.
TIEN TE ,
TRONG Ty gia USD/VND 24,090 24,050 ° Ty gia giam nhe so véi quy trude nhd nguén ngoai té déi dao tur von dau tu FDI va thang du
) can can thuong mai
NUOC § ] B o i . .
Té&ng trudng 79% 13.5% Tang truong tin dung tang toc rat nhanh trong quy 4, tir murc tang truong 9.11% cudi thang
tin dung = 11, tin dung toan nganh d3 dat vot Ién 13.5% vao cudi thang 12

Nguodn: widata.vn, Federal Reserve Bank of St. Louis

Bao cao nganh ngan hang quy 4/2023- WiResearch | 4



LAl SUAT QUOC TE bUQC DUY TRi G MUC CAO LAU HON DU KIEN

C6 su khéc biét trong diéu hanh chinh séch tién té cua cac quéc gia Chénh léch lgi suat kho bac 10 nam va 2 nam tai Hoa Ky (%)

== FED PBoC (Trung Qudc) ====BOE (Anh) ECB (Chau Au) BOJ (Nhat Ban)

6.00
5.00
4.00
3.00
2.00

1.00

000 =——

123 45678911121 2 3 456 7 8 9101112 1
2022 2023 2024

Xu huéng ldi suat & Chau Au cho thay cudc chién chéng lam phat van dang
duoc uu tién mac du kinh té€ khé khan va san xuat sut giam. Lam phat
tai Chau Au da duoc dua vé muic 2.9% va 2.8% trong thang 12/2023 va
thang 01/2024 nh& gia nang luong giam manh. Song, ky vong giam |ai suat
& chau Au van chua thé thuc hién khi lam phéat ctiia mét s6 nganh chinh nhu
nganh dich vu van dang tdng & murc 4%. O Anh, |4i suat tiép tuc duy tri muc
cao (5.25%) khi lam phat két thic nam & murc 4% - cach xa muc tiéu 2% cua
BOE. Trong khi dé tai Chau A, Trung Quéc va Nhat Ban uu tién phuc hoi
kinh té va tiép tuc gilr muc 13i suat 6n dinh so vdi giai doan 5 nam

Nguodn: widata.vn, Federal Reserve Bank of St. Louis

-1.00

Chénh léch Igi suat kho bac 10 nam va 2 nam tai Hoa Ky (%)

1.00

0.00 g&

budng cong loi sudt da ddo
-2.00 nguoc sdu nhat k€ tirnam 1990

123 45 6 7 8 9101121 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12 1

2022 2023 2024

Puong cong lgi suat dang dan it dao ngugc sau khi cham day vao thang 7
nam 2023. biéu nay dugc két hop véi nhitng tin hiéu tich cuc, bao gom (1)
Tang trudng GDP quy 1V/2023 dat 3.3%, vuot xa du bao 2% ban dau, (2) Chi
tiéu tiéu dung ca nhan (PCE) dat 2.9%, (3) Ty Ié that nghiép giam xudng muc
thap nhat trong vong 30 nam gan day (3.7%) va, 216.000 va 353.000 viéc lam
ma&i da tang thém trong thang 12/2023 va thang 01/2024. Nhirng tin hiéu nay
xo6a tan su lo ngai vé suy thoai kinh té cua My, kha nang cao Fed sé khong
tdng |ai suat vao thang 3 nhung kha ndng cao sé thuc hién cat giam vao
thang 5 khi lam phat ti€p tuc giam sau vé mirc muc tiéu.

Bao cao nganh ngan hang quy 4/2023- WiResearch | 5



CAC PONG TIEN CHiNH BAT PAU PHUC HOI ON PINH KHI FED NGUNG TANG LAI SUAT

Lai suat cua Fed va chi s6 USD

e |_8i SUGt cUa Fed (%) === Chi s6 Dollar Index

6.00 120

110

4.00
\’——"\/\/\\
Trung binh chi sé Dollar Index 100
103.55
2.00
90
0.00 80

12 3 456 7 8 9101121 2 3 45 6 7 8 9 101112

2022 2023

Chi s6 Dollar Index tiép tuc duy tri én dinh trong bién do hep trong 6 thang
cudi nam 2023. Xét trong quy 4 thi déng USD tang manh nhat vao thang 10
va dat dinh tai 106.13 di€ém tuy nhién dén cudi thang 12, chi s6 Dollar Index
gidm vé muc 103.55 diém. Gan nhu chac chan Fed sé dirng tang lai suat
trong thoi gian sap tdi khi ty 1& lam phat da giam dudi 4% nhung Fed
van duy tri su than trong dé dam bao lam phat vé mic muc tiéu 2%. Viéc
Fed tiép tuc giir mic lai suat cao nhu hién tai sé c6 nhirng anh huong dén
chinh sach tién té cua cac nudc, dac biét la quoc gia c6 d6 md vé kinh té
nhu Viét Nam.

Nguoén: widata.vn

Dién bién ty gia cua cac dong tién

-10%
-15%

-20%

——CNY/USD KRW/USD

5%

EUR/USD ——GBP/USD
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0% f’.s\ ol

-5%

-25%

-30%

123 456 7 8 9101121 23 45 6 7 8 9101112
2022 2023

Céc dong tién c6 khuynh hudng yéu hon dong USD trong quy 4/2023. Pong
Yén Nhat van c6 xu hudng suy giam manh sau khi trai qua giai doan mat gia
tlr dau nam 2022. Nguyén nhan anh hudng dén sirc manh ctia déong Yén Nhat
chu yéu do bi anh hudng nhiéu nhat bdi viéc tang lai suat cia My. Dong Euro
tiép tuc xu hudng phuc hoi tich cuc, cudi quy 4 da tré vé miac dau nam 2022.
Pong CNY cua Trung Quéc sut giam khi NHTW Trung Qudc duy tri mdc |3i
suat &n dinh trudc mat loat dong thai téng ai suat cia My ciing nhu chau Au.
Dong CNY c6 mirc cai thién it trong quy 4 vira réi. Song, boi canh kinh té Trung
Qudc van con rat khé khan béi stre cau yéu trong nude va hoat dong xuét khau
sut giam, diéu nay sé anh hudng dén qua trinh phuc hoi cuta ty gia.

Bao cao nganh ngan hang quy 4/2023- WiResearch | 6



LAl SUAT THI TRUONG THI TRUONG LIEN NGAN HANG THAP KY LUC TRONG 2 NAM GAN PAY

Dién bién lai suat thi truong lién ngan hang Tang truong cung tién va tang trudng tin dung
e |_&i suat ON (%) L&i suat TW (%) — L3i suat 2W (%) = Tang trudng tin dung trong nén kinh t&€ so vdi cing ky ===Té&ng trudng cung tién M2 so vdi cung ky
12 . . %
L&i sudt 1M (%) L&i sudt 3M (%) 20%

Tang trudng tin dung tang toc vao

9 15% Cuaimm/'
6 10%
3 5%
0 0%
17234567 89171M121 2345678910112 1 2 3 456 7 8 9101121 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2022 2023

2022 2023

Tang trudng tin dung tang vot trong quy 4, dac biét la trong nhirng thang
cudi nam. Néu nhu cudi thang 9 murc tdng trudng tin dung cua toan hé
théng chi & muirc 7% thi con s6 nay da tang toc khi dat mic 9.2% vao dau
thang 12. Nhirng twdng murc tang trudng ca nam sé chi vao khoang 10% thi
chi trong vong 15 ngay cudi nam thi tang trudng da vot Ién muic 13.5% trudc
cac chinh sach thic day tang trudng cia Chinh phd va NHNN. Nhiéu ngén
hang c6 murc tang trudng thap tlr dau nam ciing bat dau day nhanh du no
trong thang 12.

Lai suat thi truong lién ngan hang sau khi tang thang 10 thi da bat dau
giam manh trong thang 11 va thang 12. Viéc tién gui tang nhanh trong giai
doan nhitng thang cudi ndm da gop phan nang cao muc thanh khoan cua
toan hé théng ngan hang. Lai suat ky han qua dém dén cudi quy 4 da chi
con mirc 0.29%, mirc thap ky luc trong nhiéu nam tré lai day. Mdc chénh
léch cua ky han ngan va ky han dai hién tai cling & murc rat thap.

Ngudn: widata.vn Bao cao nganh ngan hang quy 4/2023- WiResearch | 7



LAM PHAT TRONG NUGC ON DINH GIUP TANG "ROOM" CHO CHiNH SACH TIEN TE

Lam phat duoc kiém soat tot tao du dia cho viéc giam lai suat Phan tach lam phat cac nhém hang héa
s CP| YoY Trung binh lam phat CPLLYoY Hang an va dich vu @n uéng_YoY
- ’ ; A = May mac, m{ non, gidy dép_YoY - Nha & va vét liéu xay dung_YoY
6.0% Lam phat muc tiéu 2023: — Gido duc_YoY
<4.5%

16%
12%

8%
4%
-4%

-8%

4.5%

3.0%
- || || |
0.0% I

1T 2 3 4 5 6 7 8 3 45 6 7

9 101112 1 2 8 9 10 11 12 12 3 456 7 8 91011121 2 3 45 6 7 8 9101112

Trong quy 4, lam phat van nam trong mirc muc tiéu (< 4.5%), két thuc Xét vé co cau lam phat, phan I6n cac mat hang cau thanh duoc duy tri mirc
thang 12 tai 3.58% so véi cung ky. Viéc lam phat duoc duy tri 6n dinh gép tang gia on dinh trong quy 4. Ngu6n cung cua cac mat hang thiét yéu duoc bao
phan giip NHNN cé nhiéu "room" hon trong viéc manh tay néi I1dng tién té. dam, gia xang dau binh quan nam 2023 giam 11.02%. Su on dinh gia cta céac
Lam phat thap cung vdi cac chuong trinh tang |ai suat cia My da di dén hoi nhém hang thuc pham, hang may mac, dich vu an udng gép phan on dinh mdc
két khi€n cho &p luc ddi vi ty gia cling dugc diu di so véi nam 2022, khi d6 lam phat. Tuy nhién, chi s6 gia nhém gido duc van & mirc cao do mot sé truong
NHNN c6 thé don nguon luc cho chinh sach tién té dé hé trg tang trudng cong lap tang hoc phi theo 16 trinh cia Nghi dinh s6 81/2021/NP-CP dé& bao
trudc strc cau yéu trong nudc. dam thu chi thuong xuyén va tién dan dén 16 trinh tu chu tai chinh.

Ngudn: widata.vn Bao cao nganh ngan hang quy 4/2023- WiResearch | 8



TY GIA PUOC DUY TRI ON PINH KHI DU TRU’NGOAI HOI TANG TRUGNG TOT NHO XUAT KHAU

Dien bién ty gia USD/VND

Du trir ngoai hoi

25,000
24,500
24,000
23,500
23,000
22,500
22,000
21,500
21,000

123 45 6 7 8 9101112 1
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23 4567 8 9101112
2023

120,000

90,000

60,000

30,000

1

Du trit ngoai hoi (triéu USD) = Dur trit ngoai hdi so véi clng ky

23 4567 8911121 2 3 45 6 7 8 910
2022 2023

15%

8%

-8%

-15%

-23%

-30%

Du trit ngoai hai tuong d6i on dinh trong suét quy 4 nam 2023, chu yéu nho mire thang du thuong mai duoc cai thién khi xuat khau du giam nhung téc d6 giam
cta nhap khau lai cao hon. Ky vong trong nhirng thang sap téi, thdang du thuong mai sé gilp cai thién muic du trir. Tai cudi nam 2023, udc tinh du trir ngoai hoi

dat 100 ty do la.

Trong bdi canh |3i suat ctia Fed van dugc duy tri & mdc cao nham dua lam phat vé mic muc tiéu, mirc du trir ngoai héi doi dao va on dinh la nén tang giup
giam ap luc lén ty gia USD/VND. K&t thdc quy 4, ty gia USD/VND dat khoang 24,000 dong (tdng nhe 2.64% so véi clng ky), mot tin hiéu kha lac quan trudce bai
canh dong USD van duy tri murc tang gia manh so vdi cac dong tién khac.

Ngudn: widata.vn

Bao cao nganh ngan hang quy 4/2023- WiResearch |
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SUC KHOE NGANH NGAN HANG




PHUONG PHAP LUAN PHAN NHOM CAC NGAN HANG

Co so phan chia

Nguon luc la yéu toé trong tam ma né sé chi phoi kha nang tang truéng ctia cac ngan
hang cling nhu strc khoe tai chinh va kha nang dap tng cac quy dinh cua nganh. Ching
toi lua chon tiéu chi téng tai san dé phan chia cac ngan hang thanh cac nhom.

Vé ly do lua chon, ching t6i nhan thay tiéu chi téng tai san dap (ng cac yéu cau
ma chuing t6i dé cao:
@ Tieu chi phai phan anh dugc thuc t& ngudn luc clia ngan hang
@ Tiéu chi co tinh thdng nhat va do tin cay cao do dugc cong bd trén bao cdo tai chinh
€@ Tiéu chi it bi nhiéu bdi céc yéu t6 thi trudng nhu vén héa va tuong déi 6n dinh.
Phuong phap phan chia

Can cl trén tiéu chi tng tai san, 27 ngan hang niém yét sé dugc phan thanh bon nhém:

* Nhém ngan hang c6 quy mé tong tai san > 1 triéu ty dong:

€@ Nhom ngan hang thuong mai quéc doanh (Nha nudce s hitu hon 50% ty & ¢6 phan)

* Nhom ngan hang c6 quy mé tong tai san < 1 triéu ty déng va > 200 nghin ty déng.

Nhom nay sé duoc phan nhd thanh 2 nhdm dua trén chién luge cho vay, tap khach hang
clia ngan hang, chti yéu dua trén ty Ié cho vay theo déi tuong clia cac ngén hang:

@ Nhom ngan hang tunhan chuyén cho vay doanh nghiép

€ Nhom ngan hang tu nhan chuyén cho vay cé nhan

* Nhém ngan hang c6 quy mé tong tai san < 200 nghin ty déng:

@ Nhém ngan hang khéac

Nhém ngan hang quac doanh

BIDV VletlnBclnk“:’.

Vietcombank

Nhém ngan hang chuyén cho vay ca nhan

AGB VY VPBank
Sacombank VIB

Y TPBank

Nhém ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép

:’-:"" M B TECHgM’BANK SHB
HDBank W\ MSB

OCB SeABank

Nhom ngan hang khac

NAMABANK %g PGBclnk ASBBANKK
4 &
AVIETABANK EXIMBANK SAIGONBANK

BVBank® BACABANK' O NCB

w| VIETBANK l~(ier1|or1c_:;Bc:1r1k$

Bdo cao nganh ngan hang quy 4/2023- WiResearch| 11



TONG HOP PANH GIA SUC KHOE NGANH NGAN HANG TRONG QUY 4/2023

Tiéu chi

o Tang trudng tin dung

@) Chat lugng tai san

9 Hiéu qua quan ly

@O Mic sinh i

© Miic thanh khoan

Nganh ngan hang

Tang trudng tin dung cé su dot pha manh mé
trong quy 4, kém theo luwgng tién guri tdng manh
trong hé théng

Mac du tin dung téng trudng nhanh nhung mdc
NIM giam, YEA giam nhe trong khi COF tang

No xau giam nhe so vdi quy trude nhung ty lé
bao phti ng xau méng hon

Ty lé CIR duy tri 6n dinh trong quy 4, bén canh
do, chi phi dau tu co s& ha tang tang manh
trong ky

Tang trudong loi nhuan cda nganh ngan hang
cham lai sau giai doan tang toc so véi cung ky
nam trudc. Song lai tir hoat dong dich vu tang
manh déng gép Ién vao muc tang trudng loi
nhuén clia nganh

Ty lé LDR sut giam nhe so véi quy trudc, mac
du téng trudng tin dung tang nhanh nhung mdc
tdng trudng tién gt con manh mé hon.

Ty lé CASA tang nhanh trong quy lién quan dén
lrgng tin dung dugc giai ngan.

Nhom ngan hang

Nhém ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép va
chuyén cho vay ca nhan tang trudng tich cuc hon han
nhém ngén hang qudc doanh va ngan hang khac.

Nhém ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép va
nhom chuyén cho vay ca nhan c6 miac NIM cao hon
cac nhém con lai. Nhdm qudc doanh c6 muirc NIM
thap nhung 6n dinh trong quy 4

Nhém qudc doanh c6 mitc ng xau thap nhat hé thong
trong khi ng xau ctia nhém ngan hang khac lai dan
dau va tang manh so véi cung ky.

Pa s6 cac nhom ngan hang déu cé mirc CIR 6n dinh
trong quy, trong d6 muc giam manh nhat thubc vé
nhém ngan hang khac

Nhém ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép cé
mirc sinh 16i t6t hon nho ddy manh tang trudng tin
dung cao trong quy 4. Trong khi nhdm ngan hang
quoc doanh va nhém ngéan hang chuyén cho vay ca
nhan duy tri murc sinh 16i n dinh so véi cac quy trude
trong nam.

Nhém ngan hang cho vay doanh nghiép c6 su cai
thién vé ty Ié LDR. Trong khi nhém ngan hang chuyén
cho vay ca nhan c6 xu hudng tang

Cac nhom ngan hang déu cé ty 1é CASA t6t hon so vdi
cac quy trudc do.

Ngén hang tiéu biéu

VCB, MBB, VPB, TPB

HDB, TPB

VCB, LPB, TCB, ACB

HDB, LPB, SHB, VBB,
BAB

BID, CTG, HDB, VIB,
NAB

BID, CTG, MBB, ACB

VCB, MBB, TCB

Bdo cao nganh ngan hang quy 4/2023- WiResearch| 12



PANH GIA MUC PO HOAN THANH KE HOACH LGOI NHUAN CUA CAC NGAN HANG NAM 2023

Nhém NHTM quéc doanh

mmmm K& hoach LNST (ty déng) ==e== Ty |& hoan thanh LNST

150%

100%
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0%
CTG

BID VCB

40,000

30,000
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10,000

Nhém NHTM chuyén cho vay ca nhan

mmm Ké hoach LNST (ty dong) ==e= Ty Ié hoan thanh LNST

150%
100%

50%

STB ACB

Ngudn: widata.vn
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B
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5,000
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Nhém NHTM chuyén cho vay doanh nghiép

150%

100%

50%

0%

mmm K@ hoach LNST (ty dong) === Ty |é hoan thanh LNST
25,000
20,000

15,000

10,000

d B I 0.
[ :
LPB SSB DB MSB SHB 0OCB

TCB MBB H

Nhom NHTM khac

250%

200%

150%

100%

50%

0%

mmmm KéE hoach LNST (ty déng) == Ty |& hoan thanh LNST

2,500
2,000
1,500
1,000

500

m [] .

EIB NAB SGB KLB BAB VBB VAB PGB ABB BVB NVB

Mtrc do hoan thanh ké hoach lgi nhuan cé
su phan héa gilra cac nhom:

Doi v6i nhém quoc doanh: cic ngan hang
déu hoan thanh muc loi nhuan theo ké
hoach. Trong d6, CTG va BID dat murc cao
hon khoang 20% so véi muc tiéu.

Po6i v6i nhom chuyén cho vay doanh
nghiép: Cac ngan hang trong nhém cho
thdy kha ndng hoan thanh muc tiéu loi
nhuén tot, da s6 déu tlr 90% trd 1én.

P6i v6i nhom chuyén cho vay ca nhan:
Nhiéu ngan hang trong nhém chua thé dat
duoc lgi nhuan theo ké hoach (ngoai trir
STB). Trong do6, TPB va VPB chi hoan
thanh dugc hon mot nira muc lgi nhuan
muc tiéu.

Poi v6i nhém NHTM khac: Cac ngan hang
trong nhém cé su phan hoéa vé ty |1é hoan
thanh ké hoach lgi nhuan. EIB dat muc loi
nhuan gap déi so véi muc tiéu, trong khi
NVB ghi nhan murc 16 trong nam.

Bdo cao nganh ngan hang quy 4/2023- WiResearch| 13



TANG TRUONG TiN DUNG TANG NHANH TRONG THANG CUOI NAM

Tang truong tin dung va huy dong ctia 27 NHTM (so véi cung ky)

Tang trudng tin dung theo nhém ngan hang (so véi cung ky)

—8— Ting trudng cho vay khach hang == Tang trudng tién guri cdia khach hang

20%

15%

10%

5%

0%

2022 2023

Sau giai doan tdang cham trong 3 quy dau ndam, tang truong tin dung da co su
dot pha manh mé trong quy 4. Song, tang trudng tién gdi van duy tri toc do
tdng cao, gop phan bu dap su chénh léch gilra tang trudng tién gui va tin
dung trong ndm 2022. Bén canh nguon tién gui, trong quy 4, nhiéu ngan hang
da tang cuong hoat dong phat hanh trai phiéu, véi téng gia tri phat hanh dat
murc gan 100 ngan ty déng, nham dép &ng nhu cau tang trudng nhanh cua du
no trong giai doan cudi ndm cling nhu tang cuong von cap 2 dé duy tri ty Ié
CAR.

Nguoén: widata.vn

NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
NHTM quéc doanh

NHTM chuyén cho vay ca nhan
NHTM khéac

25.00%
20.00%

15.00%
7

10.00%
5.00%

0.00%

2022 2023

Xét theo nhém nganh ngan hang thi téc do tang truéng cao nhat thudc vé
nhém ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép. Trong boi canh sirc cau cua
thi truong rat yéu nén viéc day manh giai ngan cho cac doanh nghiép, dac biét
la cac doanh nghiép bat dong san, la dong luc chinh cho tang trudong. Nhém
chuyén cho vay cé nhan sau khi cé toc d6 téang truang cham trong nhitng quy
dau nam thi da tang toc giai ngan trong quy 3 va quy 4. Cudi cung, cac ngan
hang quéc doanh véi chién luge cho vay than trong chi tang nhanh tin dung
trong quy 4.

Bao cao nganh ngan hang quy 4/2023—- WiResearch| 14



CAC NGAN HANG QUOC DOANH TANG TRUONG TiN DUNG VUOT TROI TRONG QUY 4

Nhém NHTM quéc doanh

m2023-Q3 m2023-Q4 2022-Q4
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Nhém NHTM chuyén cho vay ca nhan
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Nhém NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
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Nhom NHTM khac

SHB
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Tang trudng tin dung cé khac biét gilra
cac ngan hang trong cac nhom:

Poi véi nhom quoc doanh: VCB cé chinh
sach tang trudng tin dung than trong hon
ca, khi 3 quy dau nam ngan hang nay chi
tang trudng 4.9% va chi that su ddy manh
[én mdc 10.6% trong quy 4. Hai ngan hang
con lai la BIDV va CTG c6 toc do tang
trudng cao va 6n dinh trong nam.

P6i v6i nhéom chuyén cho vay doanh
nghiép: Cac ngan hang déu cé murc téng
trudng cao va duy tri tang trudng 6n dinh
trong nam. MBB cho thdy muc tang
trudng dan dau nhém ngan hang va toan
nganh ngan hang.

Poi v6i nhém chuyén cho vay ca nhan:
Céc ngan hang c6 muc tang trudng tin
dung than trong hon. Ngoai trr VPB va
TPB c6 murc tang trudng t6t hon han, dac
biét TPB tang manh trong quy 4.

P6i v6i nhom NHTM khac: Mic tang
trudng chénh léch rat I16n gitta cac ngan
hang trong nhém.
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‘ TUONG QUAN GIJA TANG TRUONG TiN DUNG VA TANG TRUONG HUY PONG Q4/2023

Tang trudng tin dung
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Nhom NHTM qudc doanh

MBB

TCB

SSB

SHB

VAB

30%

@® Nhoém NHTM chuyén cho vay cé nhan

40%

VPB

Nhom NHTM chuyén cho vay doanh nghiép

@® Nhom NHTM khéc

50%

60%

HDB

Tang trudng tién gui

70%

80%

Dua vao tuong quan tdng truong tin dung
va tang trudng tién gui cua cac ngan hang
trong quy 4 thi ching ta c6 thé rut ra céc
van dé sau day:

Nhém ngan hang quoc doanh: Murc tang
trudng tién gii cia cac ngan hang quéc
doanh thap hon so véi murc tang trudng tin
dung.

Nhém ngan hang chuyén cho vay doanh
nghiép: C6 su tang trudng doéng bo hon
gitra tién g va tién vay. Phan Ién céac
khoan vay ctia nhém nay duoc giai ngan
trong hé sinh thai cia doanh nghiép vay.
Do dé tién vay dugc giai ngan trude do tiép
tuc gia tang tién gt trén bang can doi ké
toan

Nhom ngan hang chuyén cho vay ca nhan:
Murc tang trudng tién gui thap ciing dién ra
& nhém nay

Nhém ngan hang thuong mai khac: Sy
phan tan trong moi twong quan dién ra &
nhém nay khi muc chénh léch gitra tang
trudng tin dung va tang trudng huy déng
bién dong l6n gilra cac ngan hang.
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YEA VA COF CUA NGANH BIEN DPONG NGU'OC CHIEU NHAU TRONG KY

YEA cuia nganh ngan hang theo thoi gian

COF cua nganh ngan hang theo thoi gian

8.26%  8.24%

8.03%
7.60%
7.15%
i 6.74% i I

Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23

Murc sinh 16i trén tai san sinh 10i sut giam nhe trong quy 4/2023 khi chi con
8.24%. Viéc YEA cua ngan hang sut giam la diéu binh thuong khi cac khoan
vay cua ngan hang cho cac doanh nghiép va cé nhan ciing da bat dau diéu
chinh 13i suat. Nhu da phan tich & trén, viéc day manh tang trudng tin dung
trong bai canh kha nang hap thu kém ctia nén kinh té ciling c6 thé khién cho
mrc sinh 16i YEA cua ngan hang khé dugc duy tri.

Ngudn: widata.vn

mmm COF Ty Ié CASA
25.00%

20.00%

15.00%

10.00%

5.00%

%%%%
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0.00%

biém dac biét trong giai doan nay do6 la sy gia tang cta chi phi von
COF cua hé thong ngan hang trong quy 4. Mac du |ai suat tién gui niém yét &
cac ngan hang da théng bao giam trong quy, tuy nhién cac ngan hang trong
hé théng van chiu ap luc bdi hiéu luc ctia Thong tu 08 vé viéc giam ty 1é von
ngan han cho vay trung dai han xuéng 30% (cé hiéu luc vao 01/10/2023). Do
dé, cac ngan hang thuong mai day manh cho vay trung dai han can nhiéu hon
nguon tién gui dai han va phai tang cuong phat hanh trai phiéu.
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NIM CUA NGANH TIEP TUC DO PAY VOl SU SUT GIAM CUA CAC NGAN HANG TU NHAN

NIM cuda nganh ngan hang theo thoi gian NIM ctia cac nhém ngan hang

NHTM chuyén cho vay ca nhan NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
NHTM khéac NHTM quéc doanh

3.68% o
3.61% 90 3.64% 5.00%
3.59% —
3.44%
4.00%
3.00%
2.00%

Q1/22  Q2/22  Q3/22  Q4/22  Q1/23  Q2/23  Q3/23  Q4/23 Qa2 Qzzz Q322 Q2 QU Q228 Q3 42l

3.74% 3.73%

Trong b6i canh YEA giam nhe ma COF van tiang da anh huong dang ké dén Sut giam manh nhat ctia NIM dugc ghi nhan trong nhém ngan hang thuong
muirc NIM cua cac ngan hang thuong mai trong ky. NIM cuta hé théng ngéan mai chuyén cho vay doanh nghiép. Diéu nay xuat phat tur viéc tdng cudng
hang trong quy 4 da xudéng muc chi con 3.44% tlr mic 3.51% cla quy 3. hoat dong cho vay déi véi doanh nghiép I6n va cac chinh sach hoé trg da anh
Nhu vay, tinh tir mirc NIM cao nhat & quy 4/2022 (muc 3.74%) thi NIM cua hudng déang ké dén NIM. Nhém ngan hang thuong mai chuyén cho vay cé
hé théng da giam 4 quy lién tuc. Mdc NIM sut gidm da anh hudng dang ké nhan cling gap sut giam déang ké vé NIM, cé thé la do cac giao dich cho vay
dén lgi nhuén cua nganh. trong quy 4 khéng thé dat dugc mic NIM cao. Nguoc lai, nhém ngéan hang

quéc doanh duy tri mirc NIM 6n dinh nhat trong quy vira qua.
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NIM SUT GIAM MANH HON O CAC NGAN HANG TU NHAN

Nhém NHTM quéc doanh

m2023-Q3 m2023-Q4 2022-Q4
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Nhém NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
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Nhom NHTM khac

2022-Q4
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PGB KLB

2022-Q4

ABB BAB VAB BVB VBB NVB

Muc NIM ghi nhan su khac nhau dang ké &
cac ngan hang trong cac nhom:

Doi véi nhom quoc doanh: NIM cla cac ngan
hang duy tri kha on dinh, chi cé su sut giam
dang ké nhat dién ra & VCB. RS rang viéc day
manh tang trudng tin dung vai hon +5% chi
trong quy 4 ciling da anh hudng dén ké dén
murc NIM cua VCB.

DP6i véi nhém chuyén cho vay doanh nghiép:
Hau nhu NIM cua cac ngan hang déu cé su
sut giam trong quy 4, dac biét néu so véi quy
4/2022 thi murc giam 1én hon rat nhiéu. Mirc
NIM giam nhiéu nhéat trong quy 4 thudc vé
MBB. Tuy nhién, néu xét tr mdc quy 4 thi
TCB c6 murc NIM giam rat [6n.

Doi v6i nhém chuyén cho vay ca nhan: murc
NIM cta cadc ngan hang trong nhéom nay
duoc duy tri n dinh (trlr VPB giam manh so
vGi cung ky).

Poi v6i nhém NHTM khac: Muc bién dong
NIM chénh léch 16n, trong d6 muirc NIM giam
nhiéu nhat la & NVB.
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NO XAU SUT GIAM QUY 4 VG1 DIEM NHAN LA NHOM NGAN HANG CHO VAY DOANH NGHIEP

Ty lé ng xau (NPL) ctia nganh ngan hang Ty Ié no xau cta 4 nhém NHTM
mm— Ty 1& no x&u (NPL) Ty 1é bao phti ng xau (LLR) ——— NHTM chuyén cho vay cé nhan NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
2.50% 160.00% —e— NHTM khac NHTM qudc doanh

6.0%

2.00%

. 120.00%
1.50% 4.0% —— 4.04%
95.03%  80.00%
1.00% / \-
2.0% 1.87%
40.00%
0.50% -
O,
0%
0.00% 0.00% 0.0%
1 2 3 4 1

) 5 . 1 2 3 4 1 2 3 4
2022 2023 2022 2023

Ty lé ng xau cua hé thong ngan hang sut giam dang ké trong quy 4 khi chi Ty & no xau ghi nhan mirc giam & tat ca cac nhém ngén hang. Tuy nhién,
con 1.93%, tir miic 2.24% cudi quy 3/2023. Tuy nhién, can luu y réng tang nhém cac ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép c6 mirc giam ng xau lon
trudng tin dung da tdng manh trong quy 4 trudc céc chi dao quyét liét tur nhat khi ng xau giam tir mic 2.32% giam xudng con 1.87%. Ddi v6i nhom
Chinh phu, diéu dé ciing gép phan khién cho gida tri ng xau trén quy mé cla ngan hang nay thi ng vay chu yéu dugc giai ngan cho cac nhom doanh nghiep
téng tin dung sut gidm. Bén canh dé, viéc tin dung téng trudng rat nhanh I6n, ddc biet la linh vuc bat dong san. Do do, mic giam ng xau cua quy ciing
trong quy vira roi cling sé gép phan co cau lai ng vay cho mét sé doanh la mot diém can luuy. Boi véi cac nhom ngan hang con lai thi muc giam ty I€
nghiép, tir d6 gidm ty & no xau cho hé thdng. ng xau chu yéu dén tlr viéc tang gia tri tuyét doi du ng.
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NO XAU SUT GIAM KHAC NHAU G CAC NGAN HANG

Nhém NHTM quéc doanh

m2023-Q3 m2023-Q4  2022-Q4
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Nhém NHTM chuyén cho vay ca nhan
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Nhém NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
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2.87%

2.85%

I I I - ﬁ g l
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Nhom NHTM khac
m2023-Q3 m2023-Q4 2022-Q4
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Su thay doi cua ty I1é ng xau phan hoéa gilra
eac ngan hang trong cac nhém:

Poi véi nhom ngan hang quoc doanh: Ty
|é ng xau giam on dinh & ca ba ngan hang.
VCB van la ngan hang cé ty Ié ng xau t6t
nhat trong s6 do, khi ty 1é ng xau chi &
muc 0.98%.

Po6i v6i nhém NHTM chuyén cho vay
doanh nghiép: Ty |é ng xau sut giam nhiéu
nhat & LPB khi ngan hang giam manh ty lé
ng xau tir muic 2.79% vé muc 1.34%. Cac
ngan hang khac trong nhém ciling cho thay
murc ty l1é ng xau van tiép tuc giam trong
quy 4.

Po6i v6i cac NHTM chuyén cho vay ca
nhan: Xu hudng tuong tu cling dién ra khi
ng xau déu giam nhe & cac ngan hang duy
chi c6 STB la co ty |1é ng xau tang nhe.

Po6i v6i nhom cac ngan hang khac: Xu
hudng cai thién ty |é ng xau khong ré rang.
Mot s6 ngan hang cd ty I1é ng xau tang dot
bién nhu NVB nhung ciing c6 nhiéu ngan
hang cé mic ng xau ti€p tuc giam nhu
ABB, VBB, NAB.
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TUONG QUAN GIUA NIM VA NO XAU CUA CAC NHOM NGAN HANG Q4/2023

Nhom NHTM qudc doanh

@® Nhém NHTM chuyén cho vay cé nhan
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1.0%

Nhém NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
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Tuong quan gitra NIM va ng xau quy 4 van
tuong d6i rbé rang gitra cdc nhém ngan
hang:

Nhém ngan hang quéc doanh Ia
nhimg ngan hang cé6 mic NIM & miuc
trung binh thdp va no xau ciing thudc
nhém thap nhat trong hé théng. Do co loi
thé vé |ai suat nén nhém ngan hang nay co
thé lua chon dugc nhom khach hang t6t
hon.

Nhém ngan hang thién vé cho vay doanh
nghiép la nhitng ngan hang cé muc NIM
cao va murc ng xau cling & murc twong doi
cao so vGi muc trung binh.

Nhém ngan hang thién vé cho vay ca
nhan |a nhém ngan hang gém nhirng ngan
hang cé NIM cao va ty |é no xau thap do
c6 muc do da dang hoéa rui ro cao.

Cudi cung, nhém cac ngan hang khac tap
trung cac ngan hang cé6 murc NIM thap va
muc ng xau cao. Nhéom ngan hang nay
gap bat lgi nhiéu trong viéc canh tranh véi
ba nhém ngéan hang con lai.
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CIR CUA NGANH CO DAU HIEU BAO HOA

CIR ctia nganh ngan hang

CIR giira cac nhom ngan hang

mmmm CAPEX (chiphi dauty) =—e=Tyl&CIR
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Ty lé CIR cuia ngan hang thuong mai tiép tuc duy tri 6n dinh trong quy 4, khi
van 6 mirc 35.52%, tang nhe so véi quy trude. Chi phi dau tu clia cac ngan
hang thuong mai ti€p tuc gia tdng manh trong quy 4 khi toan bd cac ngan
hang niém yét c6 murc dau tu ha tang lén dén gan 8,000 ty dong. Viéc chi phi
dau tu ha tang tang nhanh da bu trir nhitng tac dong lgi ich tai chinh ma
cac chuong trinh s6 héa mang lai cho ngan hang, khién CIR khong cai thién.

Ngudn: widata.vn
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Xét theo nhém ngéan hang thi trong quy 4 nhém cac ngan hang khac co ty lé
giam CIR Ién nhat. Khi ty Ié CIR cia nhéom ngan hang nay da giam vé muc
khoang gan 40%. Trong khi d6 thi hiéu qua CIR t6t nhat van thuéc vé nhém
ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép. Nhin chung thi mic CIR cla ba
nhém ngéan hang nay déu di ngang trong sudt hai nam qua va chua cé su cai
thién d6t pha dang ké.
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CIR BIEN DPONG LON NHAT & CAC NGAN HANG TRONG NHOM NGAN HANG KHAC

Nhém NHTM quéc doanh

m2023-Q3 m2023-Q4  2022-Q4
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Xét chi s6 CIR déi véi tirng nhom ngan
hang thi ching ta cé thé thay:

Doi véi nhom ngan hang quoc doanh: Chi
s0 CIR gia tang déu & cac ngan hang nay
khi t6¢c d6 tang chi phi hoat dong nhanh
hon so véi toc do tang thu nhap.

Doi véi nhom ngan hang chuyén cho vay
doanh nghiép: CIR tang vot tai MSB trong
quy 4, so véi cung ky tang thém gan 5%.
Trong khi d6, CIR cai thién dang ké tai
HDB, LPB va SHB.

Doi véi nhom ngan hang chuyén cho vay
ca nhan: Trong khi phan lén cac ngéan
hang déu duy tri CIR én dinh so vdi quy
trude thi chi cé TPB c6 mirc tang CIR dang
ké nhat.

Dai véi nhdm ngan hang khac: Hé so CIR
dugc cai thién manh & phan 1én cac ngén
hang, trong d6 nhitng ngan hang cé muc
CIR cai thién manh nhat |a VBB, BAB, SGB,
NAB va VAB.
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‘ TUONG QUAN GIUA CIR VA TY LE CHI PHi PAU TU CAPEX/TONG THU NHAP Q4/2023

Nhém NHTM quéc doanh Nhém NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
718 Tuong quan gitra chi s6 CIR véi ty Ié chi
U5 EllR @ Nhom NHTM chuyén cho vay ca nhan @ Nhom NHTM khac phi d%uq tu C?APEX c6 su khac biyét 'gifra
80% BVB PGB cac nhém ngan hang:
© Nhém ngan hang qudc doanh: Ty & chi
70% o MSB ABB phi CIR dang kha tuong déng gilta cac
o ngan hang tuy nhién VCB dang dang thé
. KLB hién phan dau tu vuot tréi so véi hai ngan
60% o hang con lai (4% so véi 2%).
B .
BAB VBB S Nhém ngan hang thién vé cho vay doanh
50% ° © ° nghiép 1 nhig ngan hang c6 1y 1¢ CIR t6t
SGB TPB EIB hon so véi nhdm ngan hang quéc doanh.
. BID P ) ACB NAB Trong d¢, thi cac ngan hang nhu TCB,
40% 0 CTG SSB MBB va SSB c6 ty & dau tu CAPEX t5t hon
VIB [ () (TUr 5-6%)
VPB VCB ’
30% ® “HDB MBE e Nhém ngan hang thién vé cho vay ca
¢ _LPB TCB nhan la nhém ngan hang co ty Ié CIR thap
20% ® hon han so véi muc trung binh cda thi
° SHB truong. ACB va STB la nhirng ngén hang
VAB cé quy mo I6n dau tu nhiéu vé ty I1é CAPEX
10% nhat.
CAPEX/T8na thu nha Cudi cung, nhém cac ngan hang khac c6
0% ong thu nhap ty 1é CIR cao hon han so vdi cac nhém con
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% lai, nhiéu ngan hang trong nhém dang day

manh dau tu vdi ty 1é€ CAPEX cao.
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LOI NHUAN TOAN NGANH QUY 4/2023 BAT NGO TANG MANH

Xu hudng lgi nhuan ctia nganh ngan hang theo thoi gian
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Xu hudng va co cau thu nhap cua nganh ngan hang theo thai gian
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Sau nhiing quy sut giam, lgi nhuan nganh
ngan hang trong quy 4 da phuc héi manh
mé vdi tang trudng 25% so véi cung ky nam
trude, dong thai muirc tédng trudng cling cao
hon néu so sanh véi cac quy khac trong
nam. Pay 13 mét diém rat tich cuc déi vdi
nganh khi mic ky vong ban dau cua thi
truong do6i véi lgi nhuan nganh ngan hang
da khéng duogc lac quan, truée nhitng ap
luc 16n tir no xau.

Mot diém dang tich cuc clda quy 4 vé két
qua kinh doanh nhém nganh ngan hang la
su tang truong manh cua hoat dong dich
vu, khi mang nay tang trudng 24.75% so vdi
quy trudc do.

Lai hoat dong dau tu trdi phiéu
tang manh so véi cung ky khi nhiéu ngan
hang don dau xu hudng giam lai suat, da
dong goép vao tang truang loi nhuan chung.
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LOI NHUAN SAU THUE CAI THIEN MANH & NHOM CAC NGAN HANG TU NHAN

Nhém NHTM quéc doanh
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Tang trudng loi nhuédn van cé su phan héa
dang ke gilra cac ngan hang trong nhom:

DPo6i véi nhém ngan hang quéc doanh: Day
la nhém c6 mirc déng gop I6n vé lgi nhuan
cho toan nganh, trong doé chu yéu dén tur
VCB.

Doi v6i cac ngan hang thién vé cho vay
doanh nghiép: Nhitng ngan hang
nhu MBB, TCB hay HDB cé muc tang
trudng thu nhap t6t so véi cung ky do tang
trudng tin dung t6t trong quy 4.

Doi véi nhém ngan hang chuyén cho vay
ca nhan: Lgi nhuan nhém nay ghi nhan
muc sut giam so véi quy trudc do chinh
sach tin dung than trong hon trong nam,
dang ké nhat |a TPB.

Po6i véi nhom cac ngan hang khac: Loi
nhuan bién dong ldn tai cac ngan hang, cai
thién nhiéu nhat & NAB va EIB.
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MUTC SINH LOI ROA VA ROE PA TAO DAY TRONG QUY 3

Biéu d6 ROA cua nganh ngan hang theo thai gian

Biéu do6 ROE ctuia nganh ngan hang theo thoi gian

mmmm ROA
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ROA ctia hé théng ngan hang da tang tro lai mirc 1.49% sau khi giam lién
tuc trong bon quy truée do. Viéc lgi nhuén sau thué tang truong kém la
nguyén nhan chinh khién cho ROA sut giam trong giai doan trudc. Trong khi
tai quy 4, murc tang cao hon cua loi nhuan sau thué la yéu to chinh gitp cai
thién ROA cua nganh. Nguyén nhan chu yéu dén tur ca sy cai thién trong
murc tang trudng tin dung va hiéu qua cda hoat dong cung cap dich vu.

Ngudn: widata.vn
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Tuong tu nhu ROA, ROE cua ngan hang cé su cai thién tuong doi so vdi
murc day trong quy 3/2023. Su cai thién trong ROA chinh la yéu t6 chinh
thuc day su cai thién ctia ROE cua toan nganh, trong khi mic don bay tai
chinh ctia nganh van dugc duy tri 6n dinh so véi cac ky trude. Hién tai, ca
murc ROA va ROE van nam trong khu vuc murc trung binh dai han trong vong
10 nam qua.
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HIEU QUA SINH LO1 cO SU'PHAN HOA GIUA CAC NHOM NGAN HANG

Biéu d6 ROA cua cac nhom ngan hang

Biéu d6 ROE cuia cac nhém ngan hang

e NHTM chuyén cho vay ca nhan
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ROA bién dong khac nhau gitra cdc nhdm ngén hang trong quy 4. Mirc ROA
cai thién ro rét nhat & nhém cac ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép.
Trong khi ROA cia nhém ngén hang chuyén cho vay cé nhan lai sut giam.
ROA cuia nhém ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép ciing la cao nhat
thi truong. Mirc ROA cia nhom ngan hang quéc doanh trong xu hudng cai
thién nhe trong vong hai nam qua va duy tri xu huéng nay trong quy 4.

Nguoén: widata.vn
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ROE c6 su bién dong tuong dong véi mirc ROA 6 ting nhém ngan hang, do
trong ky khong co su thay déi dang ké vé cau tric ngudn vén & cac ngan
hang. Tuy nhién, cac ngan hang quéc doanh lai dang dan dau vé mirc ROE,
hién vao khoang 20%. Cac ngan hang quéc doanh dugc lgi thé bdi don bay
tai chinh t6t c6 muac khuéch dai ROA ciing I6n hon. Theo sau dé la nhém
ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép va chuyén cho vay ca nhan. Nhém
cac ngan hang khac cé hiéu qua sinh 16i thap hon han so véi phan con lai.
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ROA CO MUC CAI THIEN PANG KE TAI NHOM NGAN HANG QUOC DOANH
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Xét vé murc sinh |6i ROA gilta cac ngan
hang trong tung nhém:

Nhém cac ngan hang quéc doanh: CTG va
BID c6 su cai thién tot vé mirc ROA trong
khi d6 VCB lai c6 ROA sut giam trong quy
4, do nhirng né luc tang trudng tin dung.

Nhém cac ngan hang chuyén cho vay
doanh nghiép: ROA ctia nhém ngén hang
c6 quy mo 1én nhu MBB va TCB duy tri 6n
dinh trong khi d6 ROA cai thién & HDB va
LPB. OCB va MSB lai la hai ngan hang cé
murc ROA sut gidm nhiéu nhat.

Nhém cac ngan hang chuyén cho vay ca
nhan: so véi cung ky, xu hudng giam la
cht dao trong nhém nay. Murc sut giam
ghi nhan nhiéu nhat ¢ VIB va TPB.

Nhém cac ngan hang khac: Cac ngan
hang trong nhom ngan hang khac cé su
thay doi 16n trong miéc ROA. Trong dé
muc cai thién nhiéu nhat dién ra & céac
ngan hang NAB, EIB, SGB va VBB.
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DIEN BIEN TUONG TU XAY RA @ MUC ROE KHI DON BAY CUA CAC NGAN HANG KHONG THAY DOI

Nhém NHTM quéc doanh Nhém NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
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TUONG QUAN TRONG MUC SINH LOI ROA VA ROE QUY 4/2023
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Tuong quan gilra chi s6 ROA va ROE phan
anh sy khac biét trong murc sinh [0i gilra
ca nhom ngén hang.

P6i vé6i nhém ngan hang quéc doanh:
Nhom nay c6 mirc ROA & mirc trung binh
thap nhung nho don bay tai chinh tét ma
murc sinh |6i ROE nam trong murc cao.

Poi v6i nhém ngan hang cho vay doanh
nghiép: Cac ngan hang nay c6 muc sinh
|6i ROA 16t nhat. Tuy nhién do mic don
bay tai chinh thuong st dung thap, do
do gidi han muc sinh 16i cia ROE.

Po6i v6i nhém ngan hang chuyén cho
vay ca nhan: Nhém nay c6 su phén hoa ro
rét gilra cac ngan hang trong nhom, khi
ACB va VIB c¢6 hiéu qua sinh I6i ROA va
ROE 16t nhat.

Doi véi nhdm ngan hang khac: Murc sinh
|6i cua cac ngan hang khac cé su tuong
dong cao khi c6 dac diém chung la muc
sinh |Gi thap va 6n dinh.
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LDR SUT GIAM, CHU YEU PEN TU' CAC NGAN HANG CHUYEN CHO VAY DOANH NGHIEP

Ty lé LDR nganh ngan hang

Ty lé LDR theo cac nhém ngan hang

mmm TyléLDR Toc d6 tang trudng du tin dung svck (TTM)
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Ty lé LDR tiép tuc giam trong 2 nam gan day. Bén quy 4, quy mo von huy
dong dugc ddy manh ciling nhu s6 du tin dung tang trudng vira phai so véi
quy 3/2023. Cubi nam 2023, ty Ié LDR dat 81.89%, duy tri & murc thap trong
vong nhiéu quy vira qua, da gop phan gitp thanh khoan ctia hé thong 6n dinh.
Véi sirc cau tin dung thap va kinh t& yéu, ty 1&é LDR c6 thé tiép tuc gilr & murc
thap trong nam 2024.

Ngudn: widata.vn
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Xét theo nhom cac ngan hang thi ty |é LDR dién bién khac nhau. Néu LDR
giam manh & cac ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép thi ty Ié LDR lai cé
xu huéng tang & cac ngan hang cho vay ca nhan. Diéu nay cé thé duoc ly giai
bdi viéc tang trudng tin dung clda cac ngan hang chuyén cho vay cé nhéan
da cao hon nhiéu trong quy 4, sau khi tang cham vao dau nam. Nhém ngéan
hang qudc doanh va nhém ngan hang khac van duy tri miéc LDR & muc on
dinh trong nam
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TY LE LDR CAI THIEN RO NHAT & CAC NGAN HANG CHUYEN CHO VAY DOANH NGHIEP
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Xét vé ty lé LDR gitra cac ngan hang trong
tirng nhom:

Nhém cac ngan hang quoc doanh: Ty lé
LDR duy tri 6n dinh gitra cdc ngan hang
trong nhém quéc doanh, cé su gia tdng
trong murc ty & LDR cla VCB so vdéi hai
ngan hang con lai.

Nhém cac ngan hang chuyén cho vay
doanh nghiép: Ty Ié LDR phan I6n sut
giam trong quy 4/2023 gilra cac ngan
hang trong nhém. Mic sut giam manh
nhat dugc ghi nhan & ngan hang MBB.

Nhém cac ngan hang chuyén cho vay ca
nhan: so vdi quy trudc, ty Ié LDR ¢ su gia
tang & nhiéu ngan hang trong nhém (ngoai
trr STB, ACB). Dac biét, ty Ié LDR tang
manh & TPB, dat hon 70% trong quy 4.

Nhom cac ngan hang khac: LDR duy tri 6n
dinh gilra cac ngan hang trong nhém tuy
nhién ty 1&é nay dugc ghi nhan giam nhiéu
nhat & cac ngan hang BAB va VAB.
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TY LE CASA TANG MANH, DAC BIET LA NHOM NGAN HANG CHUYEN CHO VAY DOANH NGHIEP

Ty lé CASA cua nganh ngan hang theo thoi gian

Ty lé CASA cua cac nhém ngan hang

mmmm Ty & CASA = = = Trung binh ty I& CASA trong 2 nam
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Ty lé CASA tang manh trong quy 4, tir 19.31% lén mirc 21.87%. CASA da
tang manh trong 3 quy lién tuc sau khi tao day vao cuéi quy 1/2023. Mac du
tién gui tang trudng manh trong ndm 2023 nhu chdng ta da phéan tich & trén
nhung t6c d6 tang cua CASA la rat dang chu y, dac biét la trong quy 4/2023.
Tién gui khong ky han tang manh trong nhitng quy cudi nam khéng dén tu
tién nhan roi khéng ky han ctia dan cu ma lién quan truc ti€p dén lugng tin
dung I6n duoc giai ngan trong thoi gian do.

Ngudn: widata.vn

e NHTM chuyén cho vay ca nhan NHTM chuyén cho vay doanh nghiép

—8— NHTM khac NHTM quéc doanh

30%

20% \

2022 2023

Ty Ié CASA da tang trudng manh & cdc nhém ngan hang (ngoai trlr nhém céc
ngan hang khac chi tang nhe). CASA tang truéng manh nhat 6 nhém cac
ngan hang chuyén cho vay doanh ngiép, khi ty Ié CASA cia nhém nay da tang
trudng tir mic 19.84% lén muc 24.98%. Nhom cac ngan hang nay sé tap
trung cho vay ca hé sinh thai ciia cac doanh nghiép. Do dé CASA dugc tao ra
tr dong tién vay cé thé duoc dung dé kich hoat dong tién gilra cac cong ty
trong hé sinh thai.
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TY LE CASA CAI THIEN MANH NHAT & CAC NGAN HANG QUY MO LON
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Xét vé ty |é CASA gilta cac ngan hang
trong tirng nhém:

Nhém cac ngan hang quoc doanh: Ty
|é CASA tang truang manh dong déu gitra
cac ngan hang trong nhém. Murc cai thién
nhiéu nhat 1a & VCB khi VCB duoc chon
lam ngan hang thanh toan cho cac giao
dich trai phiéu doanh nghiép phat hanh
riéng lé.

Nhém cac ngan hang chuyén cho vay
doanh nghiép: Nhém nay c6 su cai thién
manh nhat trong CASA bdi cac khoan vay
dugc tap trung giai ngan cho cac hoat
dong cla céac tap doan Ion. Tuy nhién, sy
thay déi trong mic CASA dién ra rd nhat &
cac ngan hang Ié6n MBB va TCB.

Nhém cac ngan hang chuyén cho vay ca
nhan: Ty 1é CASA khéng cé nhiéu su thay
d6i 8 nhém ngén hang nay ma chi dién ra
o TPB.

Nhom cac ngan hang khac: Nhin chung, ty
|&é CASA khong cé nhiéu bién dong doi vai
cac ngan hang trong nhom nay ma chu
yéu tap trung & PGB va EIB.
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TUONG QUAN GIUA CASA VA LDR QUY 4/2023

Nhém NHTM quéc doanh Nhom NHTM chuyén cho vay doanh nghiép

Tuong quan gitra chi sd LDR va CASA thé
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hién mic d6 thanh khoan khac nhau gitra
cac nhom ngén hang:

Poi véi nhom ngan hang quéc doanh: Cac
ngan hang quéc doanh c6 dac diém chung
vé muirc LDR & murc cao va CASA ciling &
muc trung binh. Ty Ié LDR va CASA cua
nhoém tuong doi tuong dong, ngoai trir VCB
la c6 mic CASA cao hon han so vdi cac
ngan hang con lai.

Poi v6i nhom ngan hang cho vay doanh
nghiép: Ty Ié CASA va LDR c6 su phén hoa
I6n trong nhédm ngan hang nay khi MBB va
TCB c6 ty lIé CASA va LDR cao vugt troi.
Muc LDR phan tan gilra cac ngan hang
trong nhéom do co cdu cho vay bat dong
san khac nhau gitra cdc ngan hang.

Doi véi nhém ngan hang chuyén cho vay ca
nhan: Nhom nay c6 muc CASA va LDR
tuong dai on dinh gitra cac ngan hang trong
nhom.

Poi véi nhém ngan hang khac: Dac diém
chung cua nhéom la mirc CASA va LDR déu
thudc nhém thap nhat trong hé thong.
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CHI SO BANKING INDEX Bl NGANG TRONG QUY 4 CUNG VG1 VN-INDEX

Dien bién chi s6 gia co phiéu nganh ngan hang
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Xét trong nam 2023, murc sinh 16i clia cac cd phi€u ngan hang tang trudng t6t hon nhiéu so vaéi trung binh cua thi truong. Tuy nhién, néu xét trong quy 4 thi gia cé
phiéu ngan hang di ngang truéc nhilng quan ngai vé no xau gia tang. Gia c6 phi€u ngan hang chi ndi séng trong thang 1 véi muirc téng trudng trong
thang dat 13.14% vai nhiing so liéu vé két qua kinh doanh clia ngan hang cho thay nhiéu diém tich cuc so vai ky vong cuda thi truong. Ty Ié no xau sut giam
manh kém theo d6 la lgi nhuan ctia ngan hang van duoc duy tri 6n dinh khi nguén thu tir hoat déng dich vu bu dap cho nhiing sut giam trong mtc NIM cla hé
thong ngén hang.
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P/B CUA NGANH TIEP TUC DUY TRi 0 VUNG THAP

Dinh gia P/B ctia nganh ngan hang

mmmm P/B Trung binh P/B trong 10 nam
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Mtrc dinh gia cua c6 phiéu nganh ngan hang van tiép tuc duy tri & ving
thap trong quy 4/2023, thap hon so véi murc trung binh 10 ndm 1a 1.48,
mac du da cé su cai thién dang ké trong nam 2023. Murc dinh gia thap
duagc ly giai bai nhitng lo lang vé ng xau tiém tang tur stc khoe yéu cula
nén kinh t€ cho dén viéc thi truong bat dong san van déng bang. Muc
dinh gid c6 mic phan hoda rat I16n gitta cdc nhom ngén hang dua trén
chat luvgng danh muc vay ctia cac ngan hang khac nhau.

Ngudn: widata.vn

Dinh gia P/B ctia cac nhom ngan hang

NHTM chuyén cho vay ca nhan
—e— NHTM khac
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Mirc dinh gia ctia cac ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép van &
muc rat thap, cho thdy nhitng hoai nghi doi véi nhom c6 phiéu
nay. Mirc tang trudng tin dung nam trudc du cao nhung chd yéu dén
tlr cdc doanh nghiép BBS, dat ra nhitng van dé lo lang cho nha dau tu.
Trong khi d6, nhém c6 phiéu ngan hang quéc doanh lai duy tri mirc
dinh gia cao hon rat nhiéu va tiép tuc cai thién dang ké trong quy 4, do
nhitng dam bao vé danh muc vay c6 chat lugng tot hon.

Bao cao nganh ngan hang quy 4/2023- WiResearch| 39



MUTC DINH GIA CAI THIEN DPANG KE NHAT & CAC NGAN HANG QUOC DOANH

Nhém NHTM quéc doanh
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Ngudn: widata.vn

Nhém NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
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Vé muc dinh gid thi van c6 su chénh
léch dang ké gilra cac ngan hang trong
cac nhom:

Poi véi nhéom ngan hang thuong mai quoc
doanh: bay la nhirng ngan hang cé muc
P/B dan dau nganh do danh muc cho vay
it lién quan dén doanh nghiép bat dong
san. BID co su cai thién dang ké nhat vé
hé sé dinh gia trong ky khi P/B tang tur
murc 1.81 cudi quy 3 1én 2.18 cudi quy 4.

DPoi v6i nhom ngan hang chuyén cho vay
doanh nghiép: Murc dinh gia sut giam tai
TCB, MSB tuy nhién c6 su cai thién tai
MBB va HDB.

Tuong tu d6i véi nhém ngan hang cho vay
ca nhan: ACB la ngan hang cé hé sé P/B
cai thién nhiéu nhat khi ngan hang cai
thién duoc toc do tang trudng tin dung
trong quy 4.

Poi v6i nhom ngan hang khac: Phan 16n
cac ngan hang nhém nay déu cé murc dinh
gia thap va muc bién déng dinh gia phu
thudc vao nhitng yéu t6 dau co hon la vao
cac yéu 10 co ban cta ngan hang.
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PINH GIA P/E CUA NGANH CAI THIEN, TUY NHIEN DEN TU’ YEU TO KY THUAT

binh gia P/E cia nganh ngan hang

Dinh gia P/E cia cac nhém ngan hang
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Nhin tir géc d6 P/E thi mirc P/E cua thi truong da dugc cai thién lién
tuc tir quy 4/2022 dén nay. Dinh gia theo P/E ctia nganh ngan hang van
dang thap hon rat nhiéu so véi muc trung binh 10 nam la 10.42. Mic
dinh gia P/E cua ngan hang gia tang cha yéu la do toc do tang trudng
lgi nhuan cua nganh cham lai trong nhirng quy gan day trudc ap luc ng
xau gia tang va muc NIM sut giam.

Ngudn: widata.vn
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Nhin vao muc P/E gitra cac nhém ngan hang thi mic P/E cua nganh
ngan hang dugc cai thién chu yéu la do su gia tang mirc P/E cia nhém
cac ngan hang thuong mai khac. Sé di P/E cuia nhom ngan hang nay
tang manh la vi mic logi nhuan sut giam nhiéu trong nam 2023. Trong
khi d6, mirc P/E clia cdc nhém ngéan hang khac van duoc duy tri 6n va
cé sy cai thién @ nhém ngan hang thuong mai chuyén cho vay ca nhan.
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P/E CAI THIEN O CAC NGAN HANG QUOC DOANH VA CAC NGAN HANG CHUYEN CHO VAY CA NHAN

Nhém NHTM quéc doanh
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Nhém NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
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Hé s6 dinh gid P/E van duy tri chénh léch
gilra cac ngan hang trong nhém:

DPo6i véi nhém ngan hang thuong mai quéc
doanh: cac ngan hang c6 mac P/E dao
dong khoang 10-15 Ian muc lgi nhuén sau
thué. Muc dinh gia cia CTG & murc chiét
khau dang ké so vdi hai ngan hang con lai.
Trong khi d6, mic P/E ctia VCB va BID da
cé su cai thién trong quy vira roi.

Doi véi nhém ngan hang chuyén cho vay
doanh nghiép: da sé cac ngéan hang trong
nhéom duy tri mic P/E 6n dinh trong
khoang 5-6 lan so véi loi nhuan va duy tri
on dinh trong quy vira roi.

DPo6i véi nhém ngan hang cho vay ca nhan:
VPB c6 murc P/E cai thién nhiéu nhat nho
muc tang trudng tin dung cao trong nam.
Trong khi d6 muc dinh gia TPB cai thién
chu yéu la do yéu to ky thuéat khi lgi nhuan
ctlia TPB sut giam.

Poi véi nhom ngan hang khac: Mdc P/E
clia nhdm nay nhin chung sut giam trong
quy 4 do nhirng tiém &n lién quan dén chat
lrogng lgi nhuén sut giam.
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‘ TUONG QUAN CUA HE SO P/B VA P/E QUY 4/2023

P/B

Nhom NHTM qudc doanh
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Nhom NHTM chuyén cho vay doanh nghiép
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So sanh tuong quan muc dinh gia P/B va
murc dinh gia P/E thi ching ta c6 thé thay:

Poi v6i nhém ngan hang quéc doanh: Cac
ngan hang nay cé muc dinh gia t6t hon
murc trung binh. Trong nhém thi c6 phiéu
CTG dang bi dinh gia thdp hon han so véi
hai c6 phi€u VCB va BID. Do dé, day la co
phiéu c6 nhiéu tiém nang tdng trudng gia
trong thai gian téi.

P6i v6i nhém ngan hang chuyén cho vay
doanh nghiép: Cac ngan hang nhém nay
dugc dinh gia thdp mét cach 6n dinh cho
ca chi s6 P/B va chi s6 P/E.

DPoi v6i nhém ngan hang chuyén cho vay
ca nhan: Nhom nay c6 muc dinh gia tot
hon nhém doanh nghiép & chi sé P/E do
yéu td chat lugng lgi nhuan t6t hon.

Doi véi nhém ngan hang thuong mai khac:
Nhom ngan hang nay c6 muc do phan tan
cao vé murc P/E do su bién dong loi nhuan
theo thai gian. Trong khi dé, xét vé muc
P/B thi murc dinh gid cia nhém nay thuéc
muc thap nhat nganh ngan hang.
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DIEN BIEN MUC SINH LO1 CUA CAC cO PHIEU NGAN HANG NAM 2023 VA QUY 4/2023

Nhém NHTM quéc doanh
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Phan 16n céc co phiéu ngéan hang déu cé
murc tang trudng tich cuc trong nam 2023.
Néu chi xét trong quy 4 thi sé cé nhiing
diém can luu y sau day:

Nhém cac ngan hang quéc doanh: BID
tiép tuc duy tri murc tédng trudng tot, trong
khi muc tang trudng clda hai ngan hang
con lai van rat han ché.

Nhém cac ngan hang chuyén cho vay
doanh nghiep: LPB va HDB la hai ngan
hang c6 muc tang trudng tot trong khi
murc tang trudng TCB con rat han ché.

Nhém cac ngan hang chuyén cho vay ca
nhan: VIB va ACB la nhitng ngan hang c6
muc tang trudng tot trong khi murc téng
trudng ctia VPB thap nhat nhém nganh.
Nhom cac ngan hang khac: NAB va PGB la
c6 muc tédng trudng néi bat hon cac ngén
hang con lai trong nhém.

Dac diém chung clia cac ngan hang trén la
déu c6 murc tdng trudng tin dung cai thién
dang ké trong nhitng thang cudi nam.
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DU PHONG TANG TRUONG DOANH THU CAC NGAN HANG

Nhém ngan hang quoc doanh

Nhom ngan hang chuyén cho vay ca nhan
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Nhém ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép
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Dua trén strc khde tai chinh va ké hoach kinh doanh thi murc tdng trudng
doanh thu clia cdc ngan hang dugc thé hién & trén:

Poi v6i nhém cac ngan hang quéc: VCB duy tri mic tang trudng tot
hon do cé diém suc khde tai chinh tét hon so véi BID va CTG. Han ché
vé hé s0 CAR ciing sé anh hudng dén tang trudng cua BID va CTG.

DPo6i véi nhém ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép: HDB, OCB va LPB
dugc du bdo sé cod murc tang trudng tot. Trong khi SHB duoc du bao co
muc tang trudng cham lai do ng xau tang lén va muic bao phd no xau
mong lai sé c6 nhitng han ché nhat dinh trong tang trudng tin dung.

DPoi v6i nhdom ngan hang chuyén cho vay ca nhan: VPB va STB dugc du
kién sé tang truong vuot tréi hon so véi cac ngan hang trong nhém khi
tang trudng thu nhap tir hoat dong dich vu, chi yéu tirbao hiém nhan tho.
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DU PHONG TANG TRUONG LGOI NHUAN CAC NGAN HANG

Nhém ngan hang quoc doanh

Nhom ngan hang chuyén cho vay ca nhan
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Dua vao ké hoach kinh doanh udc tinh ciia cac ngan hang thi loi nhuan cua
cac ngan hang dugc udc tinh nhu sau:

Poi v6i nhom cac ngan hang quéc: Méc du c6 muc tang trudng doanh thu
thap nhung CTG dugc du bdo cé muc tang trudng loi nhuéan vuot troi do NIM
dugc cai thién va giam chi phi trich lap du phong no xau.

Dai véi nhom ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép: Mirc tang trudng loi
nhuén cao cua nhém ngan hang nay dugc danh cho HDB va OCB khi thu nhap
tlr hoat dong dich vu ctia hai ngan hang du kién tang vot.

Doi v6i nhém ngan hang chuyén cho vay ca nhan: STB va VPB duogc du kién
tdng trudng vuot troi vé loi nhuan do STB du kién gia tang thu nhép tir hoat
dong dai ly bao hiém va VPB sé giam dang ké chi phi trich 1ap du phong.
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