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TIEU DIEM

NGANH CAO SU THE GIO!

Nganh cao su thé giéi hién dang trong giai doan thiéu cung nhe véi nhu cau va ngudn cung ting trwdng lan lwot
& mirc CAGR = +3,4%/nam va CAGR = +3,3%/nam trong giai doan 2000 — 2023.

San xuét va tiéu thu c6 mirc dd tap trung cao, chu yéu tai khu viec Chau A. V& san lvong san xuét, top 3 quéc
gia s&n xuét cao su ty nhién 1a Thai Lan, Indonesia va B& Bién Nga da chiém khoang 64% tdng san lwong san xuét
cao su ty nhién thé gi¢i nam 2022. Vé san lwong tiéu thy, Trung Quéc tiéu thu hon 40% san lwgng toan cau trong
khi cac quéc gia khac khong coé ty trong dang ké.

Xu hwéng han ché tréng méi cao su tw nhién cda cac quéc gia san xuat dem lai hiéu qua. Cac quéc gia nhw
Théi Lan, Indonesia va Viét Nam da thwc hién nhiéu bién phap nhdm han ché ngudn cung cao su tw nhién dé gitr gia
nhw han ché tréng méi, han ché xuéat khau, ... Hién nay, tinh trang dw thira ngudn cung da dan ha nhiét.

Giai doan 2024F — 2027F, nhu ciu cao su tw nhién dwoc dy phéng tang trwdng & mirc CAGR = +x,x%/nam vai gia
dinh nhu cau nganh sam I6p sé& ting trwdng 6n dinh. Trong khi d6, ngudn cung dw phéng chi tang trwédng & murc
CAGR = +x,x%/nam do thiéu hut lao déng khai thac, dién tich di vao khai thac tang trwéng cham khi dién tich trong
mé&i & mirc thap. Do vay, nganh cao su ty nhién sé budc vao giai doan thiéu hut va hé tro cho xu huwdng tang maoi
cla gia cao su ty nhién trong dai han.

NGANH CAO SU VIET NAM & KHUYEN NGHI DAU TU (Chi tiét tai day)

Nganh cao su tw nhién Viét Nam c6 gia ban phu thuéc vao gia cao su tw nhién thé gi&i va phu thuédc vao
Trung Quédc dé tiéu thu.

Dién tich cao su trong nwéc chivng lai khi chinh pha khéng khuyén khich mé réng dién tich va gia cao su &
merc kém hap dan (gia cao su trung binh ndm 2024F dy béo thap hon -xx% so véi trung binh giai doan 2003 —
2015). Ngudn cung dw bao duy tri 6n dinh v&i san lweng trung binh khoang x.xxx — x.xxx nghin tan/nam khi dién tich
chwa di vao khai thac & mirc thap, dién tich tréng méi khéng con do gia cao su kém hap dan véi tiéu dién.

Gia cao su xuat khau nam 2024F dw phéng dat x.xxx USD/Tan (+x,x % yoy) nh& hwéng loi tir ky vong thiéu
hut ngudn cung cao su thé gi&i.

KHUYEN NGHI PAU TU:

Ngan han (Dwéi 12 thang) — TRUNG LAP: Chung tdi dwa ra khuyén nghi TRUNG LAP cho nganh cao su Viét Nam
trong ngan han du gia xuat khau cao su Viét Nam dy phdng nam 2024F ting +x,x% yoy do (1) nganh s&m 16p Trung
Qudc phuc héi; (2) gia dau thé dw bao neo cao. Tuy nhién, rdi ro dw cung van con ton tai khi yéu td thoi tiét dw kién
thuan loi sé& khién ngudn cung téng cao hon ky vong.

Trung va dai han (1 - 5 nam va trén 5 nam) - KHA QUAN: Chung t6i dwa ra khuyén nghi KHA QUAN cho nganh
cao su Viét Nam trong trung va dai han la nhé (1) gia cao su tw nhién thé gidi ky vong di vao chu ky tang gia méi nho
tinh trang dw cung dwoc cai thién, trong khi nhu cau tiép tuc 6n dinh nhe dau ra la nganh sam 16p ciing c6 nhu ciu
on dinh. Nho vay, gia cao su tw nhién Viét Nam sé& duwoc hwéng loi va dién bién cung chiéu voi gia cao su tw nhién
thé gi&i; (2) ngudn cung trong va ngoai nwéc ky vong duy tri 6n dinh trong dai han.
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DOANH NGHIEP CAO SU VIET NAM & KHUYEN NGHI DAU TU (Chi tiét tai day)

Mang cao su tw nhién ctia Tap doan Cong Nghiép Cao su Viét Nam (GVR) phu thuéc vao gia ban cao su tw
nhién thé gi&i twong tw véi nganh, san lweng duy tri én dinh nhé thu ma nguyén liéu tir tiéu dién va mé réng
dién tich sang Campuchia va Lao.

Phéat trién khu c6ng nghiép trén dién tich dat cao su da mang lai hiéu qua tich cwc véi bién lgi nhuan gop
mang khu céng nghiép cao hoon mang cao su trung binh khoang +33 dpt giai doan 2013 — 2023.

Dw kién tiép tuc chuyén déi khoang xx% téng dién tich dat cao su sang khu céng nghiép dén nam 2030F sé
dem lai nguén thu dai han cho GVR.

KHUYEN NGHI BAU TU:

Ngan han (Dwéi 12 thang) - KHA QUAN: Chung t6i dwa ra khuyén nghi KHA QUAN déi véi cac doanh nghiép cao
su l&n niém yét véi 2 quan diém chinh (1) huéng loi tir gid ban cao su thé gi¢i ndm 2024F dy bao ting +x,x% yoy,
ngudn cung ky vong tich cwc nhé thei tiét thuan loi; (2) mét vai doanh nghiép nhw DPR, PHR ¢6 cac dy &n khu cong
nghiép ky vong sé cho thué trong nam 2024F, trong d6 c6 dw a&n NTC3 va VSIP Il ¢c6é tinh kha thi cao vi da dwogc
Chinh ph giao d4t.

Trung va dai han (1 — 5 nam va trén 5 nam) — KHA QUAN: Chung t6i dwa ra khuyén nghi KHA QUAN vao dbi véi
cac doanh nghiép cao su Ién niém yét chi yéu 1a nho (1) gia cao su ky vong bwédc vao chu ky tang gia mai; (2) dinh
hwéng phat trién khu cdng nghiép ctia cac doanh nghiép trong nganh kha ré rang, ky vong sé tiép tuc chuyén déi dén
nam 2030F va dem lai déng lwc tang trwdng méi cho nganh.

Béo céo day du vui long lién hé email research@fpts.com.vn

1 Chung téi duwa ra hai khuyén nghj doc 14p cta nganh va doanh nghiép khi céc doanh nghiép I6m trong nganh cao su Viét Nam c6 xu
hwéng chuyén dich ddn sang mang khu céng nghiép, trong khi nganh cao su Viét Nam néi chung khéng cé khd ndng chuyén dich.
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A. NGANH CAO SU TW NHIEN THE GIOI

I.  QUA TRINH HINH THANH VA PHAT TRIEN NGANH CAO SU TW NHIEN THE GIO!

1. Giai doan trwéc 1930: Tlr (Png dung thé so’ dén tang triwéng manh mé nh& sw phét trién ctia sam 16p

Giai doan trwéc nam 1839, cay cao su c6 ngudn gbc tlr rirng muwa nhiét doi
Amazon va lan du tién dwoc st dung béi cac thé dan Mainas. Trwéc ndm 1500,
cao su ty nhién dwoc st dung & dang thé so, ngwoi da dé thu thap ma cao su
trén vét rach cha nhiéu loai cay khac nhau dé ché tao vai va giay chdéng nwéc
b&ng cach nhang khuén vao mi. Cho dén nam 1734, ngudi Phap da tim ra 2 loai
cay cho mua cao su Latex la Hevea brasiliensis va Castilla elastica, tuy nhién chi
c6 loai cay Hevea brasiliensis tré thanh nguén cung trong yéu nhé dac tinh cac
dng ma két néi véi nhau nén mu cao su sé chay ra néu dwoc cao theo mot dwéorng
dac biét trén than cay, nhd vay thu hoach ma cao su ciing dé& dang hon. Tuy
nhién, cay cao su van chua dwoc thwong mai hoa trong giai doan nay va nganh cao su van chwa hinh thanh. Cho
dén nam 1839, 6ng GoodYear da tim ra qua trinh lwu héa giip nganh sam 16p phat trién manh (nganh tiéu thu hon
60% tdng san lwong cao su tw nhién), tr d6 nganh cao su ciing dwgc hwéng lgi va phat trién manh mé.

Giai doan 1839 — 1910, gia cao su tw nhién tang néng khi nguén cung thiéu hut
va nhu cau tang manh. Nhu cau cao su tw nhién téng trwdng tich cwc nhd sw phat
trién cta 16p xe dap dwoc san xuat tir cao su ty nhién bang qua trinh lvu héa. Quéa
trinh lwu hoéa? gitp cao su chuyén tir trang thai 16ng sang trang thai clrng cap ma
khong lam mét di do dan héi, gitp cao su khéng bi chay dinh vao mua hé hay bj nit
mé trong mua déng. Nhé vay, nhu cau cao su tw nhién toan cau trong giai doan 1900
— 1910 t&ng trwdng nhanh & mic CAGR = +10,3%/nam. Tuy nhién, ngudn cung cao
su tw nhién trong giai doan trén chi tang trwéng cham & mirc CAGR = +8,4%/nam va
khéng dap tng kip nhu cau. Tinh trang thiéu hut dén tlr 2 nguyén nhan co ban la (1)
dién tich cao su tw nhién chi tap trung tai Brazil ma chwa dwgc mé& rong sang cac vung khac, cay cao su dwogc khai
thac hoang da va chwa dwoc thwong mai héa; (2) thiéu cac quy trinh va ky thuat cao ma dé cai thién nang suét. Véi
sw chénh léch cla cung cau, gia cao su tw nhién ting trwdng ndng & mirc CAGR = +7,3%/n&m trong giai doan 1900
— 1910, déng thei cling tao déng lwe cho cac doanh nghiép Chau Au diu tw dién tich tréng cay cao su quy mé I6&n tai
cac khu vuc Déng Nam A trong thap nién 1880.

Giai doan 1911 — 1930, ngudn cung tir khu viec Déng Nam A tdng manh khién gia
cao su tw nhién buéc vao xu hwéng gidm, du nhu cau van tich cwe. Dién tich cao su
tai khu virc Dédng Nam A dan di vao khai thac gitp nguén cung tng trwéng nhanh &
mirc CAGR = +11,4%/n&m. Mé&c du nhu cau cling tang trwdng tich cuwc nhd nganh
sam 16p tiép tuc bung nd nhd sy phat trién ctia nganh 6 td va nhirng chiéc sam 16p
danh cho 6 6, nhung téc dé tang trudng cham hon chi & mirc CAGR = +9,2%/nam
khi nganh sam 16p phat trién cong nghé gidp tdng dd bén 16p xe va st dung it cao su
tw nhién hon. V&i tinh trang trén, gia cao sw nhién sut gidm lién tuc va cham day trong
nam 1930.

2 Qué trinh Iwu héa la qua trinh xd Iy cao su véi luu huynh va cho hén hop vao nhiét, giip chuyén cao su tir trang thai Idng sang trang thai cting cép.
A
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CHUOI GIA TRI NGANH CAO SU THE GIO!

Thai Lan, Indonesia va Viét Nam iudn san €3 3 qudc gia nay déu chid yéu san xudt loai Trung Quéc uén tidu thy hon 40% téng sin lugng
xudt hen 70% téng san lweng cao su cao su kyj thuat cao su by nhién, cac quoc gia khac khéng dang ke
TSR WASS slated Khic
: 1006 100% — 100%
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. CE
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Thanh ly go T dN L

1. Pau vao - Dién tich khai thac va nhan céng la yéu té chinh anh hwéng dén san lwong cao su khai thac

Nganh cao su tw nhién phu thuéc vao dién tich khai thac cay cao su va nhan céng dé thu hoach mua cao su
nguyén liéu. T d8, md cao su nguyén liéu duwgc dung dé ché bién thanh 3 loai cao su thanh phadm: (1) cao su dinh
chuén k¥ thuat (Techical Specified Rubber — TSR), (2) cao su t& xdng khéi (Ribbed Smoked Sheet — RSS) va (3) cao
su ly tam (Latex HA/LA). Xét vé co cau chi phi, chi phi khdu hao® va chi phi nhan cong chiém ty trong cao nhat, wéc
tinh khodng 30% va 48% téng chi phi san xuét kinh doanh clia nganh cao su tw nhién.

1.1 Cay cao su va mu cao su nguyén liéu
» Dic diém cay cao su — Hién twong thei tiét ENSO anh hwéng dén nang suat cay cao su

Cay cao su la cay cdng nghiép lau nam va cé 2 san phadm chinh: (1) ma cao su va (2) gb cao su. Ving sinh thai cia
cay cao su thudc khi hau nhiét doi &m, thich hop véi vung c6 lwvgng mua trung binh tr 1.800 — 2.500 mm/nam, nhiét
d6 thich hgp dao dong trong khoang 22 — 30 do C, c6 kha nang chiu han tot. Tuy nhién, c6 2 dac diém anh huéng
I&n dén nang suit ma cao su la (1) cay wa l&ng gid, néu gié manh sé khién cay gay dé do cay cao su kha cao nhung
gd lai gion; (2) cay khoéng chiu dwoc Ging nwéc, mua lién tuc nhiéu ngay va it ndng sé anh hwéng dén sinh trwéng,
sau bénh nhiéu va anh huédng dén nang suét khai thac ctia cay. Do vay, hién twong thoi tiét ENSO sé anh hwéng
trwc tiép dén nguén cung va anh hwéng dén gia ban cta cao su.

3 Chi phi khdu hao bao gdém (1) tét ca chi phi ghi nhan trong giai doan kién thiét co ban ctia dién tich cao su; (2) chi phi duy tri vuon céy cao su trong
giai doan kinh doanh nhw phan bon, thudc béo vé thuc vét, ...
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2. San xuat — Chat lwong va quy trinh san xuat twong doéng gitra cac quéc gia

Hién nay cé 3 quy trinh san xuét cho 3 loai cao su thanh pham: Cao su dinh chuan ky thuat (TSR), cao su t& xéng
khéi (RSS) va Latex. CAc loai cao su thanh phdm déu khac nhau trong k§ thuat san xuét va tiéu chudn ma cao su
nguyén liéu dau vao. So sanh gitra cac qubc gia, cac quy trinh san xuét khéng c6 sw khac biét Ién va cac tiéu chuén
thanh phdm dau ra twong tw nhau.

Vé co cau cao su cua cac qudc gia, cao su TSR chiém ty trong |&n nhat nhé& gid thanh san xuat thap. Nguyén
nhan vi cao su TSR s dung may moc dé san xuat thay vi tham dung lao ddng nhw cao su RSS, gilp gia ban thap
hon va dwoc nganh sam 16p wa chudng. Riéng cao su khac chi yéu la loai cao su hén hop duoc phéi trén gitra cao
su tdng hop va cao su tw nhién (chi yéu la cao su TSR), thweng tiéu thu tai Trung Qudc (Chi tiét tai “Pau ra”).

Co cau cao su xuat khau theo chiing loai clia cac quéc gia (2022)

100%
90%
80% 5106 39%
70% 61% ’ 64%
60%
50%
40%
20% 48%
10% 23% 19%
0%

Nghin tan

Thai Lan Indonesia Malaysia Viét Nam

TSR mRSS mLatex = Khac
Nguén: DOSM, MRB, ANRPC, IRSG, FPTS téng hop

» Quy trinh san xuat cao su t& xdng khoi RSS — Quy trinh san xuét tha cong va chat lwong khoé kiém soat

Cao su t& x6ng khoi — RSS l1a loai cao su thanh pham lau d&i va c6 quy trinh san xuat kha tha céng so véi
céc loai khéac. Cao su RSS dwoc phan thanh 5 hang dwa vao ngoai quan cda t& cao su tr RSS1 dén RSS5 (tir tét
nhét dén kém nhét), hé théng phan hang cutia cao su RSS khéng dwa tiéu chuan ky thuat ma chi yéu dwa vao thi giac
dé phan anh dé sach cla tirng t& ma - day cling 1a nguyén nhan khién viéc danh gia chat lwong ciia cao su RSS rét
khé va khong &n dinh. Ngoai ra, quy trinh san xuét cia RSS can nhiéu lao dong dé can tirng t& ma, phoi khd, kiém
tra ngoai quan mai t& rdi maéi ép thanh khdi. Do d6, cao su t& xdng khéi hién chiém ty trong th&p, chi c6 cac qubc gia
c6 ty lé tiéu dién cao va co sv lién két chat ché gitra tiéu dién va nha may méi co ty 1&é RSS cao — dién hinh 1a Théai
Lan c6 ty 1é RSS cao hon dang ké so véi cac quéc gia khac.

Vé nhém san pham, céc loai cao su RSS s dung mi nudc dé san xuét. Cao su RSS dwoc phan thanh cac hang
bang phuwong phap danh gia ngoai quan: Loai RSS1 (khéng cé bot, khong bui, khéng vét do). Loai RSS2 (bot nhd).
Loai RSS 3,4,5 (s6 bot nhiéu dan). Bac tinh cao su RSS cé cudng lwc kéo dit cao va it bi 140 héa hon cao su dinh
chuén k¥ thuat TSR nho dwoc tao thanh t&, nén thich hop cho cac s&n phdm doi héi tinh khang dit cao, khang mai
mon va cé dd clrng cao nhw mat 1&p xe, phu kién 6 t6, .... Hién tai, cao su RSS3 la phd bién nhat vi gia thanh thap
hon khoang 10% so v&i RSS1 nén dwoc cac nha sdm 16p wa chudng, yéu cau chét lwgng cho loai cao su RSS1 va
RSS2 kho dat dwgc ma gia ban chénh léch kha thép s0 v&i RSS3 nén khéng dwoc cac nha san xuét chu trong.

Vé quy trinh san xuat, md nwéc sé dugc danh déng trwde khi dwoc can dé tao thanh céc t& cao su, sau do cac to
cao su sé duoc xdng khéi va cudi ciing dwoc ép banh thanh sa&n phadm hoan chinh. Hién nay cao su RSS khéng phd
bién do (1) chéat lwong khéng 6n dinh do chi yéu danh gia bang thi giac; (2) qua trinh ché bién phic tap, yéu cau
nhiéu strc lao ddng hon vi loai cao su nay chi ¢ thé ché bién tr md nwéc can thu hoach trong ngay dé tranh dong,
dan dén gia cua loai cao su nay cao hon so véi cao su TSR. Do vay, cao su RSS toan cau chi yéu dén tir Thai Lan
nhé& vao viéc cac vudn I6n nhd déu cdé mét quy trinh so ché chung nham dam bao dwoc chat lwong tét nhat, cac ho

sé hé tro phan tao ddng, can ép thanh t& va phoi khé thanh cac to cao su chua xéng khéi (Unsmoked Sheet - USS)
trwéc khi ban cho cac nha may. Diéu nay gilp cac nha may yén tam vé chat lwgng dau vao va gilp gidm thdi gian
San xuét.

A ————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/ Bloomberg - FPTS<GO> | 7


http://fpts.com.vn/VN/FPTS-nhan-dinh/Bao-cao-nghien-cuu/
https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/

" _ FPT Securities BAO CAO NGANH CAO SU

3. Pau ra — Nhu cau dwoc dan dat b&i nganh sam 16p, gia ban cao su la yéu té chinh anh hwéng dén nganh
cao su tw nhién

» Nhu céu tang trwéng 6n dinh khi nganh sam 16p tiéu thu hon 60% san lweng cao su toan cau

Téc do tiang trwdng nhu cau cda nganh cao su tw nhién sé& phu thuéc vao téc dé tang trwéng nhu cau cia
nganh sdm 16p (Chi tiét tai “tinh hinh cung — cdu nganh cao su tw nhién thé giéi”). Nganh sam 16p luén tiéu thu hon
60% tdng san lweng cao su tw nhién san xuét toan cau, cac nganh khac chi chiém dwéi 10%. Nam 2022, tbc d6 tang
trwdng nhu ciu cao su tw nhién dat khoang +6,3% yoy, mirc tang truédng thap hon -3,1 dpt yoy nhwng cao hon so
véi giai doan trwdc Covid — 19. Két qua tich cwe 1a nhe (1) gia dau thod tang +42% yoy, trong khi gia cao su tw nhién
giam -6,6% yoy khién nganh sam 16p tdng nhu cau s dung cao su ty nhién thay cao su tdng hop; (2) nhu cau nganh
sam 16p tang trwdng nhe khoang +0,3% yoy, nh& Trung Quédc tdng nhap khau khi tdn kho & mc thap vi chiu &anh
hwéng b&i tinh hinh van tai bién tiéu cwc va chinh sach “Zero — Covid”.

Co cau san lwong tiéu thy Nhu cau cao su tw nhién va sam 16p toan cau (2001 - 2023)
cao su tw nhién theo nganh
XX XXX Xx%
XX XXX Xx%
Sam Iop XX XXX X l i ‘ | I I I | ' l | Xx%
A XX XXX 0 > \ \ ' 4 Xx%
VR LRL A A
. LEL LR L bV B R \ %
\ = Ong va voi -XX.XXX -Xx%
» caosu XX XXX -XX%
( Gang tay y té XX XXX -Xx%
o -XX.XXX -XX%
= Giay dép AN M S W ON®DONO A N®MST I ON~NOONO A N M
O O O O O O 0O O O «d d o d oA o d o 4 4 N N N N
O O O O O O O O O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O OO OO OoO OO o o
AN NN AN AN &N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN
Khac . ok R
= Cao su tw nhién (Nghin tan) Sam I6p (Triéu chiec)
%yoy cao su tw nhién % yoy sam l6p

Ngudn: ANRPC, IRSG, Michelin, FPTS téng hop

Nhu cdu nganh sam 16p kha 6n dinh va luén tang trwéng dwong & mirc CAGR = +2,5%/nam trong giai doan
2003 — 2023 (ngoai trir nam 2008 va 2020). Nguyén nhan la nhé& hon 70% san lwong 16p xe tiéu thu & phan khic
thay thé, con lai dworc tiéu thu & phan khic l8p rap méi. Trong d6, phan khic thay thé phu thudc vao khéi lveng luan
chuyén va phan khuc I3p rap méi phu thudc vao san lwong san xuét 6 td toan cau.

Chung t6i danh gia nhu cau nganh sam 16p sé tiép tuc tang trwedng 6n dinh chi yéu 14 nhé van tai duong bo

tiép tuc 1 hinh thirc phd bién. Tuy nhién, tbc dd ting trwdng nhanh hodc cham sé phu thudc vao san lwong tiéu
thu/san xuat xe 6 to toan cau.

Nhu cau 16p thay thé va khéi lwong luan Nhu cau I16p xe lap rap va san lwong 6 td
R ~ - > ~ A > A ~ A
chuyén hang héa ciua My & Trung Quoc san xuat toan cau (2003 - 2022)
(2003 - 2022)
X XXX XXX
X XXX XXX
X.XXX XX XXX X.XXX XXX 9
Q =3 Q@
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Nhu cu - Lbp thay thé Nhu cu - L8p I3p rap (Cat trai)

Khéi lwgng luan chuyén hang héa ctia My & Trung Quéc San lwgng 6 td san xuét (Cot phai)

Nguédn: OICA, Michelin, FPTS téng hop
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M. TiNH HINH VA XU HPONG CUNG — CAU NGANH CAO SU TU NHIEN THE GIO!

San lwong tiéu thu va san xuét cao su tw nhién thé giéi (1900 - 2023)

XX XXX
XX XXX
XX XXX

& XXXXX

—

= XXXXX
T XXXXX
Z XX.XXX
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XX XXX
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Nguén cung =———Nhu cau
Nguén: IRSG, ANRPC, FPTS téng hop
Nganh cao su tw nhién dang dan bwéc vao giai doan thiéu hut ngudn cung. Trong d6, 3 yéu té anh hwéng chinh
la (1) dién tich cao su chwa di vao khai thac & murc thap, dién tich cao su tréng méi gidm dan; (2) hién twong El Nino
cwe doan anh hwdng dén ndng suét thu hoach; (3) xu hwéng nhan céng bé cao mu cao su va chuyén sang nghé

khac ngay cang rd rét. Nam 2023, ngudn cung va nhu cau nganh cao su tw nhién dat Ian lwot khodng 15.141 tan va
15.501 tan, thiéu hut khodng 360 nghin tan (thap hon so véi mire thiéu hut 447 nghin tan trong ndm 2022).

1. Cung & cau nganh cao su tw nhién thé gi&i — Thiéu hut dwerc cai thién

1.1 Nguén cung cao su tw nhién tang trwéng cham dan do dién tich khai thac tang trwéng cham va thoi tiét
kém thuan loi

San lwong san xuat cao su tw nhién theo qudc gia (2000 - 2023)
XX XXX xx%

4,2%
il

XX. XXX

I I XX%

xX%

XX. XXX

c R
| xxxx i XX%
£
_g) 0,
D XKXXX -XX%
-XX. XXX -Xx%
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-XX. XXX -XX%
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ThéiLan = Indonesia mmmm Viét Nam Trung Quéc  mmmmm Khac Thé gii % yoy thé gidi

Nguén: ANRPC, FPTS téng hop

Giai doan 2000 — 2021, ngudn cung cao su tw nhién toan clu tang trwdng &n dinh & mirc CAGR = +3,2%/nam nhd
(1) céc tién bd vé quy trinh cao mu cay cao su (Quay lai “Lich st nganh thé giéi”); (2) dién tich trdng méi trong giai
doan 2000 — 2010 (giai doan gia cao su tang cao) di vao khai thac, méc du gia ban cé dién bién tiéu cwc va nhu cau
suy yéu tai Trung Qudc. Giai doan 2022 — 2023, ngudn cung cao su tw nhién van tang trudng 1an lwot 1a 4,6% yoy va
4,2% yoy, tuy nhién téc do tang trwdng dién tich cao su tw nhién ndm 2023 da cham lai va chi dat 0,2% yoy.

y____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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2. Trién vong cung & cau nganh cao su tw nhién — Thiéu hut cung & cau sé kéo dai nhwng dan cai thién ké
tr ndm 2025F khi phan I&n dién tich di vao giai doan nang suat cao

Dw phéng cung - cau cao su tw nhién thé giéi (2019 - 2027F)

XX.XXX - — - —— - ——— — — — XXX

— mmm— XXX

XX. XXX

XXX
XX. XXX

XXX
XX. XXX

—— — XXX
“XX.XXX -
-XXX
“XX.XXX XXX

Nghin tan
Nghin tan

=XX. XXX XXX
-XX. XXX -XXX
2019 2020 2021 2022 2023 2024F (*)  2025F (*)  2026F (*)  2027F (*)

Ngudn cung (Cot trai)  mmmmm Dy thira/(Thiéu hut) ~ ———Nhu cau (Cét trai)

Ngudn: ANRPC, EIC, FPTS téng hop va wéc tinh
(*): FPTS wéc tinh

Trong ngan han, nganh cao su tw nhién sé tiép tuc thiéu hut ngudn cung dap ng cho nhu cau ky vong phuc héi —
d&c biét la tai Trung Québc. Chang t6i dw bdo murc thiéu hut trong nam 2024 sé dat khodng xxx nghin tan, cai thién
khodng xx nghin tAn so v&i ndm 2023. Cu thé ching tdi gid dinh nhuw sau:

Vé ngudn cung, ching t6i dw bédo ngudn cung cao su tw nhién ndm 2024F sé dat khoang xx.xxx nghin tan, twong
(ng tang trwdng khodng +x,x% yoy. Mirc tng trwdng dén tir (1) dién tich khai thac nam 2024F dw phong dat khoang
xx.xxx nghin ha, tdng trudng +x,x% yoy; (2) nang suat khai thac nam 2024 dw phéng dat khoang x,xx tn/ha, ting
trudng +x,x% yoy nhé thoi tiét dw bao thuan lgi cho viéc khai thac va thu hoach.

Vé nhu cdu, ching tdi dw bao nhu ciu cao su tw nhién ndm 2024F sé& dat khodng xx.xxx nghin tan, twong (rng tang
trwdng khoang +x,x% yoy. Mrc tang trwdng nhe 1a nhd (1) ky vong khdi lwong luan chuyén hang héa tai Trung Quéc
phuc hdi theo nén kinh té, thic ddy nhu cau tiéu thu sam 16p; (2) nhu cdu nganh 6 t6 dw phéng tang truéng +x,x%
yoy: (3) gia dau thd dw bao dat trung binh khodng xx USD/Thuing va neo & muirc cao trong nam 2024, gitip nhu ciu
st dung cao su tw nhién dé thay thé cao su tdng hop ré rang hon.

Xac xuéat xay ra hién twong ENSO (T9/2023 - Dw phéng gia cao su téong hop SBR va gia
T7/2024F) dau tho Brent (Q1/2018 - Q4/2024F)
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Nguén: CPC, EIA, businessanalytiq, FPTS téng hop
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3. Dw phdng gia cao su tw nhién thé gi&i — Phuc héi va duy tri & mic thap

Dwa vao trién vong cung — cau, ching téi dw bao gia cao su tw nhién trong nam 2024F sé dat khoang x.xxx
USD/Tan (+x,x% yoy). Giai doan 2024F — 2027F, gia cao su dy bao sé tiép tuc da tdng nhé ky vong ngudn cung chi
tang trudng & mirc CAGR = +x,x%/nam, cham hon so v&i nhu cau dy béo ting trudng & mirc CAGR = +x,x%/nam.
Chung t6i dy béo gia cao su sé& sut giam -x,x% yoy va duy tri & méc ngang khi dién tich trdng méi trong giai doan
2019 — 2022 di vao khai thac, khién ngudn cung tang va gidm thiéu hut.

Dw phéng gia cao su tw nhién TSR20 (2010 - 2027F)

X. XXX
X. XXX
X. XXX
X XXX
X. XXX

X. XXX

USD/Tén

X.XXX
X XXX —— ame T =
X.XXX
X.XXX

X XXX
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 2027F

Nguén: WorldBank, FPTS téng hop va (*) wéc tinh
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B. NGANH CAO SU TW NHIEN VIET NAM

I.  QUA TRINH HINH THANH VA PHAT TRIEN NGANH CAO SU T NHIEN VIET NAM

1. Lich st phét trién nganh cao su tw nhién Viét Nam
» Giai doan trwéc 1975: Giai doan so khai véi quy mo dién tich tréng cao su con thap

Giai doan trwéc 1975, nhirng cay cao su lan dau tién dwoc dwa vao Viét
Nam tir nam 1884 nhwng phai dén nam 1897 thi ma&i ¢ nhirng dot nhap
giéng quy md I&n, mé dau cho viéc thwe nghiém & dién rdng tai mién Nam
Trung bd. Cac cay cao su trong giai doan nay duoc trong trong mét vang
dat triing, &m thap nén phat trién khéng ddng déu, cho dén nam 1906 van
chwa mé& miéng cao dwgc. Tuy nhién, nhe éng Yersin va Ver-Net bat dau
nghién ctru cay cao su thi nganh cao su tai Viét Nam da cé nhirng tién
trién tét, dén dau nhivng nam 30 cua thé ky XX, dién tich trébng cao su tai
Viét Nam d3 lén dén 130.000 ha. T ndm 1955, mot sb doanh nghiép va
tiéu dién Viét Nam da dau tw trdng cao su & mién Nam, sau d6 1a Tay
Nguyén. Dén cubi nam 1960, tdng dién tich cao su tai Viét Nam dat 142.000 ha va san lwong khoang 79.650 tan.

» Giai doan 1975 — 2000: Nganh cao su tw nhién dwoc chu trong va c6 nhivng chinh sach thic day dién tich
cao su

Nam 1975, dién tich cao su cla cé nwéc chi con khoang 75.200 ha,
trong d6 Téng cong ty Cao su Viét Nam quan ly 55.790 ha, phan con lai
(19.410 ha) do chinh quyén dia phwong va tw nhan quan ly. Nhan thic
dwoc tam quan trong ctia cay cao su dbi véi phat trién kinh té, Viét Nam
da co nhiéu chinh sach mé rong dién tich cao su nhw (1) thanh lap Téng
cuc Cao su triee thuéc B6 Nong Nghiép véi dién tich cao su nam 1980
la 87.700 ha; (2) quy hoach dién tich cao su d&n ndm 2000 dat 600.000
ha v&i san lwong 1a 1 triéu tn; (3) phé duyét dw an Da dang hda Néng nghiép véi muc tiéu tréng méi 60.000 ha cao
su tiéu dién tlr 1993 - 2006, tap trung tai 3 tinh Tay Nguyén va 7 tinh duyé&n hai mién Trung, ....

» Giai doan 2000 — 2022: Nganh cao su tw nhién Viét Nam han ché dién tich cao su khi gia cao su nam & murc
thap, cac doanh nghiép cao su Ié&n cha déng giam dién tich cao su va mé réng nganh nghé khac

Nhin chung trong giai doan nay, nganh cao su Viét Nam gia tdng nhanh dién tich tréng cao su nh& nhirng chinh sach
khuyén khich mé réng san xuat nhdm dap (rng nhu cau tiéu thu gia tdng cta thi trwdng xuat khau — d&c biét 1a Trung
Québc. Giai doan 2005 — 2022, dién tich tréng cao su tw nhién tang trwdng & mirc CAGR = +3,9%/nam va dat khodng
926 nghin ha trong ndm 2022, nhé vay san lwong san xuét cao su tw nhién tai Viét Nam cling ¢é xu huéng gia téng
& mirc CAGR = +6,0%/nd&m. Trong do, thi trwong Trung Qudc ludn déng vai trd quan trong trong viéc xuat khau cao
su tw nhién cha Viét Nam, va chiém hon 70% tdng san lwgng cao su xuat khdu hang nam (Chi tiét tai “Pau ra”).

Giai doan 2000 — 2010, céc chinh sach khuyén khich mé& réng san xuét vao nhixtng ndm 2010s cho phép mé& réng
quy dat trdng cao su trén cac dién tich dat 1am nghiép, day dién tich san xuat tdng nhanh. Dién tich tdng nhanh khi
phét trién tw phat, dic biét Ia tai khu vuc tiéu dién — chiém khodng 51% tdng dién tich cao su ca nwéc. Piéu nay dan
dén dién tich cao su clia c& nuwdc vrot xa so véi quy hoach (Chi tiét tai “Tinh hinh cung cdu Viét Nam”).

Giai doan 2011 — 2022, nganh cao su tw nhién Viét Nam chju anh hwéng tiéu cwc khi gia cao su tw nhién thé giéi co
xu hwéng sut gidm, trong khi san lwgng cao su lai tiép tuc gia tdng do dién tich cao su dan di vao khai thac. Do vay,
céc chinh sach ctia Chinh phu ké t» sau ndm 2016 da chuyén hwéng sang kiém soat mé rong dién tich cao su, han
ché tinh trang chuyén déi d4t rirvng tw nhién sang trong cay cao su.

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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Il. NGANH CAO SU VIET NAM CO SI PHAN HOA GIOPA NGANH VA CAC DOANH NGHIEP LON

Chung t6i danh gia nganh cao su Viét Nam va cac doanh nghiép I&n trong nganh cé nhirng trién vong twong
dong nhw (1) gia ban tiép tuc phu thudc vao gia ban cao su tw nhién thé gi&i; (2) phu thuéc vao thi trwong
Trung Quéc dé tiéu thu; (3) nguén cung ting trwéng cham dan va duy tri én dinh. Tuy nhién, cac doanh nghiép
I&n trong nganh — d&c biét 1a doanh nghiép thuéc Tap doan Cong nghiép Cao su (GVR) cé kha néng chuyén sang
mang kinh doanh c6 gia tri kinh té cao hon (Chi tiét tai day), trong khi tiéu dién néi riéng va nganh cao su Viét Nam
ndi chung sé tiép tuc chiu anh hwéng tir thé gidi (Chi tiét tai day).

1. Téng quan nganh cao su tw nhién Viét Nam — Dac diém twong ddng v&i nganh cao su thé giéi

Chuéi gia tri nganh cao su tw nhién Viét Nam twong tw nhw nganh cao su tw nhién thé gi®i (Quay lai “CHUQI
GIA TRINGANH CAO SU THE GIOY”) véi dau vao 1a ma cao su nguyén liéu thu hoach tlr vwén cay cao su hodc thu
mua tw tiéu dién. Quy trinh san xu4t cao su thanh pham khong cé sw khac biét so véi cac nwéc trong khu ve. Dau
ra chinh 1a s&n lwong 1a cao su ky thuat TSR chiém khodng 70%, va hon 70% san lwgng cao su san xuat dwoc xuat
khau sang Trung Quéc.

Nganh cao su tw nhién Viét Nam cé co’ cau chi phi twong déng so véi nganh thé giéi. Trong d6, chi phi mu cao
su nguyén liéu* (bao gdbm chi phi khu hao + chi phi nguyén liéu, vat liéu, d6 ding) va chi phi nhan céng c6 ty trong
I&n, chiém 1an lwot khodng 34% va 48% tdng chi phi san xuét kinh doanh ctia nganh.

Co cau chi phi san xuat kinh doanh theo yéu t6 ctia nganh cao su Viét Nam (2022)
xx%

XX%

0,
XX%
- - =

XX%
Chi phi nhan coéng Chi phi nguyén liéu, vat  Chi phi khau hao tai san c6 Chi phi dich vu mua ngoai  Chi phi khac béng tién
liéu, @6 dung dinh

Ngudn: Béo cdo tai chinh cac doanh nghiép cao su niém yét (Trir GVR), FPTS téng hop

1.1 Pau vao — Thiéu hut lao déng tai cac doanh nghiép I&n, chat lwong ma nguyén liéu khéng én dinh

» Phan bd dién tich cao su — Nam tai khu vwec tap trung nhiéu khu cdng nghiép khién cac doanh nghiép cao
su I&n kho thu hut lao déng

Dién tich cao su tai Viét Nam tap trung tai khu vwee Dong Nam B6. Trong dé, 3 khu vuwce trdng cao su ty nhién I1&n
la Binh Phuéc, Binh Duong va Tay Ninh da chiém hon 50% téng dién tich trdng cao su ca nwéc va gan 60% téng
san lweng mi cao su ca nwéc. Nhin chung, ty | khai thac cha 3 khu vc trén déu & mirc cao va dat trén 80%, nguyén
nhan Ia vi (1) nhém dién tich dwoc trong trong giai doan 2000 — 2010 (gia cao su & mirc cao) da di vao khai thac va
dang trong giai doan cho nang suét cao; (2) dién tich cao su tréng méi hang ndm & murc thap khi chinh pha han ché
mé& réng dién tich cao su tw nhién.

Dién tich cao su tiéu dién chiém hon 50% téng dién tich cao su tai Viét Nam va cé xu hwéng chivng lai ké tir
nam 2015. Giai doan 2005 — 2015, dién tich cao su tiéu dién ting trwdng & mirc CAGR = +12,1%/n&m, bat chap gia
cao su c6 dién bién tiéu cwc. Nguyén nhan 1a do tiéu dién ting dién tich trdng mai trong giai doan 2000 — 2010 khi
gi4 cao su tw nhién & mirc cao, va viéc kiém soat dién tich kha khoé khan do dac tinh dién tich phan manh va nhé 1&.

4 Doanh nghiép cao su tw nhién cé 2 nguén mu cao su nguyén liéu la (1) ma tw khai thac tir vuon cdy sé duoc ghi nhédn vao chi phi khdu hao; (2) ma thu
mua ttr tiéu dién sé duoc ghi nhén vao chi phi nguyén liéu.
A
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2. Nganh cao su Viét Nam — Trién vong tich cwc tir xu hwéng ting cta gia cao su tw nhién

2.1 Nguén cung tang nhanh khi dién tich khai thac vwot 3 l1an trong giai doan 2005 — 2022 b4t chap gia cao
su tiéu cwec, tuy nhién tinh hinh da dwoc cai thién

Déi v&i nganh cao su tw nhién Viét Nam, ngudn cung dén tir dién tich trong nwéc va nhap khau, nhu cau phu thuéc
I&n vao thj trwérng xuét khau la Trung Québc trong khi ndi dia khéng chiém ty trong dang ké. Giai doan 2011 — 2022,
nhu cau cta nganh cao su tw nhién Viét Nam wéc tinh tang trudng & mirc CAGR = +8,8%/n&m, va téc do tang trwéng
c6 dién bién twong ddng vai tbe d6 tang trwdng nhu cau tiéu thy cao su ty nhién cta Trung Quéc - thi trwérng chinh
cda Viét Nam. Riéng ngudn cung dwoc bu dap bang ngudn nhap khau khi dién tich trong nwéc da chivng lai, nguén
cung ndi dia ctia nganh tang trwdng cham hon so véi nhu cau va chi dat @ mirc CAGR = +4,7%/nam. V&i tinh trang
thiéu hut nguén cung trén thé gi&i nhw hién tai, ching tdi cho rang nganh cao su Viét Nam c6 thé dé dang
tiéu thu, do vay tang trwéng ctia nganh sé phu thuéc |&n vao nguén cung va gia ban.

Cung - cau nganh cao su Viét Nam giai doan 2011 - 2023 (gém cao su tw nhién va cao su
téng hop)
X XXX
X XXX
X XXX
c X.XXX
S

—

£ XXXX
o

()]

Z X XXX
X. XXX
X.XXX

X XXX
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nhu cu - xuét khau Nhu cdu - ndi dia (*)  ENgudn cung - ndidia  ONgudn cung - nhap khau

Twong quan toc d6 tang treéng nhu cau cao su tw nhién cua thé gi¢i, Trung Quéc va xuat
khau Viét Nam (2011 - 2023)

XX%

XX%

XX%

XX%

0% —\/\
XX%
-Xx%

-Xx%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

%yoy thé gidi %yoy Viét Nam xuét khéu %yoy Trung Quéc

Nguén: GSO, Téng cuc hai quan Viét Nam, ANRPC, IRSG, FPTS téng hop

(*): FPTS wéc tinh. FPTS st dung sén lrong xuat khau cao su cua Viét Nam dé xac dinh xu huéng nhu cau
cta nganh, vi thj trtrong xuat khau ludn chiém khoang 80% san lirong cao su san xuat tai Viét Nam.

y____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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3. Doanh nghiép cao su niém yét — GVR c6 ké hoach chuyén déi mét phan dién tich cao su sang mang khu
cdng nghiép dé tang hiéu qua s dung dat

Tap doan Cong Nghiép Cao su Viét Nam la doanh nghiép cao su |&n nhéat trong nwéc. Doanh nghiép hién hoat
dong trong 4 mang chinh: (1) tréng, khai thac, ché bién va tiéu thu cao su; (2) dau tw ha tang khu céng nghiép; (3)
ché bién gé; (4) cong nghiép cao su. Giai doan 2013 — 2023, mang cao su déng gép trung binh khodng 80% téng
doanh thu thuan va 77% tdng loi nhuan gdp cta GVR.

Mang khu céng nghiép dwoc GVR dau tw vao ndm 1995. Tuy nhién, mang nay chi phat trién khi cac khu vuc trong
diém phia Nam phat trién manh khu cong nghiép dé thu hat dau tw nwéc ngoai, tao xu hwéng quy hoach cac KCN
trén dat cao su dé chuyén ddi. Giai doan 2013 — 2023, mang nay déng gép trung binh khodng 4% téng doanh thu
thudn va 8% téng loi nhuan gop cta GVR.

Co cau doanh thu thuan cua GVR (2013 - Co cau lgi nhuan gép cua GVR (2013 -
2023) 2023)
XX XXX X XXX
X XXX
XX XXX
- 5 X. XXX - : m
g XX XXX _ T . =B = = | 5 XX | n
E, XX.XXX - = 111 ,;§ X XXX - y R I ]
P xxoxx > XXX | | |
X XXX |
XX XXX
X XXX
XX XXX X. XXX
5 X 0 0 A @ 0 O N A D 5 > 0 0 A 0 90 S N A D
N N N N N N N G qQ % Q% SXXXX N N N N N N N
T E S S S S S S N N A A S
Khac Khac

B Coéng nghiép cao su

Ché bién gb

m Hop dbng xay dung, kinh doanh BDS & CSHT va dich vu

MU cao su

Bién lgi nhuan gop theo mang cua GVR
(2013 - 2023)

XX%

XX%

XxX%

XX%

XX%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

® M0 cao su, san ph&dm cao su
Hop déng xay dwng, kinh doanh BDS va CSHT
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B Coéng nghiép cao su
Ché bién gb
®Hop dbng xay dwng, kinh doanh BDS & CSHT va dich vu

MU cao su

Nguén: GVR, FPTS téng hop

Mac du c6é quy mdé nhoé so vé&i mang cao su, mang
khu céng nghiép cho thay tiém nang trong dai han
khi cé d6 hiéu qua kinh té cao hon so véi cao su.
Giai doan 2013 — 2023, bién lgi nhuan gép mang khu
cong nghiép cta GVR cao hon trung binh khoang 33 dpt
S0 v&i mang cao su. Nham han ché phu thudc vao mang
cao su, GVR da co6 ké& hoach chuyén dbi mot phan dién
tich d4t cao su kém hiéu qua sang khu céng nghiép trong
dai han.
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C. CAP NHAT CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH

I.  QUY MO CAC DOANH NGHIEP NIEM YET NGANH CAO SU

Cap nhat tai ngay 28/02/2024

Tén doanh nahié Vén hoa (Ty Doanh thu Tong tai san Tong dién tich
ghiep déng) thudn (Ty ddng)  (Ty déng) quan Iy (ha) ()
Tap doan Cbéng nghiép
HSX (o cuviet Nars (GUR) 111.800 22.079 78.385 394.782
CTCP Cao su Phuéc
HSX  \oa (PHR) 7.642 1.351 6.160 20.539
hsx ~ CTCP Cao subong Phu 3.019 1.018 4.261 16.105
(DPR)
CTCP Cao su Tay Ninh
HSX  (RG) 1.106 582 1.997 7.126
CTCP Cao su Hoa Binh
HSX  (irO) 1519 183 818 4.686
CTCP Cao su Théng
HSX  Nndt (TNG) 1.203 129 366 1.731
UpCOM (CRTTCBF)’ Cao su Tan Bien 1.750 952 2735 5.540
CTCP Pau tw cao su Bak
UPCOM 2 DRi 614 443 642 8.811
upcom CTCP Cao su Ba Ria 1.957 406 1.596 8.398

(BRR)

Ngudn: Béo cdo tai chinh cac doanh nghiép niém yét ndm 2023, (*) c4p nhat ndm 2022

Il.  HOAT DONG KINH DOANH VA TINH HINH TAI CHINH

1. Cap nhat két qua kinh doanh ctia mét sé doanh nghiép cao su niém yét 2023

GVR 22.080 -13,2% 4749 -25,1% 3.370 -12,2%
PHR 1.351 -20,9% 330 -17,7% 662 -29,7%
DPR 1.019 -15,9% 274  -25,4% 252 +1,7%
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2. Mét sé chi tiéu tai chinh
2.1 Quy md doanh thu — GVR la doanh nghiép c6 quy md Ié&n nhat nganh

N&m 2023, GVR la doanh nghiép cao su niém yét c6 quy mé doanh thu thudn cao nhat nganh, GVR ciing 1a doanh
nghiép quan ly 115 cong ty con va lién doanh lién két hoat déng trong 4 mang chinh (1) tréng, khai thac, ché bién va
tiéu thu cao su; (2) cdng nghiép cao su; (3) ché bién gé; (4) dau tw ha tAng va khu cdng nghiép. Trong dé, 2 doanh
nghiép cao su niém yét thudc tap doan cé ty trong déng gép I&n vao doanh thu clia GVR la PHR va DPR, chiém lan
lwot 6% va 4% tbng doanh thu. Giai doan 2017 — 2023, doanh thu thudn ctia GVR tang trwéng & mirc CAGR =
+1,6%/nam, riéng nam 2021 doanh thu tdng manh la nhd mang cao su dwoc hwéng lgi tlr gia cao su tw nhién tang
+18,3% yoy.

Doanh thu thuan ctia GVR (2017 - 2023) Doanh thu thuan doanh nghiép cao su niém
yét (2017 - 2023)
30.000
25.000 2.500
o 20.000 2.000
48 =
S 15.000 £ 1500
> ke
F 10.000 > 1.000 | III
00 e I lll
GVR PHR DPR RTB DRI
2017 ®2018 =2019 =2020 ®W2021 W2022 =2023 2017 ®2018 =2019 2020 =2021 W2022 =2023

Nguén: B&o céo tai chinh doanh nghiép, FPTS téng hop

2.2 Ty suét lgi nhuan — Bién g nhuan gdp bién ddng cung chiéu vé&i gia cao tw nhién thé gii

Bién lgi nhuan gdp cac doanh nghiép cao su bién déng cuing chiéu véi gid cao su tw nhién twong tw véi nganh. Giai
doan 2017 — 2023, bién loi nhuan gdp ctia GVR cé xu hwéng gidm theo gia cao su cho dén ndm 2020 va bat dau cai
thién khi gia cao su tang tré lai. Riéng bién loi nhuan gop cta PHR c6 xu hwéng tang cha yéu 1a nhé ghi nhan doanh
thu mét Ian tlr khu cong nghiép, DPR ciing ¢6 dién bién twong tw. Ngoai ra, bién loi nhuan thuan sau thué ctia PHR
va DPR ciing c6 dét bién ké tlr nam 2018 nhé nhan hé tro bdi thwdng dat tir viéc chuyén giao d4t cho UBND phat
trién khu céng nghiép (Chi tiét tai c4p nhéat théng tin mét sé doanh nghiép néi bat).

Ty suéat loi nhuan gop doanh nghiép cao su Ty suéat lgi nhuan sau thué doanh nghiép
niém yet (2017 - 2023) cao su niém yet (2017 - 2023)
50% 80%
40% 60%
30%
40%
i I I I I|I I | I
TR
10%
GVR PHR DPR RTB DRI GVR PHR DPR RTB DRI
2017 m2018 =2019 m2020 m2021 m2022 =2023 2017 m2018 =2019 m2020 m=m2021 m2022 =2023

Ngudn: Béo céo tai chinh doanh nghiép, FPTS téng hop

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
https://lezadvisorselect.fpts.com.vn/ Bloomberg - FPTS<GO> | 17


http://fpts.com.vn/VN/FPTS-nhan-dinh/Bao-cao-nghien-cuu/
https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/
https://fptscomvn-my.sharepoint.com/personal/nhatna_fpts_com_vn/Documents/1.%20FPTS/1.%20Báo%20cáo%20phân%20tích/2.%20Báo%20cáo%20ngành/2023_baocaonganh_caosu_samlop/Baocaonganh_Caosu_01032024.docx#capnhatthongtinnoibat
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CAP NHAT THONG TIN MOT SO DOANH NGHIEP NOI BAT

1. Coéng ty c6 phan Cao su Phwéc Hoa (HSX: PHR)

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Théng tin giao dich 28/02/2024

28/02/2024

Co cau c6 dong

Gié thj trvong (VND/cp) 56.800 Tap doan Cdéng nghiép Cao su Viét Nam (GVR) 66,6%
Gié cao nhat 52 tuan (VNB/cp) 56.800 VOF Investment Limited 4,8%
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 37.331 Khéc 28,6%
(KCIE)/Gpaig‘lnr;h guan 10 ngay 568.060
EPS trailing (VND/cp) 4592
P/E trailing 12,3x

CTCP Cao su Phwéc Hoa (HSX: PHR) la cong ty con cta Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam (GVR) véi 66,6%
ty & s& hivu, dwoc thanh lap vao ndm 1982 sau khi dwoc chuyén déi tlr Néng treéng Qudc doanh Cao su Phuwéc
Hoa sang Céng ty Cao su Phwéc Hoa. PHR chinh thire dwoc niém yét trén san giao dich chirng khoan TP. H6 Chi
Minh (HOSE) vao nam 2009. Nam 2010, PHR da quan ly viedn cay cao su tai 3 khu viyre Binh Dwong, Campuchia va
D&k LAk v&i dién tich tai 3 khu v trén 1an lwot 1 16.220 ha, 7.660 ha va 166 ha. Hién tai, tng dién tich cao su PHR
dang quan ly & ca 3 khu vuc 1a hon 20.500 ha, chiém khoang 5,2% téng dién tich cia GVR. Giai doan 2014 — 2022,
PHR d3 thuc hién tai co ciu va tap trung dau tw vao cac nganh nghé chinh la tréng cao su, khu céng nghiép va ché
bién gb. Pén T10/2023, PHR da dwa vao hoat dong 2 khu cong nghiép 1a KCN Tan Binh 1 (363,4 ha), KCN Nam Tan
Uyén hién hiru (330,5 ha) va KCN Nam Tan Uyén mé& réng giai doan 1 (223,5 ha), ngoai ra KCN Nam Tan Uyén mé&
réng giai doan 2 (344,4 ha) ciing da dwoc UBND tinh Binh Dwong giao dét vao ngay 24/05/2023.

HOAT DONG KINH DOANH

PHR hoat dong trong 3 linh vuc la cao su, bat ddng san khu céng nghiép — khu dan cw va gé, trong d6 linh vwc cao
su va bat dong san khu céng nghiép — khu dan cw 1a 2 hoat ddng kinh doanh chinh. Déi véi mang cao su, mang nay
dong gop lan lwot khodng 97% tdng doanh thu va 92% tdng loi nhuan gop trong giai doan 2013 — 2018. Béi véi mang
khu cdng nghiép, PHR bat dau ghi nhan doanh thu mét 1an tir viéc cho thué KCN Tan Binh 1 trong giai doan 2019 —
2023, déng gop khodng 15% - 28% téng doanh thu va 45% - 63% tdng loi nhuan gop cta PHR. Nhin chung, mang
khu céng nghiép bat dau cé déng gop dang ké vao lgi nhuan gop ctia PHR ké tir ndm 2018 va hoat déng c6 hiéu qua
(Chi tiét tai mang khu cdng nghiép cda PHR), trong khi mang cao su c6 lgi nhuan gop kha bién déng do chju anh
hwéng bdi gia ban cao su tw nhién thé gi¢i (Chi tiét tai mdng cao su cta PHR).

Co cau doanh thu thuan cta PHR (2013 - Co cau loi nhuan gop cua PHR (2013 -

2023) 2023)
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m Khu céng nghiép

Ngudn: PHR, FPTS téng hop
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Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cao nay duoc cung clp bdi FPTS dua vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, chiing téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day da cla cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao cdo nay can lwu y réng cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chli quan clia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tw st dung bao cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ca minh ma khéng bi phu thudc
vao bat ky rang budc nao vé& mét phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra.

Bao céo nay khéng duwoc phép sao chép, phat hanh va phan phdi dudi bat ky hinh thirc ndo néu khong dwoc sy chap thuan cla
FPTS. Xin vui ldng ghi ré ngudn trich dan néu s dung cac théng tin tir bao céo nay.

Tai thoi diém thwc hién bao cdo phan tich, FPTS ndm gi¥ 0 ¢ phiéu DPR, PHR, GVR, RTB, DRI, TRC, TNC, HRC ngu&i phé duyét
va chuyén vién phan tich khéng nam gitr ¢ phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp.Hé Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Nang
52 Lac Long Quan, Phwdng Buéi, Tang 3, Toa nha 136 — 138 Lé& Thi 100 Quang Trung, Phwong Thach
Quan Tay Ho, Ha Noi, Viét Nam. Hong G&m, Phwong Nguyén Thai Thang, Quan Hai Chau, TP. Da Néng,
DT: 1900 6446 Binh, Quan 1, TP. H5 Chi Minh, Viét Viét Nam.
Fax: (84.24) 3 773 9058 Nam. DT:1900 6446

DT:1900 6446 Fax: (84.236) 3553 888

Fax: (84.28) 6 291 0607
A
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