THEO DOI

Gid muc tiéu 2024: 74.500 VND
Downside: -2%
Cap nhat: 08/10/2024
TRIEN VONG 2024

Tich cuc: Thuong mai dién tu tich cuc, gid dau vé
muic thdp trong Q3/2024.

Tiéu cuc: Chi phi khdu hao gia tdng gay anh hudng
t&i Igi nhuan.

RUi ro: RUi ro danh mét thi phan vao tay cac déi thd

trong nganh.

Q2/2023 Q2/2024 2024F

Doanh thu 4.919 4.945 19.895
% YoY -10% 1% 2%

LNST 98 93 395
% YoY 4% -5% 4%
bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

Thanh lap nam 1997, téng cong ty CS phéan Buu chinh
Viettel (VTP), cdng ty con cua tap doan Viettel, hién
dang la mét trong nhiing doanh nghiép chuyén phéat
hang dau tai Viét Nam. VTP hién dang hoat déng
chinh v&i 2 mang kinh doanh (1) dich vu: thu tin truyén
théng, giao nhéan hang hda, phét hang thu tién ho...
(2) ban hang: sim/thé dién thoai,...

Dir liéu thi truong

Nganh nghé: Chuyén phéat nhanh
Gia hién tai: 76.400 VND
Vén hoa: 9.304 ty VND
S6 lugng CPLH: 121,8 triéu cp
EPS 4 quy gan nhat: 2.892 VND
P/E: 26,4 1&n
CE tlc tién mat 2024: 15,0%
C6 e ¢6 phiéu 2024 0,0%
Gia Gid mua téi da
- === Gida muctiéu P/E
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Ngudn: Fiinpro, DSC téng hgp

VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

TOM TAT CAP NHAT

LGy k& 6 thang dau ndm 2024, VTP ghi nhan doanh thu thuan dat 9.619
ty déng tuang ducng mic doanh thu dat dugc cuing ky, Igi nhuéan sau
thué dat 145 ty (-16,1% YoY) hoan thanh [an lugct 73% va 39% ké hoach
kinh doanh ca ndm. Mic du doanh thu khong thay ddi nhigu so vdi
cung ky, Igi nhuén sau thué gidam dang k€ chd yéu do cac chi phi d

tang cao.

Trong nlia con lai cia ndm 2024, KQKD cutia VTP sé dugc thic day tu
(1) trién vong tich cuc cla thi trudng thuong mai dién ti (2) ¢d s& ha

tdng va hé théng van hanh dugc t6i uu, nang cao hiéu suét.

S& dung phuaong phép dinh gia P/E, ching t6i dua ra khuyén nghi
THEO DOI déi véi c8 phiéu VTP véi gia muc tiéu ndm 2024 |a 74.500
VND/cp, tuong duong mdc P/E du phéng la 24,32 1an.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Pong luc dén tir thuong mai dién tar

Nhitng ndm qua ching kién su bung nd cla thi trudng thuong mai
dién tU tai Viét Nam kéo theo nhu cdu chuyén phéat gia tang nhanh
chéng. VTP, vdi vi thé la doanh nghiép dau nganh, ding tha hai vé do
pht da tan dung t6t xu thé nay gidp KQKD tang trudng an tuong,
doanh thu mang dich vu dat muc tang trudng binh quan hang nédm
24% giai doan 2017-2023. Nuta dau nam 2024, ciing vdi xu hudng tang
trudng manh mé cla thi trudng thudng mai dién ti Viét Nam, VTP da
ghi nhan doanh thu dich vu chuyén phat ting 25% YoY. Chung téi cho
rang trong nlfa cudi ndm 2024, va trung, dai han, thuong mai dién tur
vai t6c dé tang trudng binh quéan 2 ch s6 (theo STAR) sé tiép tuc la
déng luc chinh thic ddy KQKD cua VTP.

M réng dau tu co sé ha tang, don dau xu thé nganh

DE dén dau nhu cdu chuyén phat ngay mot tang cao, VTP da va dang
dau tu manh mé vao cd s& ha tang va mang lugi cdng nghé, bao gém
cac kho théng minh, mang Iugi diéu hanh (NOC) va tu déng hoda quy
trinh gilp t&i uu hda chi phi, thai gian xtr Ii hang hoda gilp sén lugng
gia tdng manh mé. Hién tai, VTP d& vugt mdéc san lugng 1 triéu daon
hang/ngay, ¢ thdi diém cham mdc gan 2 triéu don trong nhiing ngay
cao diém. Trong t1/2024, doanh nghiép d3 khai truong t6 hop cong
nghé chia chon Quang Minh, qua do, ndng nang luc xU Ii 1én 4 triéu
don/ngay. VTP cling du kién sém dua trung tam logistic tai Da Nang
vao hoat dong trong thdi gian tdi.
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KET QUA KINH DOANH
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Nguon: VTP, DSC téng hop
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LAI TIEN GUI1
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Nguon: VTP, DSC téng hap

VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

DIEM NHAN TAI CHINH
Mang kinh doanh cét 16i tang truédng manh mé

Trong nam 2024, v&i chién lugc tai cg cdu nham thu hep mang kinh
doanh thuong mai c6 bién Igi nhuén thap, doanh thu t&r mang béan
hang cla VTP da gidm manh 21% so vdi cung ky, con 1.958 ty déng.
Tuy nhién, nh& vao su tang trudng manh mé clia mang kinh doanh cét
i 1a dich vu chuyén phat (+25% YoY), téng doanh thu thuan cta VTP
van duy ti muc 4.945 ty dong, tdng nhe 1% YoY. Sy ting trudng nay
chi yéu dén tU xu hudng tich cuc cla thi trudng thuong mai dién to
Viét Nam trong nitfa d&du nam 2024, v&i doanh thu Iy k€ 6 thang udc
dat 13,2 ty USD, ting 28% YoY. DSC du bao xu hudng nay sé tiép dién
trong 2 quy cudi nam khi mua cao diém mua sdm dén gan. Qua do,
két qua kinh doanh ctia VTP s& tiép tuc dudc thic ddy va hoan toan co
kha nang hoan thanh ké hoach kinh doanh ca nadm.

Bién Igi nhuan giam

Mac du doanh thu thuan duy tri & mdc tuong ducng cung ky, Igi
nhuan gdp cla VTP gidm nhe 3% YoY, dat 230 ty dong. Bién Igi nhuéan
gop cling gidm 0,3 diém phan tram YoY, chi yéu do bién Igi nhuén tu
mang kinh doanh c6t 16i giam 2,3 diém phan tram YoY. Nguyén nhan
chinh dén tu: (1) chi phi kh&u hao tang, (2) gia x&ng dau ban & cao han
so vdi cung ky (3) chi phf thué ngoai tang. DSC cho réng trong 2 quy
con lai clia ndm, nhd chi phi nhién liéu c6 xu hudng gidam khi gia dau
vé muc thdp nhét trong vong mét ndm, bién Igi nhuén gép clia mang
kinh doanh c6t 16i s& co sy cdi thién. Bdng thdi, vdi chién lugc thu hep
cac hoat déng kinh doanh cé bién Igi nhuén thap, chidng téi ky vong

bién Igi nhuan gép ndm 2024 clia VTP sé tang nhe so vdi cung ky.

Lai tién gui déu dan hang quy

VTP d3 duy tri cac khoan dau tu nam gitt dén ngay dao han vdi ty
trong cao trong co cdu tai sdn ngdn han, vao khoang 30-40%. Cac
khoan nay cling gitp VTP c6 ngudn thu nhap tai chinh hap dan, véi
trén 30 ty dong 1ai tién gt mbi quy.

Tuy vay, ty 1& khodn dau tu nay trong cd ciu tai san ngan han gidm
dan khi VTP tang cudng md réng mang kinh doanh c¢ét 16i. Chung toi
cho rdng xu hudng nay s& ti€p tuc dién ra trong cac nam tiép theo,

khodn tién gui cé ky han va 13i tién gdi sé thu hep trong thai gian tdi.
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VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

DSC

Xac nhan cta chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhitng quan diém dudc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca nhan cta ching téi. Ching téi
cling xac nhan rang khong cé phan thi lao nao clia ching t6i d&, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién citu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao dya trén
nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét luang, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu clia céng ty, trong do bao gdm doanh thu tir
c4c don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mien trir trach nhiém

Bao céo nay dudc viét va phat hanh bai Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Béo cao nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cay
vao thdi diém cong bd. Cong ty CE phan Chiing khoan DSC khdng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing thong tin nay. Quan diém,
du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cao nay chi thé hién y kién cla tac gid tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé
hién quan diém chung cla Céng ty CS phan Chiing khoan DSC va co thé thay d6i ma khéng can thong béo trude. Bao cdo nay chi nham
muc dich cung cdp thong tin cho cac t§ chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty c§ phan chiing khoan DSC va khéng
mang tinh chdt mdi chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thao luén trong bao cao nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua
vao nhiting su tu véan doc lap va thich hgp véi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déu tu riéng biét. B4o céo nay khéng dugc phép sao
chép, téi tao, phat hanh va phan phdi véi bét ky muc dich nao néu khéng dugc sy chdp thudn bang van ban clia Céng ty C8 phan Chiing
khoan DSC. Xin vui long ghi 1 ngudn trich dan néu stt dung cac thong tin trong béo cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SG CHINH
GDB. Trung tam Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn ¥ Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

N, (024) 3880 3456
Pao Burc Anh,
Chuyén vién Phan tich P4 info@dsc.com.vn
anh.dd@dsc.com.vn
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