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Vi

&t Nam va UAE nang cap quan hé |én Ddi tac Toan dién

Ngay 29/10/2024, trong chuyén thadm chinh thiic Cac Tiéu vuong quéc A Rap Théng nhéat
(UAE), Viét Nam va UAE da chinh thic nang cap quan hé hai nuéc Ién Déi tac toan dién
- UAE la nudc thiét 1ap quan hé Doi tac toan dién dau tién vai Viet Nam tai Trung Dong. Dang
chuy, Viét Nam cling dé ky Hiép dinh Béi tac kinh té toan dién (CEPA) vai UAE - Hiép dinh
thuong mai tu do (FTA) dau tién gilra Vit Nam va mét quéc gia Trung Bong.

Viéc nang cap quan hé va hoan tat dam phan CEPA dugc ky vong sé thuc ddy hgp tac
gilia Viét Nam va UAE trén nhiéu phuong dién bao gém chinh tri, ngoai giao, an ninh, quéc
phong, phap ludt va tu phap clng nhu trong cac linh vuc kinh t&, thuong mai, ndng nghiép,
dau tu, nganh cong nghiép Halal, van héa, du lich, nang lugng, khoa hoc, cong nghé va hop
tac d6i mdi sang tao.

UAE cam két x6a bé thué quan ddi véi 99% kim ngach xuat khau tirViét Nam sang UAE.
Hiép dinh CEPA 14 FTA gom 18 chuong, 15 phu luc va 2 thu song phuong, néi dung bao gém:
thuong mai hang hoa & dich vy, déau tu, quy tac xuat xU, hang rao ky thuat déi vai thuong
mai (TBT), cac bién phap vé sinh kiém dich dong thuc vat (SPS), hai quan, phong vé thuong
mai, mua sam clia Chinh phu, s& hitu tri tué va cac van dé vé phap ly - thé ché. Bang chuy,
UAE cam két xda bo thué quan theo 16 trinh déi vai 99% kim ngach xuét khau tur Viét Nam
sang UAE, trong khi Viét Nam clng cam két x6a bo thué quan theo 10 trinh déi véi 98,5%
kim ngach xuét khdu tur UAE sang Viét Nam. Hiép dinh cling bao gém nhiéu quy dinh tao
diéu kién thuan Ioi cho thuong mai va dau tu, phu hop véi xu husng hién nay vé chuyén ddi
s6 va xu husng phat trién xanh.

CEPA sé thuc day thuong mai song phuong trong théi gian téi. Mac du xuat khdu sang
UAE khong tang trudng manh trong 10 nam qua, UAE van la thj trudng xuét kndu 16n nhat
cUa Viét Nam tai Trung Déng vdi kim ngach xuét kh&u dat khoang 4 - 5ty USD/nam. Trong
9 thang dau nam 2024 (9T 2024), kim ngach xuat khdu sang UAE dat khoang 4,3 ty USD
(+43,6% YoY; chiém 1,4% t8ng kim ngach xuat kh&u trong 9T 2024). Trong khi do, kim
ngach nhap khau tir UAE kha khiém tén, vdi gia tri nhap khdu hang ndm dudi 1,0 ty USD (kim
ngach nhép khdu trong 9T 2024: 653,5 triéu USD; +21% YoY, chi chiém 0,2% téng kim
ngach nhap khau trong 9T 2024). V&i CEPA dudc ky két, 2 nudc hudng tai muc tiéu thuong
mai song phuang sé vugt muc 10 ty USD trong thdi gian tdi.

Loai bo rao can thué quan mé dudng cho céc san pham chu luc clia Viét Nam tiép can
UAE. Trong 9T 2024, cac mat hang xuat khdu chu luc clia Viét Nam sang UAE bao gém: Dién
thoai & linh kién (2,5 ty USD; chiém 58,9% t&ng kim ngach xuat kndu sang UAE); May moc
thiét bj (381 triéu USD; chiém 8,8%) va May tinh ca nhan & cac mat hang dién tir (357 triéu
USD; chiém 8,3%). Ngoai cac mat hang dién td va may moc, chung toi ky vong cac san
ph&m chu luc khac cua Viét Nam s& dugc hudng Ioi khi thué dugc xoa bd, bao gém: giay
dép, hang dét may, san phdm ndng nghiép (hat diéu, tiéu, trai cay va rau cu), san phadm
thuy san va gé & san phdm tu gé.

Thi trudng Halal 1a mét thij trudng tiém nang I6n dang ché khai thac. Theo bao céo
Global Muslim Index nam 2022 cuia cong ty du lich Crescent Rating (Singapore), dan s6 Hoi
gido toan cau dat khoang 2,1ty ngudi trong ndm 2022, tuong ducong 25% dan sé thé gidi.
Trongkhi do, khu vyc Trung Dong cé khoang 400 triéu ngudi va Hoi gido la ton gido I6n nhat.
Hang hda Viét Nam sé cé ca hdi md rong thj trudng khong chi sang UAE ma con sang cac
quéc gia khac & Trung Pong va ca Chau Phi co déan sé theo dao Hoi, va theo do co nhu cau
vé thuc phdm Halal. Viét Nam da cong bo tiéu chudn quéc gia vé “t6 chuic ching nhan Halal”
vao nam 2023 va thanh 18p Trung tdm chiing nhan Halal quéc gia vao nam 2024 (hién tai
Viét Nam chi co 20 méat hang xuat kh&u Halal).

Ca hdithu hut FDI tir UAE. FDI IGy ké ti UAE vao Viét Nam dat 74,1 triéu USD tinh dén thang
9/2024, xép thir 52 trong s6 144 qudc gia/cung Ianh thS da dau tu vao Viét Nam. Chung toi
ky vong vdi viéc nang cap quan hé va ky k&t CEPA, Viét Nam cé thé thu hut thém nhiéu vén
dau tu tu UAE.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 29/10/2024 11


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

Hinh 1: Cac méi quan hé ngoai giao clia Viét Nam

Pai tac Chién lugc Toan dién

Dai tac Chién lugc

Déitac Toan dién

Céc cap dé quan hé ngoaigiao  Déitac

Trung Quéc (2008), Nga (2012), An D6 (2016), Han Quéc
(2022), Hoa Ky (2023), Phap (2024)

Nhé&t Ban (2006 - D&i tac chién lugc sau rong 2014), Tay
Ban Nha (2009), Vuong quéc Anh (2010), Bic (2011), Y
(2013), Thai Lan (2013), Indonesia (2013), Singapore
(2013), Malaysia (2015), Philippines (2015), Uc (2018),
New Zealand (2020)

Nam Phi (2004), Chile (2007), Brazil (2007), Venezuela
(2007), Argentina (2010), Ukraine (2011), Dan Mach
(2013), Myanmar (2017), Canada (2017), Hungary (2018),
Brunei (2019), Ha Lan (2019), Méng CG (2024), UAE
(2024)

Nguén: Vietcap t6ng hop

Hinh 2: Kim ngach xuat khau va nhap khau gitta Viét Nam va UAE
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Nguén: T8ng cuc Hai quan (TCHQ), Vietcap
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Hinh 3: Cac mat hang xuat kh3u chinh dén UAE trong 9T 2024  Hinh 4: Cac mat hang nh3p khau chinh tir UAE trong 9T 2024

m Dién thoai céc loaiva m San phdm khac tu
linhkién dau mé
= May méc, thiét bi, dung
(o) . s
1.3% . cu phu tung khac 1.5% = Khi dét héa léng
1 4% 0.7% = May vi tinh, san phdm
4% 2.1% 6.9%

diéntavalinnkién

1.6% Giay dép céc loai = Chat déo nguyén
2.4% lie
. . iéu
27% Hang dét, may
2 . Kim loai thudng khé
3.5% = Hat diéu im loai thuong khac
Hat tiéu
' Thuc an giasucva
Phuong tién van taiva nguyenlieu
hutun .
ﬁéhg rag qua = May moc, thiét bi,
dung cuy, phu tung
Hang thuy san Ehéc oa e
ang hda khac
Hang hoa khac
Nguon: TCHQ, Vietcap Nguén: TCHQ, Vietcap

Hinh 5: UAE - Clra ngd vao Trung Béng

ac Tiéu vuong quéc A
Rap Théng nhat (UAE)-

- Dan s8 khoang 10 triéu ngusi ndm 2023

-

Trung Pong
- 2022: 400 triéu ngudi B
- Hoi gido la tén gido I6n nhat &

Trung Bong

Nguon: Vietcap téng hop
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i, bao Minh Quang & Hoang Thuly Luong, xac nhan réng nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao
c4o nay phan anh dung quan diém ca nhan clia chung toi vé cong ty nay. Ching téi cling xac nhan rdng khong
c6 phan thu lao nao clia chung t6i da, dang, hoac sé tryc ti€p hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cao nay
nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gém chat lugng, tinh chinh xac clia nghién cuu, va
doanh thu cutia céng ty, trong do bao gébm doanh thu ti cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Moi gidi t6
chuc, hodc Tu van doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

N&i dung chinh trong hé thdng khuyé&n nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/gidm tuyét déi cla
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh bang cong thic (gia muc tiéu - gia hién tai) /gia hién taiva
khong lién quan dén hoat dong thi trudng. Céng thuic nay dugc ap dung tU ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T6ng Igi nhuén c8 déng (bao gom ¢G tuc) trong 12 thang téi du bao sé trén
20%

KHA QUAN T6ng Igi nhuan ¢c6 dong (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang toi du bao sé
duong tu10%-20%

PHU HOP THI TRUONG Téng Igi nhuan ¢8 déng (bao gém cd tic) trong 12 thang téi du bao sé dao
doéng gilra &m 10% va duong 10%

KEM KHA QUAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang tsi du bao sé am
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am
trén 20%

KHONG DANH GIA B& phan nghién clu dang hoc co6 thé s& nghién cliu c6 phiéu nay nhung

khong dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé
tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hop nhat dinh, bao gdm khi Vietcap dang thyc hién dich vy tu vén trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAMHOAN  Hinh thuc danh gia nay xay ra khi chua cé day du théng tin co sd dé xac
dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu lyuc doi vai cB phiéu nay.

Trurkhi co khuyén céo khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai co thé 1am cho cac khuyén nghi tam thai khéng khép vsi mic chénh Iéch gilia gia thi trusng
ctia 8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac knuyén nghj dau tu can dugc thuc hién mot cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat dong trong qua kh( khéng nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng bt Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky ching khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc ndi dén trong bao cao nay. & dugc tu van déu tu, thuc hién giao dich hoac
cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vuc dé dugc giai dap.
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Lién hé

CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh

Thap tai chinh Bitexco, tang 15,

S6 2 Hai Triéu, Quan 1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588

Phong giao dich Nguy&n Hué

Tda nha Vinatex,

Tang 183,

S6 10 Nguyén Hué, Quan 1, TP. HCM
+84 28 3914 3588 (417)

Phong giao dich Déng Pa

9ngd 82 Pham Ngoc Thach,

Phutng Quang Trung, Quan Béng Pa, HN
+84 24 62626999

Phong Nghién cuu va Phan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngan hang, Ching khoan va Bao hiém

Nguyén Anh Duy

Trudng phéng cao cap, ext 123

- Huynh Thi Hong Ngoc, Chuyén vién cao cap, ext 138
- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

- Trinh Thi Thu Hoai, Chuyén vién, ext 116

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Pho Giam déc, ext 124

- Huynh Thu Ha, Chuyén vién cao cép, ext 185
- Mai Boan Ngoc Han, Chuyén vién, ext 538

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién, ext 532

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nhét Anh, Chuyén vién, ext 149

- Thdn Nhuboan Thuc, Chuyén vién, ext 174

Khach hang ca nhan
Vi Minh Duc
Pho Giam ddc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Chuyén vién cao cép, ext 129
- Téng Hoang Tram Anh, Chuyén vién cao cép, ext 366

- V@ Thi Minh Ngoc, Chuyén vién, ext 365
- L& Hai bang, Chuyén vién, ext 570

Chinhanh Ha NGi

109 Tran Hung Pao
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 24 62626999

Phong giao dich Ham Nghi

Toda nha Doji,

Tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Quan1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588 (400)

Alastair Macdonald
Giam déc diéu hanh, ext 105
alastair.macdonald@vietcap.com.vn

Vimé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

-bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 368

DA&u khi, Pién va Nudc

DPinh Thj Thuy Ducng

Pho Giam déc, ext 140

- Ducng Tan Phudc, Chuyén vién, ext 135
- D6 Cong Anh Tuan, Chuyén vién, ext 181

Céngnghiép va Cosé hatang

Nguyén Thao Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén Thi Ngoc Han, Chuyén vién, ext 116
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Khéi méi gidi va Giao dich Chiing khoan - Khach hang t& chic

Tuan Nhan Chéau Thién Truc Quynh
Gidm déc diéu hanh
Khdi méi gidi va Giao dichChiing  Khai Méi gidi trong nuéc

Giam déc diéu hanh

khoan - Khach hang t& chirc
+84 28 3914 3588, ext 107
tuan.nhan@vietcap.com.vn

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Nguyén Quéc Diing,

Gidm déc

Giao dich Chung khoan -
Khach hang t& chuic

+84 28 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vietcap.com.vn
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va co thé thay d8i ma khdng can théng bao trusc, Bao cao
nay chi nhdm muc dich cung cép thong tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan clia Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luén trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing sy tu van déc Iap va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap thuan bang van ban cla Céng ty C6 phén
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu si dung cac thong tin trong bao cao nay.
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