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Mé tai khoan

Viét Nam tiép tuc ndm trong danh sach giam sat tién té

Khéng c6 déi tac thuong mai I6n nao cia My thao tung tién té: Ngay 14/11/2024, BO Tai
chinh My d& ban hanh bao céo vé “Chinh sach kinh t& vi mé va ngoai héi clia cac déi tac thuong
mai I6n clia My” (sau day goi tat la Bao céo), danh gia 4 quy dén thang 6/2024 (ky danh gia).
Trong bao cdo nay, B Tai chinh My nhan thay knéng cd doi tac thuong mai I6n nao dap ung
ca 3 tiéu chi (thang du thuong mai song phuong dang ké vsi My, mat can déi can can vang lai
va can thiép mét chiéu trén thi trudng ngoai héi) theo Pao luat Xuc tién va thuc thi thuong mai
nam 2015 (sau day goi tat 14 Dao luat 2015) hodc tham gia vao cac hanh vi theo Biéu 3004 cla
Pao luat 1988 (su phat trién tién té, thong € ty gia hdi doai, ty 1& du trir ngoai hoi, ki€m soat
v6n va chinh sach tién té) trong ky danh gia.

Viét Nam van ndm trong danh sach giam sat tién té ciia My: Nhu ching t6i da dé cap trong
bao cao Cap nhat Vimé ngay 24/06/2024, Viet Nam van ndm trong danh sach giam sat tién té
(danh sach giam sat thao tung tién t&) clia BO Tai chinh My trong ky danh gia nay, cung vai 6
nén kinh té€ khac cling nam trong danh sach gém Trung Quac, Nhat Ban, Dai Loan, Singapore,
Puc va Han Quéc (loai bd Malaysia va b3 sung Han Quéc vao danh sach giam sat).

Viét Nam vugt 2 trong 3 tiéu chi cGia Pao ludt 2015: Trong ky danh gia lan nay, Viét Nam tiép
tuc vugt ngudng 2 trong 3 tiéu chi clia Pao luat 2015, bao gém “thang du thuong mai song
phuong dang ké véi My” va “thang du can can vang lai cao”.

Panh gia cho ky gan nhat (theo Pao luat 2015) nhu sau:
1) Thang du thuong mai song phuong dang ké vai My dat it nhat 15 ty USD:

Theo Bao cao, Viét Nam ghi nhan thang du thuong mai hang hoa va dich vu v&i Hoa Ky dat 112
ty USD (théng du thuong maihang hoa 113,3 ty USD va tham hut thuong mai dich vy 1,6 ty USD)
trong ky danh gia, dung thir ba trong s6 21 doi tac thuong mai hang dau cua My (sau Trung
Quoc Vi 247 ty USD va Mexico va6i 159 ty USD) va gép 7,5 1an so vdi tiéu chi.

2) Thang du can can vang lai l6n hon 3,0% GDP:

Trong ky danh gia lan nay, Viét Nam da ghi nhan “thang du can can vang lai cao” dat 24 ty USD,
tuong duong 5,4% GDP, theo s6 liéu tu Bao cao.

3) Can thiép mdt chiéu trén thi trudng ngoai hoi, kéo dai trong it nhat 8 thang trong so 12
thang, vai lugng mua ngoai té rong I6n hon 2% GDP:

Viét Nam khéng vi pham tiéu chi “can thiép mot chiéu trén thi trusng ngoai héi” trong ky danh
gia lan nay. Theo Bao cao, trong ky danh gia, lugng ban rong du trir ngoai héi clia NHNN dat
1,5% GDP (tuong ducng 6,0 ty USD).

Viét Nam sé& van nam trong danh sach giam sat tién té cta B Tai chinh My trong hai ky
danh gia tiép theo: Mot nén kinh té sé dugc loai khoi Danh sach giam sat khi chi vugt nguéng
1trong 3 tiéu chi (hoac khdng vuat tiéu chi nao) trong 2 ky danh gia lién tiép. Vi vay, Viét Nam
s& van ndm trong danh sach giam sat ctia Bo Tai chinh My trong 2 ky danh gia ti€p theo (4 quy
tinh dén thang 12/2024 va 4 quy tinh dén thang 6/2025).

Chung téi cho rang viéc ndm trong danh sach giam sat cia Bo Tai chinh My sé khéng anh
hudng nhiéu dén Viét Nam. Tuy nhién, két qua bau cur tai My va thang du thuong mai ngay
cang tang cua Viét Nam véi My (tang tU 56 ty USD nam 2019 1én 112 ty USD trong ky danh gia
nay) cé th& anh hudng dén chinh sach thuong mai va tién té cla Viét Nam. Vao thang 12/2020,
chinh quyén éng Trump ting xem Viét Nam la quéc gia thao tung tién té, nhung quyét dinh
nay da dudc chinh quyén 6ng Biden g& bo vao thang 4/2021. Chung téi cho rang Viét Nam co
thé can tang cusng nhap khdu tu My d& han ché chénh 1éch can can thuong mai véi My. Ngoai
ra, NHNN sé& can tiép tuc lam viéc v&i BO Tai chinh My vé van dé tién té.
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Hinh 1: Danh sach cac déi tac thuong mai hang dau clia My - giai doan 4 quy tinh dén

thang 6/2024
Hang Quéc gia Tong gia tri thuong mai Thang du thuong mai
vGi MY (ty USD) vGi My (ty USD)

1 Canada 910 31
2 Mexico 910 159
3 Trung Quéc 640 257
4 buc 324 88
5 Anh 318 -15
6 Nhat Ban 3n 66
7 Han Quéc 235 50
8 Ireland 219 13
9 An Do 202 45
10 Ha Lan 176 -71
1 bai Loan 164 57
12 Thuy ST 156 0
13 Phap 155 17
14 Singapore 140 -31
15 Viet Nam 139 112
16 Y 133 47
17 Brazil 122 -25
18 Uc 85 -34
19 ThaiLan 82 40
20 Malaysia 76 23
21 Bi 72 -10

Nguén: B Tai chinh My, Vietcap tdng hop

Hinh 2: Céc tiéu chi trong Bao céo ngoai hdi cia B Tai chinh My (4 quy tinh dén thang

6/2023, 4 quy tinh dén thang 12/2023, va 4 quy tinh dén thang 6/2024)

ngoai héi keo dai
(thang)

Tiéu chi Tiéu chitham chiéu Nguéng tiéu Viét Nam,sé  Viét Nam, s6 Viét Nam, s6
chi méi theo liéu 4 quy tinh liéu 4 quy tinh  liéu 4 quy tinh
Pao luat 2015 dén thang dén thang dén thang
6/2023 12/2023 6/2024
o Téng gia tri thuong
Danh h ; . . y s
anh muc theo doi doi tac mai hang hoa song Top 20 130ty USD 129ty USD 139ty USD
thuong mai chinh
phucng
< . Thang du thuong mai
() Thang duthuongmaisong . sovadichvy 15ty USD 105ty USD 103ty USD 112ty USD
phuacng |6n véi My g
vGi My
(2) Thang du can can vang lai Iggg?a‘ijuca” can 39 GDP 4,7% 5,8% 5.4%
Luong mua rong ngoai
hoi % 159 9 189
(3) Can thiép thi truong ngoai o \ 2% GDP 1:5% 1:5% 1:5%
héi mét chiéu, kéo dai Thaigianmuarong 8/12 thang Khong Khong Khéng

Nguén: Dao luat 2015, Bo Tai chinh My, Vietcap t6ng hop
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

T6i, Hoang Thuy Luong, xac nhan réng nhiing quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay phan anh dung
quan diém ca nhan cla toi vé cong ty nay. Chung téi cling xac nhan rdng khéng co phan thu lao nao cla chung
t6i da, dang, hoac sé truc ti€p hay gian ti€p co lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong
bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cuu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao dya trén
nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac cda nghién clu, va doanh thu cla céng ty, trong
do bao gém doanh thu tur cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t8 chuc, hodc Tu van doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

N&i dung chinh trong hé thdng khuyé&n nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/gidm tuyét déi cla
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh bang céng thic (gia muc tiéu - gia hién tai) /gia hién taiva
khong lién guan dén hoat dong thi trudng. Cong thuic nay dugc ap dung tu ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T6ng Igi nhuén c8 déng (bao gom cB tuc) trong 12 thang téi du bao sé trén
20%

KHA QUAN T6ng Igi nhuan ¢c6 dong (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang toi du bao sé
duong tu10%-20%

PHU HOP THI TRUONG Téng Igi nhuan ¢8 déng (bao gém cd tic) trong 12 thang téi du bao sé dao
doéng gilra &m 10% va duong 10%

KEM KHA QUAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am
tu10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am
trén 20%

KHONG DANH GIA B& phan nghién cliu dang hoac co thé sé nghién clu ¢d phiéu nay nhung

khong dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé
tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hop nhat dinh, bao gdm khi Vietcap dang thyc hién dich vy tu vén trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHITAMHOAN  Hinh thic danh gia nay xay ra khi chua cé day du théng tin co sd dé xac
dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi véi cB phiéu nay.

Trukhi co khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nniing bién dong gia
trong tuong lai co thé 1am cho cac khuyén nghi tam thai khéng khép vai mic chénh Iéch gilia gia thi trudng
cuia c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghj déu tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat dong trong qua kh( khéng nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng bt Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky ching khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc ndi dén trong bao cao nay. & dugc tu van déu tu, thuc hién giao dich hoac
cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh ctia khu vuc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Ching khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, dyu bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chi th& hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va co thé thay d8i ma khdng can théng bao trusc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thong tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu céa nhan clia Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luén trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dya vao nhiing sy tu van déc 1ap va thich hop vdi
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khéng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap thuan bang van ban cla Céng ty C6 phén
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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