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CAP NHAT TINH HINH KINH DOANH



Cép nhat tinh hinh kinh doanh nganh thép

Thi trudng ndi dia: SAn lugng tiéu thu thép xdy dung tdng chém lai do dnh hudng tir mua béo trong khi san

luong tiéu thu thép tdm tiép tuc cdi thién

San lugng thép xdy dung tiéu thu néi dia sau mirc tdng 4% YoY trong
Q3.2024 do &nh hudng béi mua bédo da tiép tuc tdng manh trong thang 10
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San lugng HRC tiéu thu néi dia tdng 45% trong Q3.2024
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Sdn lugng &ng thép tiéu thu néi dia tdng 6,5% trong
9T.2024 va tiép tuc tdng manh trong thang 10
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Sdan lugng tén ma tiéu thu ndi dia téng 22% trong Q3.2024
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Cdép nhat tinh hinh kinh doanh nganh thép

Thi trudng xudt khéu: Xuét khau thép xéy dung va tdn ma tiép tuc téing manh svck ndm ngodi nhung dé
chém lai so véi quy 2 trong khi xuét khau HRC tiép tuc gidm svck nédm ngodi

San lugng xudt khdu thép xdy dung San lugng HRC xuét khdu
tdng 22% trong Q3.2024 giam 23% YoY trong Q3.2024
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Caép nhét tinh hinh kinh doanh nganh thép

Gid thép dé thu hep ddng ké muc gidm so véi dau ndm trong khi gid nguyén liéu dau vao van gidm manh

 Sau khi hdi phuc manh vao cudi thang 9, gid thép xdy dung Viét Nam chi con gidm khodng 1% trong khi gid HRC gidm 14% khi so va&i thai diém dau ndm. Gid thép
xdy dung Trung Qudc hién cling chi con gidm khodng -7% tinh tu d&u ndm.

« Gid than coke, qudng sat tham chi dé diéu chinh gidm manh hon. Tinh t& dau ndm 2024 t&i cudi thdng 10, gid qudng sat hién da gidm 28% trong khi gid than coke
da gidm 37,6%. Nguyén nhan cht yéu dén tu nhu cdu tiéu thu thép tai Trung Qudc van dang & muc yéu.

+ Ching tdi cho réing bién gép clia cdc doanh nghiép luyén thép nhu HPG sé cé su cdi thién trong quy 4 véi dién bién gia thép va gid nguyén liéu nhu trén.
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Két qud kinh doanh Quy 3 nganh thép

Héu hét cdac céng ty ghi nhén téc dé tdng trudng doanh thu chém lai
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Ty suét Igi nhuén gép clia hdu hét doanh nghiép suy gidm trong Quy 3 do &dnh hudng tir tén kho nguyén vat liéu déu vao gid cao
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CAP NHAT CAC BIEN PHAP BAO HO NGANH



Cdap nhat moét sé bién phdap bdo hé nganh tai thi truéng néi dia
Cdp nhat mét sé thay ddi ddi véi cac bién phdp bdo hé trong nuéc duge ban hanh tir thsi ky trudc:

« Vao ngdy 24/10/2024, B6 Cong thuong dd cd két qud ra sodt cudi ky viéc dp dung bién phdp chéng bdn phd gid déi véi sdn phdm thép pht mau & tén mdu cla
Trung Quéc va Han Quéc tai Viét Nam (maé vu viéc: ERO1T.ADO4) Theo do, B6 Cong thuong d& gia han thém 5 ndm viéc dp dung bién phdp chéng bdn phd gid doi
vSi mat hang nay (tu 24/10/2024 dén 23/10/2029). Tén ma mau nhdp tU Trung Quéc bi dp thué 2,53-34,27%, cdn Han Quéc 4,95-19,25%. Chung téi cho rang ddy
l& yéu t& ho tro tich cuc cho cdc doanh nghiép tén ma niém yét, gidm bdt dp luc canh tranh vaéi sdn phdm nhdp khdu tai thi trudng ndi dia.

« Vao ngay 12/11/2024, B6 Céng Thuong cdng bé két qud ra sodt cudi ky dp dung bién phdp chéng bdn phd gid déi véi mot sé san pham thép khéng gi cdn ngudi
co xudt xur tu Bai Loan (Trung Quéc), Indonesia, Malaysia va Trung Quéc (vu viéc ER02.ADOT). Trén co s& két qud ra sodt, B6 Cong Thuong quyét dinh chdm dut va
khéng gia han bién phdp chéng bdn phd gid déi vai cdac san phdm ndy. Chung tdi cho rdng viéc ding gia han ADOT sé khdong cé nhiéu dnh hudng tsi cdc doanh
nghiép thép Viét Nam do cdc doanh nghiép FDI hién tai dang chiém phdn I6n thi phdn sdn xudt déi vai sdn phdm ndy va hdu hét hau hét cde doanh nghiép Viét

Nam déu dd dung sdn xudt CRC.

Cédc bién phap bdo hé ddi véi cdc sdn phdm thép dang trong qud trinh diéu tra:

Loai thép Ma vu viéc Théi gian diéu tra Quéc gia khéi xudng diéu tra Nguén nhdp khdu bi diéu tra
HRC AD20 26/07/2024 — 26/07/2025 Viét Nom An Do, Trung Quéc
T6n ma AD19 14/06/2024 —14/06/2025 Viét Noam Trung Quéc, Han Quéc

 Lién quan dén vu viéc AD20, hién tai thdi han danh cho cdc bén trd I6i bdn cdu hdi diéu tra dé két thuc. Cuc phong vé thuong mai dang tiép nhdn va tdng hop
lai cdc théng tin, A liéu do cdc bén lién quan cung cdp. Theo théng tin t B Coéng thuong trong budi hop bdo Quy I, két quad diéu tra sc bd chdm nhdt sé

ducc cong bd trong thdng 11. Diéu ndy phd hop vai ky vong két qud diéu tra so bd sé cd vao khodng thdi gian thang 11 — thdng 12/2024 cta chung toi.
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Cdp nhdt mét sé bién phdp bdo hdé nganh tai thi trudng quéc té

Cdc bién phap bdo hé ddi véi cac san phdm thép dang trong qua trinh diéu tra:

Loai thép Théi gian diéu tra Quéc gia khéi xuéng diéu tra Nguén nhdp khdu bi diéu tra

HRC 08/08/2024 — 08/08/2025 EU Ai Cap, An Do, Nnat Ban, Viét Nam

Canada, Mexico, Brazil, Ha Lan, Dai Loan (Trung Quéc), Thd

Lelnlars 2802t - 2a) 0 2t Nhi Ky, A rdp, Viet Nam, Australia, Nam Phi

<
b <!

« Vi vu viéc diéu tra chdng bdn gid gid HRC nhdp khdu vao EU, hién Uy ban chdau Au dé va dang tién hanh dang ky hang nhdp khdu tir cde quéce gia bi diéu tra
dé ap dung thué héi t6. Thué hdi té thusng ducc dp dung 90 ngay trude khi cde bién phdp tam thai cé hiéu luc déi véi hang nhdp khdu ducc dang ky. Quyét
dinh cudi cung vé thué hoi té sé ducc dua ra & giai doan cudi cung cla cudc diéu tra. Nhu vay, thué hdi té chinh thic cd thé ducc dp dung déi véi HRC nhdp
khau vao EU ngay tU thang 01/2025. Chung tdi cho rdng diéu ndly sé thuc ddy ngudi mua tang cusng nhdp khdu HRC trudce khi cde bién phdp thué cé hiéu luc.

+ V6i vu viéc diéu tra chéng ban phd gid/chéng tro cdp tdn ma nhdp khdu vao thi trusng MY, hién tai thai han danh cho cdc bén trd 16i bdn cdu hoéi diéu tra dé
két thuc. B6 Thuong mai Hoa Ky dang tiép nhdn va tong hop di liéu do cdc bén lién quan cung cdp dé ddnh gid. Két ludn so bd du kién sé& ducc cong bd vao
ngdy 12/02/2025 dsi véi diéu tra chéng bdn phd gid va ngady 29/11/2024 déi vai diéu tra chéng tre cdp. Quyét dinh cudi cung du kién sé dugc cdng bd vao ngay
28/04,/2025 dsi vai diéu tra chdng bdn phd gid va ngady 12/02/2025 déi vai diéu tra chéng trg cdp.
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Thép xdy dung, 6ng thép — Sdan luong tiép tuc tdng nhé vao linh vuc xdy dung

Thi trudng ndi dia: Ching t6i van ky vong san lugng tiéu thu ndi dia ti€p tuc téng

S8 nha dugc cdp phép méi tai Viét Nam tdng manh tir cudi 2023
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Nguén: GSO, B xdy dung,

Vén FDI gidi ngdn va ddng ky tiép tuc téng
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Thép xdy dung, 6ng thép — SAn lugng tiép tuc téing nha vao linh vuc xéy dung

Thi trudng xudt khéu: Ky vong murc sdn luong thép xdy dung xudt khau sé tiép tuc téing, tuy nhién muc téng
sé chém lai trong thdi gian téi.

Trong ngdn han, chung téi nhdn thdy dién tich cdp phép xay dung tai Thai Lan dang chimg da tang. Diéu ndy dién ra trong bdi cdnh cdc du an xdy dung dang chédm
lai do muc vay no hd gia dinh hién dang & muc cao nhdt trong 18 ndm trd lai ddy.

GDP nganh xdy dung tai Malaysia ti€p tuc tdng manh
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Du phéng sdn luong tiéu thu thép xéay dung va éng thép ndm 2025

Chung téi gilr nguyén du phéng téing trudng svck 2024/2025 cla thép xdy dung va nédng du phéng tdng
trudng tiéu thu éng thép tir -1% YoY |én 7% YoY ddi véi sdn phdm thép xdy dung sau khi cdp nhat dir liéu Q3

San lugng tiéu thu thép xay dung du phéng tdng 5% trong 2025
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Sdn lugng tiéu thu 8ng thép du phéng téng 3% trong 2025
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HRC, Tén ma - Déng luc téng trudng tir thi trudng xuét khau chédm lai
Thi trudng EU: Chang téi van ky vong san luong thép tdm xudt khdu vao EU téing truéng yéu hodc di ngang
so V@i cung ky trong 2025

Sdn luong xe EU san xudt dugc du bdo Khéi lugng céng viéc xdy dung tai EU phuc héi chém Tiém ndng tiéu thu thép tdm
phuc héi nhe tir dau nédm 2025 trong khi dé tu tin ciia doanh nghiép dd ngling gidm trong linh vuc dién gié tai EU
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HRC, Tén ma - Béng luc téng trudng tir thi trudng xuét khau chdm lai

Thi trudng My: Chiing tdi van ky vong sdn lugng tén ma xudt khdu diéu chinh gidm nhe svck
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Du phdéng san lugng tiéu thu HRC, tédn ma nam 2025

Ching t6i ndng muc tdng sdn lugng tén ma tiéu thu ndm
2024 1én 30% YoY do nhdn thdy xu huéng tich trit nguén
tén ma gid ré truéc khi cdc bién phdp thué duge dp dung
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EE SAn luong tén ma tiéu thu (tdn) % YoY

Co cdu tiéu thu HRC va tén ma theo thi truéng
clta doanh nghiép Viét Nam

HRC Té6n m¢

HNSi dia Xudt khdu
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Chung t6i diéu chinh du phéng muc tdng trudng sdan lugng
tiéu thu HRC ndm 2024 tu -8,7% YoY lén -1,6% YoY va giam
du phéng tdng trudng 2025 tir +11% YoY vé +8% YoY

6,696,026 7,250,000
2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F
B SAn luong HRC tiéu thu (tédn)* % YoY

(*): Du phdng chi bao gém sdn luong tiéu thu HRC ctia FHS va HPG

Sdn lugng HRC sdn xudt ndi dia chi ddp ung 43%
nhu cdu trong 9 thdng ddu ndm 2024

2021 2022 2023 9T.2024

San lugng HRC sdn xudt néi dia (‘000 tdn) % nhu cau HRC néi dia
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Gia thép: Ky vong gia thép da tao ddy va sé bién déng trong bién dé hep

Bdat dong sdn Trung Quéc chua cé tin hiéu cdi
thién ré rang nhung téc dé gidm dd chiing lai
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Dién tich khai cong mdi Dién tich dua vao xdy mdi

Dién tich nhd hodn thanh

Sdn lugng xe con sdn xudt tai Trung Quéc dé chiing da
gidm va ky vong sé& héi phuc nhe trong théi gian téi
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Téng sAn luong xe sdn xudt Sdn lugng xe con san xudit
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Nguén: Bloomberg; VPBankS téng hop

Nhu céu thép cho linh vuc céng nghiép tai
Trung Quéc duy tri téng truéng
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CTCP Tdap dodan Hoéa Phat (HSX: HPG)

MUA - Gid muc tiéu : 32.650 VND (+24,6%)
Cap nhat Két qud kinh doanh Q3.2024:

BIEN DONG GIA CO PHIEU HPG THONG TIN GIAO DICH

19 |VPBarks Research

Nguén: FiinPro, VPBankS téng hop va du phong

) 30,000 60,000 Mg giao dich HOSE: HPG
« HPG céng bé doanh thu Q3.2024 dat 33956 ty (+19% YoY), loi 28,000 40,000 , 7 oT1990
nhudn thudin dat 3.022 ty (+51% YoY). Téng két 9 thdng 2024, cong 26,000 000 KLEDTB 52w (CP) 1.
ty d& dat 104.364 ty doanh thu va 9210 ty Igi nhudn thudn, hodn 24,000 20,000  Khdilugng Iuu hanh (triéu CP) 6.396,25
thanh lan lugt 75% va 92% ké hoach doanh thu va Ioi nhudn 2024. 22000 0 Ty lé free-float 55%
* Ty sudt Igi nhuan goép mdng thép trong Q32024 dat 12%, giam 3333 dd Vén héa doanh nghiép 172.699 t§ VND
A ~ - 5 9. A N ~ M g W 0 I~ 0 o O
0,7% so vai bién gdp Q2.2024 do dnh hudng bdi ngudn nguyén vat © ©o 0o o © o o = Betq 101
liéu gid von cao trong bodi cdnh gid thép diéu chinh gidm. KLGD (000 cp, RHS) e Gii cp (VND, LHS) '
* Sdn luong thép xdy dung HPG tiéu thu trong Q3.2024 dat gén 1,1 E— B— B— p— ——
triéu tan (+19% YoY) trong khi t&ng sdn luong HRC tiéu thu dat Y
738.028 tan (-4% YoY). SAn lugng tén ma trong quy 3 ti€p tuc t&ng Doanh thu 118.953 141.547 189.788 226.434
trudng manh, dat 123.006 tan (+89% YoY). - Tdng trudng DT -15,9% 19,0% 34,1% 19,3%
Di&m nhén dé&u tu: Lgi nhuan gép 12.938 19.057 27.550 33.963
- Ty sudt LNG 10,9% 13,5% 14,5% 15,0%
* Sdn lugng tiéu thu thép xdy dung cua HPG ky vong tdng 9% YoY
. . . o . . LNTT 7.793 13.872 20.332 26.328
trong n&dm 2025 nhd vao khoi lugng cdng viéc nganh xdy dung ,
tiép tuc duy tri & muc cao tai cd thi trudng ndi dia va xudt khdu. - Ty sugt INTT 6,6% 2.8% 10.7% ne%
* SAn lugng tiéu thu HRC du bdo tdng 81% YoY chu yéu nhd vao thi
trudng ndi dia vai ky vong thué CBPG sdn phdm HRC Trung Qudc Tai sdn ngdn han 82.716 83.877 108.349 149.398
sé& duoc ban hanh vao thai diém Dung Qudt 2 di vao hoat dong. Tai sé&n dai han 105.066 136.901 142.189 132.779
* Gid thép dugc ky vong dang giao dich trong bién dé hep dudi 5% Téng tai sdn 187.783 220.778 250.538 282177
tai vang ddy vdi du bdo dp luc gidm gid tu thép Trung Qué'Nc sé NG phdi trd 84946 106.480 120.064 130.8M
yéu dan trong thdi gian téi nhd vao nhu cdu tiéu thu dugc ho tro e e
A . . . . . . N Vén chu sé hiu 102.836 14.298 130.474 151.366
bdi xdy dung ha tang ky thudt va san xudt cong nghiép.
- No vay/VCSH 0,6 0,7 07 0,6
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CTCP Tdp dodan Hoéa Phat (HSX: HPG)

Du phéng sdn lugng thép xdy dung Hoa Phat tiéu thu Du phéng sdn lugng tdn ma va éng thép Hoa Phdat tiéu thu
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2021 2022 2023 2024F 2025F B SGn luong tén ma Sén lugng thép éng
N SGn luong NG dia San lugng xudt khdu %YoY T6n ma (% YoY) Thép 6ng (% YoY)
Sdn luong HRC sdn xudt ndi dia chi ddp ung 43%
Du phéng sdn lugng HRC Hoa Phat tiéu thu nhu cdu trong 9 thdng ddu nédm 2024
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