MUA

Gia muc tiéu 2025: 58.400 VND
% Tang gia: 16%
Cap nhat: 11/26/2024
TRIEN VONG 2025

Tich cuc: Gid dudng trong nudc tang nhe, suc tiéu

thu mang stfa tiép tuc cai thién.
Tiéu cuc: Suc tiéu thu dudng trong nudc con cham.

RUi ro: Ty gid neo cao khién doanh nghiép khong
dugc hudng Igi qua nhiéu tir gia ddu nanh thé gidi

giam.
Q3/2024  2024F 2025F
DTT 2.727 10.735 1150
% YoY 11% 7% 4%
LNST 532 2.195 2.309
% YoY 5% 1% 5%
Bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

QNS la mét trong nhitng doanh nghiép tién phong
trong finh vuc san xuédt dudng. Bay cling la doanh
nghiép dau nganh stta dau nanh, s& htu 3 nha méy
cong sudt 390 triéu lit/ndm, thanh céng xay dung

thuong hiéu Fami néi tiéng.

Dir liéu thi truang

Nganh nghé: Thuc phdm
Gia hién tai: 50.562 VND
Vén hoa: 18.589 ty VND
S6 lugng CPLH: 367,6 triéu cp
EPS 4 quy géan nhat: 6.707 VND
P/E: 7,5 1an
C6 tlc tign mat 2024: 0,0%
CE tuc c8 phiéu 2024: 0,0%

Gia Gia mua toi da
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CTCP Puong Quang Ngai

TOM TAT CAP NHAT

K&t qua kinh doanh Quy 3 clia QNS tuong déi khad quan vdi doanh thu

cai thién & ca hai mang kinh doanh cét 16i la mia dudng va sta.

DSC nhan dinh, ndm 2025 bién Igi nhuan cla QNS sé cai thién 100-150
diém co ban so vdi nam nay nha cac ky vong: (1) gia dudng trong nudc
tang nhe va (2) ty gia ha nhiét gitip gidm chi phi nhap khéu déu nanh.

Udc tinh, doanh thu thudn nam 2025 dat 11.150 ty (+4% YoY), Igi nhuan
sau thué dat 2.309 ty (+5% YoY).

MUc gid muc tiéu nam 2025 cho ¢ phiéu QNS 1a 58.400 VND/cp,
tuang duang muc P/E du phdng la 9,3x 1an. DSC khuyén nghi nha dau
tu gidi ngan & vang gia an toan 49.000-49.500 VND/cp.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Gia dudng trong nuéc én dinh

Gia duong thé gidi quay lai da tang tU cudi Q2.24 do céc lo ngai vé
thi€u hut ngudn cung. Dy kién gia dudng s& con cé thé tang cao hon
trong nédm 2025 khi thdm hut cadn can toan c&u sé tram trong haon
trong nién vu 2024-2025, rai vao ~3,58 triéu tdn do hau quéa nang né

clia tinh trang chay riing tai Brazil.

Tuy nhién, gid dudng trong nudc thdi gian qua khéng bién déong
manh. Q3.24, gid dudng RS nha méy An Khé tiép tuc dao déng trong
bién hep 20.000-20.250 VND/kg. DSC cho rang, nam 2025 gia dudng
trong nudc sé tang nhe anh hudng cla gid dudng thé gidi, ddng thai
céc bién phép chéng béan phé gid dugc thuc thi nghiém ngét sé gilp
hé trg nganh dudng ndi dia.

Khong dugc hudng Igi du gia dau nanh nguyén liéu lién tuc ha
nhiét

Ngudn cung dau nanh tdng manh sau mét vu mua béi thu tai Nam My
da khién gia dau nanh gidm lién tuc k€ t dau nam 2023. Vd&i viéc
USDA du bao san lugng dau nanh thé gidi tiép tuc tang thém gan 7
triéu tan trong nién vu 2024-2025, giad dau nanh du kién sé duy tri &
vung thap trong thai gian tdi. Tuy nhién, ty gid dong USD tdng manh
trong ndm nay khién cho gia dau nanh nhap khdu neo cao, bién Igi
nhuan mang sfa clia QNS vi thé da gidam hon 100 diém ca ban so vdi
cung ky 2023.

https://www.dsc.com.vn/
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PIEM NHAN TAI CHiNH
Két qua kinh doanh tucng daéi én dinh

Q3.2024, doanh thu thuan ctia QNS dat 2.727 ty (+11% YoY), Igi nhuén
sau thué dat 532 ty (+5% YoY). Két qua kha quan cé su déng gop cua

t&t cd cac mang kinh doanh cét 161,

Bién Igi nhuan gidm 143 diém co ban so vdi cung ky, chd yéu do (1) gia
duong trong nudc thdp han so vdi cling ky va (2) chi phi mua dau
nanh nguyén liéu cao do ty gid tdng va (3) gia vén cac mang con lai

nhu bia rugu va banh keo tang.

Ly ké 9 thang, doanh thu thudn dat 8.069 ty (+4% YoY), LNST dat
1.755 ty (+14% YoY). Nhu vay QNS da hoan thanh dugc 90% ké hoach

doanh thu va vuct 31% ké& hoach Igi nhuadn nam.

Gia dudng dao dong trong bién hep, bién gop giam nhe

DSC danh gid, mang dudng ctiia QNS dang hoat déng kha tét so vdi
giai doan 2020- 2022 nhd viéc nadng cong sudt nha méy dudng va md
rong dién tich vung nguyén liéu mia. Trong dé doanh thu mia dudng
Quy 3 dat 1.041 ty (+14,7% YoY), Igi nhuan gdp dat 350 ty (+12% YoY).

Bién Igi nhudn gdp gidm nhe xuéng muc 33,6% do nén giad ducng Quy
3 thép han ~900-1.000 VND/kg so vai clng ky. Chung téi ky vong gié
dudng trong nudc ti€p tuc di ngang trong Q4.24 va nam 2025, giup
bién lgi nhuan gép mang dudng cia QNS duy tri &n dinh trong ving
33-34%.

Ty gia neo cao anh hudng dén chi phi nguyén liéu

Trong khi do, mang sifa ti€p tuc ghi nhan két qué kha quan trong Quy
3. Doanh thu thuan ghi nhén 1.213 ty (+7,5% YoY), Igi nhuan goép dat
743 ty (+2,2% YoY). MUc tang trudng chu yéu dén tu san lugng tiéu
thu stfa d& tang 7% so vdi cung ky 1én muc 73 triéu lit stfa.

Tuy nhién, bién Igi nhuén gép mang stra da giam ~100 diém co ban so
véi Quy 3 ndm ngodai bét chdp gid dau nanh nguyén liéu xuéng muc
thép. Nguyén nhan chl yéu la do ty gia dong USD tang ~4,5% ké tu
dau nam khién QNS khong dugc hudng lgi ti sy sut gidm clia gid dau

nanh.
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LICH SU KHUYEN NGHI

VND
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
M N M MN M MN MO MHm M M MO MmO MO MO MO OO O ONNmOMNOHOON S I &Y & F 35 5 8§ 5 9859 5 959 5 35 5 9 5 35
[aV B oV oV I oV N o VAN oV N o VNN o VN o VRN o N N o VIR o\ IR o VNN o N IR oV RN o N I o N IR o VNN oV IR o VRN o VIR oV N o VN oV NN oV N o\ BN o N NN oV I N RN oV IRIoN BN o N RN o\ BN o\ IR o N IR o\ RN oN IR o N R oV NN o\ NN QN IRN o\ )
OO0 0000000000000 0D00O00O0O0O00000O0O0OO0OO0O0O0O0O0O0O0 OO0 OO
N AT ITAAIAANANANNAANITINANANCNACAANANAANANAANNNINCNINANNNNANA
B e e e T T T e T T e T T T e T e s e T e T i e e T e - - T > T e
L s RN i e O R N - N A N N N = =
Sl ARSI NSNS T 0TI N0l Noc R rRaAaSc R dIginYTo I NN oo
— A T [t N S - S — = — = S < A [t N X NSO
- — - - =
Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul | Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar | Apr May Jun | Jul | Aug Sep OctNov
Qtr1 Qtr2 Qtr3 Qtr4 Qtr1 Qtr2 Qtr3 Qtr4
2023 2024
s |jch st khuyén nghi — i

MO HiNH KINH DOANH

MO HINH KINH DOANH "
CTCP DUONG QUANG NGAI (QNS)

PAU VAO SAN XUAT

- = o
=z SUA THANH PHAM
L .
=z ﬁ 200 vigu DAILY
(3‘ 4 . t.. 2 l| it sza/ndm ' A ‘ .ﬁ“ f@ 40-55%
o DAU NANH y ; 4 g = doanh thu
o= Néi dia ~ 30% 3 Nha mdy s(ra tai Bac Ninh, - = Ty 2
> Nngp khiu ~ 70% Quéng Ngai & Binh Duong VINASOY FAMI
(7] SIEU TH|

| ]

.~ Nhamdy dudng An Khé ] - " DOANHNGHIEP |
& ', VNG MIA NGUYEN LIRU Ly 88 8000 TMN 0000 { | ouoners = ec
Q 25,000 ha
: © Déy chuyén dubng RE " DUONGRE 25-40%
) '§< 1,000 Tan dudng/ngay S doanh thu
E
(=] g 1 F a2 o
i Nha may di h khoi & A i - Nha may di &
;?» b Iachy 20 o _— f’; DIENDONG PHAT —— [ [ iy cuene®

12,000 tan/nadm 150 trigu lit/nam | 100 trigu lit/nam doanh thu

1 - )
i/ ‘ Nha may banh keo BISCAFUN E Nha may nudc khoang Thach Bich % Nha may bia Dung Quat 20 Al

PHONG PHAN TicH DSC

https://www.dsc.com.vn/ Trungtamphantich@dsc.com


https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com

QNS

CTCP Pudong Quang Ngai

Xac nhéan cta chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bdo cao nay phan anh ding quan diém cé nhan clia ching téi. Ching toi
cling xac nhan rang khong cé phan thu lao nao cua ching téi d&, dang, hodc sé& truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac béo céo nay nhan dugc thu lao dya trén
nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gébm chét lugng, tinh chinh xac ctia nghién ciu, va doanh thu ctia cdng ty, trong dé bao gdém doanh thu ti
céc dan vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cdo nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chimng khoan DSC. B4o cao nay dugc viét dua trén ngudn thdng tin dang tin cay
vao thdi diém cong bd. Cong ty CE phan Chiing khodn DSC khdng chiu trach nhiém vé dé chinh xac cdia nhiting thong tin nay. Quan diém,
du béo va nhitng udc lugng trong béo cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé
hién quan diém chung clia Cong ty CS phan Chiing khoan DSC va co thé thay déi ma khéng can thong bao trudc. Bao céo nay chi nham
muc dich cung cip thong tin cho cac t§ chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢8 phan chiing khoan DSC va khéng
mang tinh chdt mai chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thdo luan trong bao céo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua
vao nhiing su tu van déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déau tu riéng biét. Bao céo nay khdng dugc phép sao
chép, téi tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khong dugc su chdp thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan Chiing
khoan DSC. Xin vui long ghi ré nguén trich dan néu str dung cac théng tin trong bao céo nay.

Phuang phap xac dinh khuyén nghi cua DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gi&d muc tiéu CAO HON gid thi trudng it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so vdi gié thi trusng thap hon 15%
BAN Gia muc tiéu THAP HON gi4 thi trudng it nhat 15%

CHOT LI Chi ap dung déi vdi c6 phiéu c6 bao cao khuyén nghi mua gan nhat, bé phan phan tich nhan dinh réng ¢& phiéu
da tién tGi vung gia phan anh hap ly cac luan diém da dé cap.
B phan phan tich khdng dua ra khuyén nghi trong trudng hap bao cao khédng cd muc dich khuyén nghi hoac

KHONG PANH GIA : . R
khong tim thédy déy dd cac thong tin xac thuc nhdam phuc vu cho viéc khuyén nghi c6 phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SO CHINH

GD. Trung tam Phan tich

dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi
Lé Tran Khanh Linh, N, (024) 3880 3456

Chuyén vién Phan tich

linh.ltk@dsc.com.vn B4 info@dsc.com.vn
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