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Sé liéu trong thang T10 ™

CPI (% YoY) 2,9 2,8

Doanh thu ban 1é (%) 9,4 8.8

Chi s6 SXCN (%) 7,1 8,9

KN xuat khau (ty USD) 35,6 33,7

KN nhap khau (ty USD) 33,6 32,7

Gidingan FDI (ty USD) 2,2 2,1

Loi suat TPCP 5 n&m (%) 1,9 2,0

DN dang ky mai 14.187 11.159

Dub&o Canam 2023 2024F

GDP danh nghta (ty USD) 430 455

GDP tang trudng thuc (%) 5,0 6,9

CPI (%) 33 3,8

Tang trudng xuat khéu (%) =, i 14,8

Tang trudng nhap knau (%) -89 16,6

Cancanthuongmai (tyUSD) 28,0 27,0

Tang trudng tin dung (%) 135 13,8

Giai ngan FDI (ty USD) 232 255
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Giai ngan dau tu céng c6 dau hiéu tang téc

e Chi sd san xuét céng nghiép (IIP) nganh san xuat tdng manh trong thang 11.
Trong 11thang dau nam (11T) 2024, chi s 1P va IIP nganh san xuét Ian lugt tang 8,4%
YoY va 9,7% YoY. Chung téi ky vong san xuat sé ti€p tuc dugc hé trg bai su gia tang
cua cac don hang mdi trong nudc (dugc ghi nhan trong bao cao PMI clia S&P Global),
cung vai nhu cau cé thé tang cao trong dip |1€ sap tdi.

 Khach qudc té tang manh tiép tuc ho trg doanh thu ban 1é. Trong 11T 2024, téng
doanh thu ban & da tang 8,8% YoY (so vai muc tang +9,7% YoY trong 11T 2023), trong
dd doanh thu ban 1é hang hoa da tang 8,1% YoY, con doanh thu dich vu luu tru & an
ué’ng va doanh thu dich vu du lich da |an luct tang 13,0% YoY va 17,3% YoY. Chung toi
ky vong doanh thu ban 1& sé& ti€p tuc duy tri da tang 6n dinh trong thang 12, nha su
phuc héilién tuc cla luong khach qudc té va sy gia tang déi vai nhu cau di chuyén va
tiéu dung trong dip |€ Giang sinh va Nam mai sap tdi.

« Thu ngén sach vugt ké hoach nam. Theo B6 Tai chinh, téng thu va chi ngan sach
Nha nusc (NSNN) d3 1an lugt dat 1.808,5 nghin ty déng (+16,1% YoY) va 1.560,7 nghin
ty dong (+4,7% YoY), hoan thanh tuong Ung 106,3% va 73,6% ké hoach nam, dan dén
muic thang du ngan sach 1a 247,8 nghin ty dong trong 117 2024 (11T 2023: +34,7 nghin
ty dong). bang chuy, lugng giai ngén cho dau tu phat trién hang thang da co dau hiéu
tang téc khi dat muc cao nhat ké tir dau nam trong thang 11. Chung téi ky vong Chinh
phu sé& ddy manh giai ngan dau tu NSNN trong thang 12. Chinh pha dat ké hoach sé
giai ngan 95% ké hoach do Thu tudng chi dao trong nam 2024,

 Giaingan vonFDI trong 11T 2024 dat muc cao nhat k& tynam 2012: Trong 11T 2024,
von FDI gidi ngan da tang 7,1% YoY 1én muc 21,7 ty USD, trong khi vén FDI dang ky chi
tang nhe 1,0% lén muc 31,4 ty USD. Chung t6i ky vong vén FDI gidi ngan cua Viét Nam
s& duy tri da tang trudng 8n dinh nha: (1) sy ti€p dién cla xu hudng da dang hoa
nguén von dau tura khoi Trung Quéc clia cac cong ty nudc ngoai trong béi canh cang
thang thuong mai My-Trung, (2) céc I6i thé co ban cla Viét Nam (bao gém vitridialy,
cac hiép dinh tu do thuong mai, cung vdi chi phi lao déng va cac Igi thé knac), va (3)
viéc nang c&p quan hé ngoai giao gan day gilia Viét Nam véi M§, Nhat Ban, Uc, Phap,
UAE, va Malaysia, cling v6i tiém nang nang cap quan hé ngoai giao voi Singapore vao
nam 2025.

« Kim ngach xuat nhap khau tiép tuc duy tri da tang trudng trong thang 11: Trong

1T 2024, kim ngach xuat khdu va nhap khadu da 1an lugt dat 369,9 ty USD (+14,4%
YoY) va 345,6 ty USD (+16,4% YoY), dan dén muc thang du thuong mai la 24,3 ty USD
(11T 2023: 26,2 ty USD). Chung téi ky vong kim ngach xuét khdu sé tiép tuc duy tri da
tang trudng 6n dinh trong thang cudi ciia ndm 2024. Tuy nhién, trong bao cao mdi
nhat clia S&P Global, su sut giam gan day clia cac don hang xuét khdu mai cé thé sé
la dau hiéu cho mét so rui ro suy giam déi vdi kim ngach xuét kndu trong vai thang tai.
Hién tai, chung téi du bao t8ng kim ngach xuét khdu va nhap khau clia nam 2024 sé
Ian lugt tang 14,8% YoY va 16,6% YoY

¢ CPI tang nhe do gia thué nha, dién va gas tang. CPI thang 11 tdng 0,13% MoM va

t&ng 2,77% YoY, dan dén CPI binh quan 117 2024 tang 3,69% YoY. CPl thang 11chuyéu
dugc thuc déy bdi sy gia tadng cua gia dién, gia thué nha va gia gas trong nudc. Viéc
nhu cau tiéu dung tang cao trudc dip 1€ cudi nam cé thé sé gay mot sé ap luc tang lén
lam phat trong thang 12. Tuy nhién, ching téi van gitt nguyén quan diém rang CPI sé
duy tri dudi muc tran muc tiéu cta Chinh phi 14 4,5%. Ching téi hién du bao CPI binh
guan clia nam 2024 & muc 3,8%.

» Ddng USD tang gay ap luc 1én ty gia: Ty gia USD/VND ti€p tuc tang 0,55% trong ba

tuén déu thang 11, cht yéu do déng USD manh Ién (chi s6 DXY tang 3,5% trong giai
doan tu ngay 01-22/11), dong thdi Kho bac Nha nusc (KBNN) cling da hoan tat viéc
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mua USD dé& thanh toan khoan ng trai phi€u quéc té. Tuy nhién, trong tuéan cudi cla
thang 11, chi s6 DXY da giam 1,7% xudng 105,74 vao ngay 29/11. Sau do, ty gia USD/VND
da giam 0,3% dat 25.346 tai thai di€m cudi thang 11 (ty gia USD/VND tang 0,25% trong
thang 11). Béng USD manh 1&n cé thé tiép tuc gay ap luc 1én ty gia USD/VND. Tuy
nhién, chung tdi ky vong ngudn cung ngoai té 8n dinh co thé giam bat ap lyc 1én ty
gia USD/VND va tam ly trén thij trudng ngoai hoi.
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San xuat Céng nghiép
Chi s6 IIP nganh san xuat tdng manh trong thang 11

Trong thang 11, chi sé IIP toan nganh tiép tuc tang 8,9% YoY, trong do IIP nganh san xuét ché bién,
ché tao tang trudng manh 11,2% YoY. Trong 11T 2024, IIP toan nganh va lIP nganh san xuét ché
bién, ché tao 1an luct tang 8,4% YoY va 9,7% YoY.

Trong 11T 2024, 50% phan nganh san xuat ché bién, ché tao ghi nhan muc tang trudng 2 chi sé.
Cac phan nganh co muc tang trudng manh la san xuat san phdm cao su & nhua (+25,6% YoY), ndi
that (+24,7% YoY), san xuat phuong tién van tai (+18,3% YoY), san phdm céc & dau mo tinh ché
(+14,5% YoY) va hoa chat & san phdm hoa chéat (+13,4% YoY). Nguac lai, chi co phan nganh san
xuét, stfa chlfa, bdo tri & I&p dat may moc gidm diém (-3,7% YoY).

Hinh 1: Tang trudng lIP theo nganh trong thang 11/2024

MoM YoY 11T 2024 so vGi 11T 2023
Toan nganh 2,3% 8,9% 8,4%
Khai khoang 1,7% -9,8% -7,3%
SX ché bién ché tao 3,2% 11,2% 9,7%
Nguén: TCTK, Vietcap
Hinh 2: Chi s& san xuat céng nghiép (IIP) theo thang Hinh 3: IIP san xuat ché bién ché tao
30 SX'san phdm tU cao su va plastic I —
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0 In, sao chép ban ghi cac loai —
-5 Ché bién gé va SX san phdm tur gé, ... y—
SX gidy va san phdm tl gidy g —
-10 SX san phdm dién td, may vi tinh va... —
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6 YO
——IIP nganh ché bién, ché tao (% YoY) -10 0 10 20 30
Nguén: TCTK, T8ng cuc Hai quan (TCHQ), Vietcap Nguon: TCTK, Vietcap
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Chi s6 PMI cua Viét Nam cai thién nhe

Chi s6 Nha quan tri Mua hang (PMI) nganh san xuat Viét Nam cla S&P Global dat 50,8 diém trong
thang 11 (so v&i 51,2 diém trong thang 10), cho thay tinh trang clia nganh san xuét dang tiép tuc
cai thién & muc khiém ton, vai hoat déng kinh doanh t8ng thé tang trudng chdm hon so vai thang
10.

San lugng va don hang mai ti€p tuc tang trong thang thu hai lién ti€p sau con bao Yagi, tuy nhién
tang trudng lai dat muc thap hon so voi thang trude. Mac du téng don hang mdi tang do nhu cau
trong nudc va lugng khach hang mai dugc cai thién, nhung lugng don hang xuét kndu méi da ghi
nhan muc giam do nhu cau quéc té yéu. Ngoai ra, niém tin kinh doanh da giam trong thang thr hai
lién ti€p va dat muc thap nhat k& tu thang 01/2024, mac du cac nha san xuét van lac quan rang
san lugng va don hang mai co thé sé tang trong nam tdi.

Hinh 4: Chi s8 Nha quan tri mua hang (PMI)

60 Chi s6 PMI nganh san xuat ctia Viét Nam
55
50.8
50
45
40
35
30
2 § & & § §& § & 8 & ¢
F 8 § 8 E & E 8 E 8 E
P - = Pt = = = 2 =

Ngudn: S&P Global, Vietcap

Tri€n vong: Chung t6i du bao hoat déng san xuét co thé tiép tuc dugc hé trg bdi su gia tang clia
céc don hang mdi trong nudc, nhu dugce dé cép trong bao cao PMI clia S&P Global, va nhu ciu cao
hon cho cac dip 1€ sap téi. Trong khi do, viéc Quéc hoi théng qua viéc gia han gidm 2% thué GTGT
dén ngay 30/6/2025 va gia han giam 50% thué bao vé maéi trusng déi vai xang dau vao nam 2025
cd thé hd trg san xuat trong nam téi.

Hinh 5: Chi sé PMI cua Viét Nam va mot s& quéc gia ASEAN khac

T2 TO1 TO02 TO3 TO4 TOS TO6 TO7 TO8 TO9 TIO- T11-

-23 24 -24 24 -24 24 24 24 24 -24 24 24
Viét Nam 48,9 50,3 504 499 503 503 547 547 524 473 512 50,8
Philippines 51,5 50,9 510 509 522 519 513 512 51,2 537 529 538
Myanmar 429 443 46,7 483 499 521 50,7 484 434 455 48,4 49,8
Thai Lan 451 46,7 453 491 486 50,3 517 528 520 504 500 502
Indonesia 52,2 529 527 542 529 521 50,7 493 489 492 492 496
Malaysia 47,9 49,0 495 484 49,0 50,2 499 497 497 495 495 492
ASEAN 49,7 50,3 504 515 51,0 517 51,7 516 511 505 505 508

Nguén: S&P Global, Vietcap téng hop
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Tiéu dung
Khach quéc té& tang manh tiép tuc hé trg doanh thu ban 1é

Trong thang 11, tdng doanh thu ban 1é hang hoa & dich vy tiép tuc tang 8,8% YoY. Trong 11T 2024,
t6ng doanh thu ban Ié cling tang 8,8% YoY (so vai muc tang 9,7% YoY trong 11T 2023) va 5,8%
YoY néu loai triryéu té gia (so vai muc tang 7,0% YoY trong 11T 2023).

Trong t8ng doanh thu ban I& hang hoa & dich vu trong 11T 2024, doanh thu ban 1é hang hoa (chiém
khoang 77% t8ng muc ban &) tang 8,1% YoY, chu yéu nha muc tang trudng cla doanh thu ban 1é
luong thuc, thuc pham (+10,8% YoY), dét may (+8,1% YoY). Ngoai ra, doanh thu ban 1é dich vu luu
tru & &n ubng va doanh thu ban I du lich 1an luct tang 13,0% YoY va 17,3% YoY, nha luong khach
quéc té tiép tuc phuc héi. Bang chuy, t8ng lugng khach quéc té tang 38,8% YoY dat 1,7 triéu luct
khach trong thang 11 - con s6 cao nhét k& tu thang 1/2020, nang téng lugng khach quéc té trong
11T 2024 1én 15,8 triéu lugt khach (+41,0% YoY) - tuong duong 97,2% so vdi muc trudc dai dich
(knach Trung Quéc phuc héi 63,8%; khach tir cac nudce khac dat 113% so vai muc trudc dai dich).

Trién vong: Chung téi du bao doanh thu ban I sé duy tri 6n dinh trong thang cudi cling cla ndm
2024, dugc hd trg bdi luong khach quéc té ti€p tuc phuc héi va nhu cau du lich va tiéu dung tang
cao trong cac dip 1€ s&p t6i nhu Giang sinh va Tét duong lich. Ngoai ra, mét sé dia phuong cho biét
cac doanh nghiép dang tang cudng tuyén dung lao déng thai vu cho san xuét kinh doanh huéng
t&i Tét Nguyén dan vao thang 1.

Hinh 6: Doanh thu ban Ié, YoY Hinh 7: Doanh thu ban Ié hang thang
25% 600 nghintydong 60.0
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20% 550
500 40.0
15% 30.0
450
10% 20.0
400 Il 100
5% 550 I 0.0
9 R -10.0
0% i 300
-20.0
-5%
0 250 -30.0
-10% 200 -40.0
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e H e FE B2 2 2 F
W Tang trudng thuc W Tang trudng danh nghia I Doanh thu ban 1é hang thang (Trai) ===YoY % (Phai)
Nguon: TCTK, Vietcap Nguén: TCTK, Vietcap
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Hinh 8: Lugng khach quéc té

Hinh 9: Lugng khach quéc té hang thang
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Nguon: TCTK, Vietcap

Nguon: TCTK, Vietcap

Ngan sach Nha nuéc
Thu ngén sach vuot ké hoach ndm

Theo B& Tai chinh, t8ng thu va chiNSNN 1an lugt dat 1.808,5 nghin ty déng (+16,1% YoY) va 1.560,7
nghin ty dong (+4,7% YoY), Ian lugt hoan thanh 106,3% va 73,6% k& hoach ca nam. Do do, thang
du NSNN dat 247,8 nghin ty dong trong 11T 2024 (so v&i muc thang du 34,7 nghin ty déng trong
11T 2023).

Trong t6ng thu NSNN, thu néi dia tang 16,8% YoY dat 1.506,7 nghin ty dong, trong khi thu tir dau
thod giam 7,8% YoY dat 52,7 nghin ty dong va thu ti hoat dong xuat nhap knéu tang 18,6% YoY dat
248,6 nghin ty déng nhd hoat déng thuong mai phuc héi tich cuc.

Trong t8ng chi NSNN, chi ngan sach thudng xuyén tang 10,8% YoY dat 1.500,8 nghin ty dong. Mat
khac, chi cho dau tu phat trién giam 8,6% YoY dat 411,0 nghin ty déng do muc nén cao trong 11T
2023, hoan thanh 60,7% ké& hoach ca nam (11T 2023: 63,4%). Tuy nhién, mac du ty 1& gidi ngan
thap, giai ngan dau tu phat trién hang thang da cd dau hiéu cai thién khi dat 55,4 nghin ty dong
trong thang 11 - muc cao nhat ké tur dau nam.

Tri€n vong: Chung t6i ky vong Chinh phu s& ddy manh gidi ngan cho dau tu phat trién trong thang
12. Chinh phu d&t k& hoach sé giai ngan 95% ké hoach do Thu tudng chi dao trong nam 2024. Trén
thuc té€, nam 2021, giai ngan céng chi dat 61,7% muc tiéu ca ndm trong 11T, tuy nhién, Chinh phu
van dat 106,4% muc tiéu ca nam vao cudi thang 12/2021 va 108,1% vao cudi thang 1/2022 (han
chot gidi ngan cho dau tu phat trién nam 2024 14 cudi thang 1/2025).

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 11112/202416
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Hinh 11: Tang trudng FDI dang ky va giai ngan

Hinh 10: Co cdu Ngan sach Nha nuéc

Don vi: Nghin ty déng 1172024 % ké& hoach nam YoY %
Thu ngéan sach 1.808,5 106,3% 16,1%
Thu trong nudc 1.506,5 104,3% 16,8%
Thu tUr déu thd 52,7 114,5% -7,8%
Thu tu xuét nhap khiu 248,6 121,9% 18,6%
Chingan sach 1.560,7 73,6% 4,7%
Chi thudng xuyén 1.500,8 83,8% 10,8%
Chi déu tu phat trién 41,0 60,7% -8,6%
Chitrdng lai 91,8 82,2% 6,4%
Can can ngan sach 247,8

Nguén: B6 Tai chinh, TCTK, Vietcap t8ng hop

FDI

Giaingan von FDI trong giai doan 11T 2024 dat miic cao nhat kétirnam 2012

Trong thang 11, vén FDI giai ngan va vén FDI dang ky 1an luct gidm 6,7% YoY va 4,5% YoY, dat 2,1ty
USD va 4,1ty USD, do muic nén cao trong thang 11/2023. Tuy nhién, von FDI gidi ngéan van tang
7,1% YoY dat 21,7 ty USD trong 11T 2024 - mUc cao nhat ké ti nam 2012, trong khi vén FDI dang ky

tang nhe 1,0% dat 31,4 ty USD.

Trong t8ng vén FDI dang ky, nganh san xuét & ché bién ché tao (20,2 ty USD) ti€p tuc la nganh
hap d&n nhét, chiém 64,4% t8ng vén FDI dang ky trong 11T 2024. Nganh bat dong san dung thu 2

Vi 5,6 ty USD, chiém 17,9% téng vén FDI dang ky trong 11T 2024.

Xet vé s6 von FDI dang ky theo quéc gia/khu vuc, Singapore ti€p tuc dan dau vai 9,1ty USD, chiém
29,1% t8ng s6 von dang ky. Ti€p theo la Han Quéc (3,9 ty USD; 12,4%), Trung Quéc (3,9 ty USD;
12,4%), Hong Kong (3,6 ty USD; 11,6%) va Nhat Ban (3,6 ty USD; 11,5%).

Hinh 12: FDI dang ky theo loai hinh
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Nguén: B6 KH&DT, Vietcap
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Tri€n vong: Chung t6i ky vong von FDI gidi ngan cla Viét Nam sé duy tri da tang truong 8n dinh
nha: (1) suti€p dién clia xu hudng da dang hda nguén vén dau tu ra khdi Trung Quéc clia cac cdng
ty nudc ngoai trong béi canh cang thang thuong mai My-Trung, (2) cac loi thé ca ban cla Viét
Nam (bao gém vi tri dia ly, cac hiép dinh tu do thuong mai, cung véi chi philao ddng va cac Igi thé
khac), va (3) viéc nang cap quan hé ngoai giao gan day gilta Viét Nam véi My, Nhat Ban, Uc, Phap,
UAE, va Malaysia, cling vai tiém nang nang cdp quan hé ngoai giao véi Singapore vao ndm 2025,

Hinh 13: FDI dang ky theo nganh trong 11T 2024 Hinh 14: FDI dang ky theo qudc gia/khu vuc trong 11T 2024
m Cong nghiép ché bién, .
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Nguon: B6 KH&DT, Vietcap Nguon: Bo KH&DT, Vietcap

Hoat dong thuong mai
Kim ngach xuat nhap khau tiép tuc duy tri da tang truéng trong thang 11

Theo TCTK, trong thang 11, kim ngach xuét kh&u va nhap khdu 1an luct tang 8,2% YoY va 9,8% YoY
dat 33,7 ty USD va 32,7 ty USD, nang kim ngach xuét khdu va nhap knau trong 11T 2024 1&n 369,9
ty USD (+14,4% YoY) va 345,6 ty USD (+16,4% YoY), dan dén thang du thuong mai 24,3 ty USD
trong 11T 2024 (11T 2023: 26,2 ty USD).

Trong 11T 2024, t&t ca cac mat hang xuat kndu chu lyc ti€p tuc tang, bao gém may tinh & linh kién
dién ti (65,2 ty USD; +26,3% YoY; chiém 17,6% t3ng kim ngach xuat khu), dién thoai & linh kién
(50,2 ty USD; +3,2% YoY; chiém 13,6%), may méc & thiét bi (47,8 ty USD; +21,6% YoY; chiém
12,9%) va hang dét may (33,7 ty USD; +10,6% YoY; chiém 9,1%). Ngoai ra, ba mat hang nhap khau
hang dau la may tinh & linh kién dién tu (97,7 ty USD; +22,4% YoY), may méc & thiét bi (44,2 ty
USD; +17,3% YoY) va vai (13,6 ty USD; +14,3% YoY).

MY ti€p tuc la thi trudng xuat khdu I6n nhat cda Viét Nam khi kim ngach xuat kndu sang My tang
23,9% dat 108,9 ty USD, chiém 29,4% t3ng kim ngach xuat khau, trong khi Trung Quéc (55,2 ty
USD; -0,9% YoY) dung thu hai va EU (47,3 ty USD; +18,1% YoY) dung thu ba. Ngoai ra, nhap kh&u
tU Trung Quéce - thi trudng nhap khau I6n nhat cla Viét Nam - tang 29,7% YoY dat 130,2 ty USD
trong khi Han Quéc dung thu hai vai 51,1ty USD (+6,8% YoY).

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 11/12/202418
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Hinh 15: Kim ngach XNK va can can thuong mai

Hinh 16: Cac thj trudng XNK chinh trong 11T 2024
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Hinh 17: Xuat kh&u hang thang Hinh 18: Nhap khau hang thang
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Nguén: TCHQ, TCTK, Vietcap
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Hinh 19: Cac mat hang XK ¢

26.7%

2.0%
2.3%
2.5%

3.7%

5.6%
4.0%

hinh trong 11T 2024 Hinh 20: Cac méat hang NK chinh trong 11T 2024

m Dién tu, may tinh valinh = Dién td, may tinh va
kién linh kién

m Dién thoai va linh kién = May mdc thiét bi, dung

cu phu tung khac

= May moc, thiét bi, dung m Vi
cy, phu tung khac ,
Dét, may Sat thep
Giay dép Chatdéo

36.6%
= GO va san pham gb

m Phuong tién van taiva 12 8%
phu tung '
Thiy san

= huy 2.2%

m Dién thoai va linh kién
m Kim loai thudng khac

= San phdm chat déo

Satthé 2.2% 3.9% Oto6
P psog | | 27% 3.3% ’
. (e
May anh, may quay phim 31% Hoa chat
- linh kig .
vainhxlen 2.5% o
Hang hoa khac Hang hoa khac

Ngudn: TCTK, Vietcap

Ngudn: TCTK, Vietcap

Hinh 21: Tang trudng XK theo mat hang trong 11T 2024 Hinh 22: Tang trudng NK theo mat hang trong 11T 2024
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Trién vong: Chung téi du bao hoat dong xuat khdu sé tiép tuc duy tri 8n dinh trong thang 12. Tuy
nhién, nhu dugc trinh bay trong bao cado mai nhéat cla S&P Global, muc giam gan day clia cac don
hang xuét khdu mdi, do nhu cau toan cau yéu, co théla tin hiéu cho mét sé rui ro giam déi vai xuat
kh&u trong vai thang tdi.

Hién tai, chung tdi du bao t8ng kim ngach xuat kndu va nhap khdu trong nam 2024 1an |ugt tang
14,8% YoY va 16,6% YoY.

Chung téi luu y réng sé liéu hoat dong thuong mai nay la udc tinh so bg cua TCTK. S liéu chinh
thuc do TCHQ cong bS trong thoi gian tdi ¢ thékhac biét dang ké'so vdi udc tinh ién tai cla TCTK.

Hinh 23: Thj truéng XK chinh trong 11T 2024 Hinh 24: Thij trudng NK chinh trong 11T 2024

= Trung Qudc

u My
= Trung Quéc = Han Quéc
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Han Quoc EU
= Nhat Ban = My
Khac Khac
Nguon: GSO, Vietcap Nguén: GSO, Vietcap

Lam phat
CPI tang nhe do gia thué nha, dién va gas tang

CPI thang 11 tang 0,13% MoM va tang 2,77% YoY, thu hep lam phat CPI binh quan xuéng 3,69%
YoY trong 11T 2024. CPI thang 11 tadng chu yéu do gia dién, gia thué nha va gia gas tang.

CPI nhom nha & va vat liéu xay dung tang 0,87% MoM, gép phan lam tang CPI chung khoang 0,16
diém %, do: (1) gia dién tédng 2% do EVN da tang gia dién k& tu ngay 11/10/2024; (2) gia thué nha
tang 0,45% MoM (khién CPI chung tang 0,05 diém %) va (3) gia binh gas tang 2,3%.

Ngoai ra, CPI nhom luong thuc, thuc phdm va dich vu an udng giadm 0,22% MoM, giup giam CPI
chung khoang 0,07 diém %, trong dé CPI nhom thuc phdm gidm 0,5% (giup giam CPI chung
khoang 0,11 di€ém %) do gia rau tuci, rau khd va rau ché bién giam 4% do ngudn cung déi dao sau
anh hudng cua bdo Yagi trong 2 thang qua.

Tri€n vong: Nhu cau tiéu dung tang cao trusc mua |é cé thé gay ap luc 1én lam phat trong thang
12. Tuy nhién, chung téi gitrnguyén quan diém réng CPI c6 thé duy tri d mic thap hon nhiéu so véi
muc tran muc tiéu 4,5% cla Chinh phd. Hién tai, chung t6i du bao CPI binh quén la 3,8% trong
nam 2024.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 1/12/2024 111
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Hinh 25: Lam phat trong thang 11/2024

CPI MoM CPIYoY CPIYTD CPIbinh quan
(T11/2024 so (T11/2024 so (T11/2024 so (11T 2024 so
v6iT10/2024) vGiT11/2023)  vdéi T12/2023) véi 11T 2023)
Lam phat 0,13% 2,77% 2,65% 3,69%
Lam phat co ban 0,24% 2,77% N/A 2,70%
Nguon: TCTK, Vietcap
Hinh 26: CPI Hinh 27: CPI binh quén theo tiing nhém nganh
7% Lam pha’t cd ban YoY Nhom ngénh Ti’ T11/ T11/
HLlam pha’t YoY trong 2023 2024
6% YoY YoY
5% Téng CPI 100%  3,45%  2,77%
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o,
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1% | | ‘ ‘ | Thiét bi & d6 dung gia dinh 6.74%  150%  141%
0% A Thudc &dichvuy té 539%  3,39%  528%
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P o o o 5 =5 o o m m < < |Viénthong 314% -1,42% -0,57%
RS T < I A S\ TR o Y o A o Y o N N I X! .
s 5 = 8 E B = g = B = Giao duc 6,17% 8,23% -0,81%
|- o = o - = o =
FoEF F P F P F " vannoa, thé thao & gidi tri 455%  1.21%  2,20%
Hang hoa & dich vu khac 353% 6,02% 7,00%
Nguén: TCTK, Vietcap Nguén: TCTK, Vietcap
Ngoai hoi

Pong USD tang gay ap luc I1én ty gid

Ty gia USD/VND tiép tuc tang 0,55% trong 3 tuan dau thang 11 chu yéu do dong USD manh 1én
(chi s6 DXY tang 3,5% trong giai doan tU ngay 1dén ngay 22/11), trong khi KBNN clng can hoan
tat viéc mua USD dé& thanh toan tra ng nusc ngoai (xem thém Bao cao Trai phiéu tién té thang 10
cua chung téi dugc cong bé vao ngay 7/11/2024). Tuy nhién, trong tuan cudi cung cua thang 11,
chi s6 DXY d& giam 1,7% xudng 105,74 vao ngay 29/11. Dién bién clia déng USD cling giup ty gia
USD/VND d4 giam 0,3% xudng 25.346 tai thdi diém cudi thang 11 (ty gia USD/VND tang 0,25%

trong thang 11).

Tri€n vong: Déng USD manh 1én c6 thé ti€p tuc gay ap luc 1én ty gia USD/VND. Tuy nhién, chung
t6i ky vong mot s6 yéu t6 co thé giup ty gid USD/VND ha nhiét vao cudi nam, bao gom:

1) Chungtéiky vong Fed sé ti€p tuc cét giam i suat trong cudc hop thang 12 (phu hop véi
dy bao dong thuén hién tai cla thi trusng).

2) Nguén cungngoai té vao Viét Nam ti€p tuc doi dao turthang du thuong mai, dong von FDI
va kiéu hoi, dong thai tham hut thuong mai dich vu ngay cang thu hep.

See important disclosure at the end of this document
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Hinh 28: Ty gia USD/VND
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Nguon: Bloomberg, Vietcap
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Cac chibao vimd
CHiBAO ViMO 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 2027F Ponvi Ngudn di
liéu
Tang trudng GDP 7,4 2,9 2,6 8,1 5,0 6,9 7,2 7,5 7,5 % YoY TCTK
(thuc)
GDP danh nghia 334 347 366 409 430 455 496 544 596 Ty USD NHTG
GDP daungudi 3.491 3586 3.756 4179 4347 4.487 4.853 5.266 5.718 uUSD NHTG
Ty le that nghiép 2,0 2,5 3,0 2,1 2,2 21 2,1 2,0 2,0 % TCTK
Gidingan FDI 20,4 20,0 19,7 22,4 23,2 25,0 26,5 28,5 31,0 TyUSD CucBTNN
Giaingan FDI (% GDP) 6,2 5,8 54 55 5,4 55 53 52 5,2 % GDP  CucBbTNN
Xuat khdu (% GDP) 80,0 82,3 92,7 92,1 82,2 89,5 87,5 86,6 85,8 % GDP TCHQ,
TCTK
Tang trudng xuét 8,4 6.9 18,9 10,6 -4,6 14,8 6.5 8,5 8,5 % YoY TCHQ,
khau TCTK
Tang trudng nhap 7,0 3,7 26,7 8,0 -9,2 16,6 7,0 8,5 8.0 % YoY TCHQ,
khau TCTK
Céancéan thuong mai 10,9 19,9 3,3 12,1 28,4 26,8 26,8 29,0 33,5 Ty USD TCHQ,
hanghoa TCTK
Dy trirngoai hoi 78,0 94,4 107 86,0 93,0 85,0 92,0 108 133 Ty USD NHNN,
NHTG
Du tr(ingoai hoi (% 23,7 27,6 30,2 21,0 21,6 18,7 18,5 19,8 22,3 % GDP NHNN
GDP)
Lam phat (binh quan) 2,8 3,2 1,8 3,2 3,3 3,8 3,2 3,5 3,5 % YoY TCTK
VND tang (trugt) gia 0,0 0,3 1,2 -3,4 -2,8 -3,0 0,0 0,0 0,0 % Bloomberg
sovaiUSD
L&i suat tran huy 50 4,0 4,0 6,0 4,75 4,75 5,00 5,25 5,50 % NHNN
dong (< 6thang)
Tang trudng tin dung 13,6 12,2 13,6 14,2 13,5 13,8 14,0 13,1 12,4 % YoY NHNN
Tham hutngan sach -2,1 -2,7 -2,5 -4,3 -4,0 -3,6 -3,8 -3,4 -3,2 % GDP Bo Tai
(khodng tinh hoan tra chinh
nggoc)
Ngcong 43,1 43,7 43,1 38,0 36,6 36-37  36-37 37-38 37-38 % GDP Bo Tai
chinh,
NHTG

Luu y: Vietcap la nguén cho tat ca cac du bao — ngoai trir tham hut ngén sach va ng céng trich nguon ti Bo
Tai chinh.
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung téi, Pao Minh Quang va Hoang Thuy Luong, xac nhan réng nhiing quan diém dudc trinh bay trong bao
c4o nay phan anh diing quan diém c& nhan clia chung toi vé cong ty nay. Ching téi cling xac nhan réng khong
€0 phan thu lao nao clia chung toi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian ti€p co lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cao nay
nhan dugc thu lao dya trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gém chat lugng, tinh chinh xac clia nghién cuu, va
doanh thu cla céng ty, trong do bao gém doanh thu ti cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gisi t&
chuc, hoac Tu van doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

N&i dung chinh trong hé thdng khuyé&n nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/gidm tuyét déi cla
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dudc xac dinh bang cdng thic (gia muc tiéu - gia hién tai) /gia hién tai va
khong lién guan dén hoat dong thi trudng. Cong thuic nay dugc ap dung tu ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T6ng Igi nhuén c8 déng (bao gom ¢G tuc) trong 12 thang téi du bao sé trén
20%

KHA QUAN T6ng Igi nhuan ¢6 dong (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang toi du bao sé
duong tu10%-20%

PHU HOP THI TRUONG Téng Igi nhuan ¢8 déng (bao gém cd tic) trong 12 thang téi du bao sé dao
doéng gilra &m 10% va duong 10%

KEM KHA QUAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang ti du bao sé am
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang tsi du bao sé am
trén 20%

KHONG DANH GIA B& phan nghién clu dang hoc co6 thé s& nghién cliu ¢ phiéu nay nhung

khong dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé
tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hop nhat dinh, bao gdm khi Vietcap dang thyc hién dich vy tu véan trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAMHOAN  Hinh thuc danh gia nay xay ra khi chua cé day du théng tin co sd dé xac

dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu lyuc doi vai cB phiéu nay.

Trurkhi co khuyén céo khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia trj trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai co thé 1am cho cac knuyén nghi tam thai khédng khdp vai muic chénh Iéch gilia gia thi trusng
cla c6 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghj déu tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat dong trong qua kh( khéng nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng bt Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan cuia bat ky ching khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc ndi dén trong bao cao nay. & dugc tu van déu tu, thuc hién giao dich hoac
céc yéu céu khac, knach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh clia khu vuc d& dugc giai dap.
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Lién hé

CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sd chinh

Thép tai chinh Bitexco, tang 15,

SG6 2 Hai Triéu, Quén 1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588

Phong giao dich Nguy&n Hué
Tda nha Vinatex,

Tang 183, S6 10 Nguyén Hué,
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+84 28 3914 3588 (417)

Phéng giao dich Péng Pa
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Ngéan hang, Chung khoan va Bao hiém

Nguyén Anh Duy
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- Huynh Thi Hong Ngoc, Chuyén vién cao cap, ext 138
- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- Huynh Thu Ha, Chuyén vién cao cap, ext 185
- Mai boan Ngoc Han, Chuyén vién, ext 538

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién, ext 532

B4t dong san

Luu Bich Héng,
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- Pham Nhét Anh, Chuyén vién, ext 149
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- D6 Cong Anh Tuan, Chuyén vién, ext 181
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Khuyén cdo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén ngudn thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Chiing khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh, Nhing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung ctia Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap va cé thé thay d&i ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thong tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan clia Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chimng khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc Iap va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap thuan bang vén ban cla Céng ty C6 phén
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac thong tin trong bao cao nay.
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